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Cuenca, 13 de enero del 2016

Senores
ACCIONISTAS DE SHERLOCTECH SOLUTIONS S. A.

Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario, de la
empresa que acertadamente dirigen y en cumplimiento de su gentil mandato, he procedido a
revisar los estados financieros de SHERLOCTECH SOLUTIONS S. A. al 31 de diciembre del
2015, aplicando Normas y Procedimientos de Auditoria de General Aceptacién y que las
circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Estado de Situacion
Financiera, Estados de Resultados Integral y en sus anexos al 31 de diciembre del 2015,
demuestran en forma razonable la situacién econémica y financiera de la Compaiiia, razén por la
que me permito sugerir a la Honorable Junta General de Accionistas su aprobacion.

Adjunto los estados financieros mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de Usted.

Atentamente,

Ing. Com. Esteban Rubio Cabrera

COMISARIO
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SHERLOCTECH SOLUTIONS S. A,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los Estados
Financieros, la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas de la
Superintendencia de Companias, en las NIC y en la adopeién de las NIIFs, con la finalidad de
verificar las cifras, el orden de las cuentas vy la amplitud de informacian, la que servird de apoyo
a la administracion para la toma de sus decisiones. Es importante mencionar ademds, que durante
el gjercicio econdmico del 2015, se han dado cumplimiento con todas las disposiciones legales,
como: de la Ley de Compaiiias, con la ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento; con el
Cadigo de Trabajo: eic.. vigentes en el afio 2013,

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, estan registrados en ddlares de
los Estados Unidos de América.

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO 1)

Ingresos Operativos:

Las ventas netas en el afio 2015 fueron de US$ 9,715,079 que al comparar este resultado con el
ano 2014, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 13,704,893, se observa un decremento
del 29.11%

Costo de ventas:

El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 28.68% sobre Jas Ventas Netas con el
valor de US$ 2,786,348

Utilidad Bruta

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas v el Costo de Ventas se ha
generado una disminucion en la Utilidad Bruta del 25.51%: esta disminucion representa el valor
de USF2.573.072.

Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2015 llegaron a US$ 2,812,098, lo que
equivale al 28,95% de la Ventas Netas, en comparacion con el afio 2014 se observa una
disminucion del 0.22%. siendo el valor registrado US$ 2°818.316
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Gastos de Ventas:

En el afio 2015 los Gastos de Ventas ascienden a US§$ 337.087 que representa el 3.47% de las
Ventas Netas, En comparacion con el afio 2014, que fue de US$ 410.319: se observa un
decremento del 17.83%.

Gastos de Operacion:

Los gastos Operatives de la empresa en el afio 2015 es de USS 31,362; que en comparacion con
el afo 2014, existe un decremento de US$ 1.319; los gastos operativos del afio 2014 fueron de
US$32.680

Gastos Financieros:

La cuenta experimenta en el afio 2015 un incremento de USE 84,448 en relacion al afio 2015,
pasando de US$ 58,253 en el 2014 a US$ 142,701 en el 2015.

Otros Ingresos:

En Otros Ingresos, en el afo 2014 es de US$ 167.670; mientras que en el afio 2015 fue de
UUS$81,426: siendo un decremento del 51.44%,

Otros Egresos:

En Otros Egresos el valor se incrementa. En el afio 2014 fue US$ 19,998, mientras que en el afo
2015 registra un valor de US$ 41,374,

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2015 es
US$3.645.534, representa el 37.52% de las Ventas Netas, y al ser comparada con el afio 2014 se
observa un decremento del 40.33%, es decir US$ 2,484,372,

El resultado integral del afo, luego de las provisiones del 15% Participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta es de US$ 2,406,030, que es un 40.75% inferior a la utilidad generada en el
afio anterior.
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

CUENTAS DE ACTIVO:
Activos corrientes:

El rubro de Efectivo vy Equivalentes de Efectivo, al 31 de Diciembre del 2075 registra LSS
818,125, mientras que al 31 de Diciembre de 2014 el valor es US$ 3,038,170, lo cual representa
un decremento del 73.07%, es decir, US$ 2,220.046.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 2.035,637 en el afio 2014 a ser
LUUSH1,746.564 en el afio 20135, observandose un decremento del 14.20%.

Los Inventarios aumentan en un 19.89% en el 2015: pasaron de US$ 699.900 en el 2014 a
LIS$839.122 en el 2015,

El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de USS$ 2,787,132, representando un
decremento en términos porcentuales del 43.07%. pasando de US$ 6.471.527 en el afio 2014 a
US$3,684,395 en el afio 2015,

Activos No Carrientes:

Ll total de este activo para el ano 2015 es de US$ 2,8435.866; dentro de este rubro se registra la
cuenta Propiedad. Planta y Equipo, por US$ 2,575,633: y, Activos Diferidos por US$ 270,232,

El total de Activos tienen una variacion negativa del 25.54%, pasa de US$ 8.770.580 en el 2014
a US$ 6.530.260 en el 2015,

CUENTAS DE PASIVO:
Pasivas Corrientes:

l.os Pasivos Corrientes para el afio 2015 presentan un decremento del 23.00%, pasan de
US$3°074.634 en el 2014 a US$ 2,367,439 en el 2015, Este rubro estd compuesto por las
siguientes cuentas:

Documentos y Cuentas por Cobrar 210,961 incremento 43.92%
Obligaciones Bancarias 604,379 incremento 34.11%
Obligaciones por Pagar 71,621 decremento 10.76%
Impuestos por Pagar 1.382.015 decremento 41.02%
Otros Pasivos 38.463 incremento 308.52%
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Pasivos No Corrientes:

El Pasivo No Corriente en el afio 2015 es de US$ 583,613 y estd compuesto por las cuentas
Obligaciones Largo Plazo por US$ 396,044 y Provisién para Jubilacién Patronal por USS$
187.569. Enelano 2014 el Pasivo No Corriente fue de US$ 461,932; observandose un ineremento
del 26.34%.

El total de Pasivos tiene una variacién negativa del 16.56%, pasa de US$ 3,536,566 en ¢l 2014 a
US$2.,951,052 en el 2015.

CUENTAS DE PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento del 31.62% en relacion al afio
anterior, alcanzando el total de US$ 3,579,209 en el 2015, frente a US$ 5.234,013 del afio 2014

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Cupital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2015 se presenta con el valor de US$1,316.,956
mientras que en el aio 2014 present6 el valor de US$ 3,396,893,

Liquidez y prueba dcida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 2.10 en el 2014 a 1.56 durante el 2015, Los indices de prueba
acida, pasan de 1.88 en el 2014 a 1.20 en el 2015, lo que nos indica que la empresa cuenta con los
recursos para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

Ll indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en este afio,
pasando de 40.32% en el afio 2014 a 45.19% en el afio 2015. Esto nos indica que la compaiiia ha
financiado en menos del 50% de sus activos con recursos de terceros, siendo en su mayoria
soportada la operacion con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al 2014, pasando de 67.72% en el afo
2014 a 82.457% en el 2015.

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas aumenta en el afio 2015, pasando de 29.63% en ¢l 2014 a 24.773% en
el 2015.
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El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 77.59% en el 2014 a 67.22%
en el 2015; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 46.30% en el 2014 a 36.84%
enel 2015

Indices de Ejecutoria:
La rotacion de Inventarios pasa de 45 dias en ¢l 2014 a 76 dias en el 2015,
La rotacion en cobro de la cartera pasa de 54 dias en el 2014 a 66 dias en el 2015.

La rotacién de los activos de la empresa para el afio 2015 es de 1,49 mientras que en el afio 2014
fue de 1.56.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

Del analisis de flujo de efectivo realizado segin el cuadro comparativo del afio 2015 con relacion
al 2014, podemos coneluir que los recursos econdmicos de SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A.
basicamente fueron generados por las Actividades de Operacion y destinados o aplicados para
Actividades de Inversion y Financiamiento,

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad y sus registros
estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los Estados Financieros,

demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdémica y financiera de
SHERLOCTECH SOLUTIONS S. A.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Ing. Com. Esteban Rubio Cabrera
COMISARIO
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ANEXO |

SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(expresndo en dolares)

Pérdidas y Ganancias 2015 % 2014 Yo VAR USS VAR%
INGRESOS NETOS 9,715079] 100.00%| 13,704,895 100.00%| -3989.816] -29.11%
COSTO DE VENTAS 2.786.348]  28.68% 4.403,002] 32.13%]| -l.616.744| -36.72%
S Utilidad Bruta 6,928,731 71.32% 9.301,802] 67.87%| -2,373072] -2551%
GASTOS ADMINISTRACION 2,812,098 28.95% 2818316 20.56% -6218]  -022%
GASTOS DE VENTA 337.087]  347% 410319]  2.99% -73232] -17.85%
GASTOS OPERATIVOS 31,362 0.32% 32,680 0.24% -1319]  -4.03%
Utilidad Operativa 3,748,183| 38.58% 6,040,486] 44.08%| -2.202303] -37.95%
- ¢ instos Financieros B 142,701 1.47% 38.253 (0.43% 84,448 I-l-‘_l.ﬁ)]_‘_',—_‘s.
rOtros Ingresos ) 81426]  0.84% 167.670]  1.22% -86.244]  -51.44%
-Otros Egresos : 41374 043% 19.998)  0.15% 21,376/ 106.89%
Utilidad antes de Impuestos 3645534 37.52% 6,129.905 44.73%| -2.484.372] -40.53%
IMPUESTO A LA RENTA 692,673  7.13% 1.149.439]  8.39% 400,700) cinTie
15% PARTICIPACION A TRABAJIADORES 546,830 5.63% 919,486  6.71% -372.656] -40.33%
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2,406,030] 24.77% 4,060,980 29.63%| -1,654,950] -40.75%




ANEXO2

SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(expresado en diliaves)

ACTIVOS 2015 Yo 2014 Yo VAR USS VAR %
EFECTINO Y EQUIVALENTES BDE EFECTIVO 818,125 12.53% 3,038,170 M, 04%] -2.220,046 -73.07T4
CLIENTAS POR COBRAR CLIENTES 1,746,564 26.75% 2,035,637 23.2 -289.073 —14.20%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 63,347 0.97% 176,379 2.01% =113,033 -Bﬂ@:“.‘.‘
(_-__1}1 05 ANTICIPADOS 37,602 0.58%: 263,614 3.01% «226,012 «B3.74%|
IMPUESTOS ANTICIPADOS 179,636 2.78% 257,827 2.94% -78,191 =30.33%
INVENTARIOS B39 |22 12.85% (499,900 7 98% 139,222 19 899,
Tolul ACTIVO CORRIENTE 368,395 56.42%]  6471,827]  73.79%)| 2,987,132 33.07%
ACTIVO FUO KETO 2 875053 39 4% 2,203,598 25.12% 372,036 16 88%,
ALCTIVOS DIFERIDOS 270,232 ERELH 05,455 1.09% 174777 183, 1%%
Totl ACTIVO RO CORRIENTE 2845.866] 43.58%|  3.200083| 26.21%| 846,813 2378
TOTAL ACTIVO 6530260 100,00%|  8,770,580] 100.00%| -2,230.330]  -25.34%

PASIVOS 2015 % 2014 % VARUSS | VARY
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR 210,961 3.2 146,585 1.6 54,376 43.92%)
OBRLIGACIONES BANCARIAS 664,379 101 7% 493 38| 3.65% |68 998 34,1 1%
ORLIGACIONES POR PAGAR 71,621 38 {3 80.253 0.92% «B.632 =10.76%0,
IMPUESTOS POR PAGAR 1,382,015 21 16% 2,343,000 26.7 1% 060,985 —41.02%
OTROS PASIVOS IR AR 0.350%, 9415 0. 1% 20,048 JUR 52
Tatul PASIVO CORRIENTE 2367,039]  36.25%)|  3.074,634] 35.06%| -707.19 “23.00%
[GBLIGACIONES LARGO PLAZO b 044 6.06% 312,009 3.56% 84,035 0008
I"ROV IT“II‘J\\ JUBILACION PATRONAL 187,569 287" 149,924 1.71% 17,646 351 1%
Tolal PASIVO NO CORRIENTE SBa615]  Boa% 461,931]  527%| 131,681 36.34%
TOTAL PASIVO 2.051,082] 45.19%|  3,536,566] 40.32%| -585,515 16.56%

PATRIMONIO 2015 e 2014 W VAR LSS VAR %
CAPITAL SOCIAL 518.520 7.94%| 518320 $.91%) 1] 0.00%|
RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO 762,221 1L&67% TR 633 £ 70" 60,412 -0,83%
CONVERSION KIIF «107,563 =] . G5% =114, 120 =1, 30% 6,557 =5 75%
UTILIDAD DEL EIERCICIO 2.406,030 a6, 44%, 4,060,980 46.30%| -1,654,950 -40.75%
—_TOTAL PATRIMONIO 3570,200] S481%|  5,234,013| 59.68%| -1,654,805]  -31.62%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,500,260 100,005 ®.770,580] 100,00% | -2,240,320 “25.54%




ANEXO 3

SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A.

INDICES FINANCIEROS

2015 2014
CAPITAL DE TRABAJO . ] 1,318 958 V 3‘7395,393
LIGUIDEZ 1,56 210
ACIDA - 1.20 188
ENDEUDAMIENTO 4519% 40,32%
APALANCAMIENTG B82.45% B7.57%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 24.77% 28.63%
IR}-ZI‘E')IMIEN_TD DEL PATRIMGNIO 67.22% 77.69%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 36.84% 46.30%
ROTACION DE INVENTARIOS 477 7.89
DIAS RE INVENTARIO o 76 _4;
ROTACION DE CARTERA 5.58 6.73
DIAS DE COBRO DE CARTERA 66 54
ROTACION DE ACTIVOS 1.49 1.66




SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
[ fectivo recibido de ventas de bieney v servicios

["agos a proveedaores por suministro de bienes v servicios

Cigstos Finangicros

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
[ fectivo parn adguisicion de Propiedad, Planta y Equipo

I feetive para adyguisicion de Activos Diferidos

[fieetivo para adguisicton de Inversiones en Acciones

EFECTIVO GENERADQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

I:fectivo recihido en Obligaciones Financieras

Efeetive parm obligaciones con lereeros

fectivo para pago de Dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL

EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL

2015

10118453

2014

13.734.813

(7.731.972) (9,710,383

(127.150) {(42.574)
2,259,331 3,981,656

(487,130) (538.229)

. (30.161)

- (52.801)

(487,150) {621,191)
253,034 632,559

(184,280) .

(4.060.980) (3.232.813)

(3,992,226) 2,600,254)
(2.220.045) 760,211
3,038,170 2,277.950
818,125 3,038,170




SHERLOCTECH SOLUTIONS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2015 2014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2.406.030  4.060.980
CONCHAACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTINO NETO UTILIZADO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Deprecincion de Propiedad. Planta y Equipo 115,116 117.634
Provision de Incobrables 318 21.968
Amortizacion de Activos Diferidos 10.054 9.861
Impuesto o la Renta 692,673 1,149.439
Participacion a Trabajadores 546,830 919486
Provision por Jubilacion Patronal ¥ desahucio 37,646 25,118
Incremento / Disminucion en:
Activos Financieros 401,758 14, 164
Existenciang -130.222 -23(.821
Activo por Impuesto Corriente 78.191 8.370
Servicios v otros pagos anticipados 235606 -204.313
Incremento / Disminucion en:
Pasivos Finuncieros 62.033 -8, 340
Ofras Obligaciones Corrientes -1.281,004  -1,006455
Otras Pasivos Corrienies -806.890 -817.435
Reserva Legal 0 0
TOTAL -146,697 -79.324

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2,239,334 3,981,656



