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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Sherloctech Solutions S. A.:

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sherloctech Solutions S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuadaor) que comprenden el estado de situacién financiera por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Sherloctech Solutions S. A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, oficios y normas contables de caracter obligatorio
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamenteo de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de
la Administracion de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditaria.

Enfasis en un asunto

Los estados financieros al vy por el afio gque terminé al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedad el 15 de febrero de 2017.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno de la Compafia en relacidn con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables
de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun



corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha excepto si tienen intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Sherloctech Solutions 5. A..

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditaria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que |os usuarios toman basédndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a
errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la evasién de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre |a existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafia no
continde como negocio en marcha.

- Evaluamaos la presentacidon en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechas
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable,



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Marzo 7, de 2018
Quito, Ecuador
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Sherloctech Solutions S. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2017 2016

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 626.079 216.007
Inversiones a valor razonable con cambios
en los resultados 8 308.070 1.408.964
Cuentas por cobrar cartera comercial 9 4.698.950 1.483.361
Inventarios 10 440.765 336.330
Impuestos corrientes 17 267.411 162.606
Gastos pagados por adelantado 8.505 7.765
Otros activos 11 169.962 76.174
Total activo corriente B6.517.742 3.691,207
Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipo 12 2.647.205 2.717.391
Inversiones en asociadas 13 494 289.292
Activos intangibles 14 4.569 3.218
Otros activos no corrientes 12.656 12.656
Total activo no corriente 2.664.924 3.022.557
Total active 9.182.666 6.713.764
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Sr. Patricio Herndndez C.P.A. Lourdes Betsabe Narvaez Rivera
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.



Sherloctech Solutions S. A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2016

Pasivo corriente:

Obligaciones con entidades financieras 15 617.810 897.820
Cuentas por pagar comerciales 16 367.163 328.068
Impuestos corrientes 17 1.518.685 204.594
Beneficios a los empleados 18 1.016.184 524.897
Anticipo de Clientes 73.247 65.415
Total pasivo corriente 3.593.089 2.620.794
Pasivo no corriente:
Obligaciones con entidades financieras 15 120.322 735452
Beneficios a los empleados 18 260.887 218.458
Total pasivo 3.974.298 3.574.704
Patrimonio
Capital 19 518.520 518.520
Reserva legal 19 259,260 259.260
Reservas por revalorizacién de propiedades 19 522.182 522.182
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcidn por primera vez de las NIIFS 19 (126.511) (126.511)
Resultados acumulados 13 4.034.917 1.965.609
Total patrimonio 5.208.368 3.139.060
Total Pasivo y Patrimonio 9.182.666 6.713.764
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Sr. Patricio Hernandez C.P.A. Lourdes Betsabe Narvaez Rivera

Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros



Sherloctech Solutions S. A.
Estado de Resultados Integrales

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales M 2017 2016

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias 21 13.089.121 9.088.250
Costo de ventas 22 3.776.057 2.999.945
Resultado bruto 9.313.064 6.088.305
Gastos operacionales 23 3.524.802 3.143.107
Otros gastos 25 388.842 185.146
Otros ingresos 26 120.382 56.369
Resultado operacional 5.519.803 2.812.421
Resultado financiero 27 238.640 244961
Resultado antes de impuesto a la renta 5.281.163 2.567.460
Impuesto a la renta 17 1.246.247 601.852
Utilidad del ejercicio 4,034.916 1.965.608
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Sr. Patricio Hernandez C.P.A. Lourdes Betsabeﬁarvéez Rivera
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros
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Sherloctech Solutions . A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado) provisto en |las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones en propiedad, muebles y equipo
Inversiones a valor razonable con cambios en los resultados
Adiciones en intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades deinversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras
Dividendos pagados

Afectacion a resultados acumulados
Préstamos a terceros

Efectivo neto utilizado en |las actividades de inversion
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

9.995.915
(6.546.876)
(1.246.247)

2.202.792

(17.276)
1.100.894
(12.910)

1.070.708

(897.820)
(1.933.396)
(32.212)

(2.863.428)
410.072
216.007
626.079

9.436.328
(5.939.584)
(593.936)

2.902.808

(252.841)
(1.408.964)
(1.495)

(1.663.300)

572.849
(2.406.030)

(8.445)

(1.841.626)

(602.118)
818.125
216.007



Sherloctech Solutions S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Eonciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion: 2017 2016

Otro resultado integral 4.034.916 1.965.608
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacidn de equipo, muebles y enseres 87.462 111.202
Valor Patrimonial Proporcional en asociadas 288,798 -
Amortizacion activos intangibles 11,559 -
Provisién incobrables 239 213
Amartizacidn otros activos 23.508 10.588
Jubilacidn patronal y desahucio 28.030 30.889
Participacion trabajadores 931.970 453.081
Impuesto a la renta 1.246.247 601.852
Otros - (8.514)

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar comerciales (3.213.828) 288.020
Inventario (104.435) 502.793
Impuestos corrientes (104.805) 17.030
Gastos pagados por adelantado (740) (1.822)
Otros activos (117.296) 9.876
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comercizales 41.775 101.098
Impuestos corrientes (532.156) (632.441)
Beneficios a los empleados (426.284) (546.665)
Anticipos de clientes 7.832 -

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién 2.202.792 2.902.808
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Sr. Patricio Hernandez C.P.A. Lourdes Betsabe Narviez Rivera
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros



Sherloctech Solutions S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

Sherloctech Solutions S. A., fue constituida segun escritura publica del 24 de junio de 2003, en la ciudad de
Guayaquil con la denominacién Huntsat 5. A., con fecha 03 de Junio de 2008 la Compafilas celebra
mediante escritura publica, el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil a Quito, aumento de capital a
US$244,552 y cambio de denominacion social a Sherloctech Solutions S. A..

Con fecha 16 de noviembre de 2011, la Compafifa celebra mediante escritura pdblica un aumento de capital
con el cual el capital social de la Compafiia asciende a US5518.520, dividida en 518.520 acciones ordinarias
y nominativas de un dolar cada una, los accionistas tienen su domicilio en Perd,

La actividad principal corresponde a la importacidn, distribucidn, comercializacion, representacion con
licencia y asistencia técnica de empresas internacionales, venta, asesoramiento, instalacion,
mantenimiento, ensamblaje y reparacion de sistemas, componentes y dispositivas de rastreo, monitoreo,
localizacidn, recuperacion, control y proteccién de personas, asi como todo tipo de naves, aeronaves, flotas
logisticas, carga o mercaderia en transito via terrestre, ferroviaria o maritima, de automéviles livianos y
pesados, motos o motocicletas siniestrados, robados, sustraidos o para aptimizacién de rutas, ahorro de
tiempe o combustible; por medio de sofisticados productos de sistemas de tecnologfa avanzada de
activacién remota o automatica de Gltima generacion.

La compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en |a ciudad de Quito, en las
avenidas Colén No. 1794 y 10 de agosto y ha sido asignada por el Servicio de Rentas Internas con el
RUC No. 0992327685001.

X Bases de Presentacidn

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”). Los estados financieros serdn aprobados para su emisidn por la
Junta General de Accionistas.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia tiene |a intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Sherloctech Solutions S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Aplicacién obligatoria para
Norma p_ ; : i Lt
ejercicios iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1-Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF 9 - Mejora
NIIF 8 . Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn

NIIF 16 - Nueva norma

NIIF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmlenda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversién.

Supresién de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificaclon y medicién de las operaciones de
pago basadas en acclones.

Relativas a la aplicaciéndela NIIF @
{Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medicion de activos financieros,

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los
llamados "créditos proplos".

Requerimientos para reconacimiento de Ingresos
queaplican a todos los contratos con clientes
(excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacion de la norma: "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un Joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negoclo. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacién
cenjunta, |3 entidad no vuelve a medir los
Intereses previamente conocidos en esa empresa,

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de edmo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstame especifico
permanece pendlente después de que el activo
relaclonado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizaclén de
los préstamos generales.

Publicaclién de la naorma: "Contratos de seguros” que

reemplazard a la NIIF 4

1 deenero del 2018
1 deenerodel 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compafila estima que la adopcidon de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
Interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados
Financieros, excepto por la IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en
proceso de andlisis del posible impacto.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,



Sherloctech Solutions S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacion financiera se presenta en doélares.

= Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere gue la Administracién
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las paoliticas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios
cansiderando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debida a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en |a aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Propiedad, mobiliario y equipo
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidon de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo cantrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonahble con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
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resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o
emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compafiia dnicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad,

- Inversiones a valor razonable con cambio en los resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la
Compafifa administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a
sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo. Al reconocimiento
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen en los resultados
integrales,

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercade activo. Estes activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y compafiias relacionadas. Los costos de transaccidn
no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son
costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compahia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo

de transferencia, y;
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iil.

- La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compaiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La
Compafifa Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros par
préstamos, cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas
por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicion
ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de bhaja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacian financiera dnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias son reconocidos comao una deduccion del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.
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b)

Propiedad, Mobiliario y Equipo

Reconocimiento y Medicién

La Propiedad, mobiliario y equipo se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La Propiedad, mobiliario y equipo, se
reconocen como activo si s probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a |la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipo poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del active.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, mobiliario y equipo se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros
de mobiliario y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de equipo, muebles y enseres son reconocidos en
resultados integral cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de propiedad, mobiliario y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida atil establecida para cada componente de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas atiles
Cuentas estimadas en anos

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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c)

d)

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, |a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos vy
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financiero

La Compafia evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un active financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de
pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efactivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Companiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacian
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigiedad de
los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de |a pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valar presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la
pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que la pérdida par deterioro fue reconocida.

Activas no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, excluyendo impuestos
diferidos de activos, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacién
financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
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e)

f)

el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayar entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos gue puede tener en el activo. Para
propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequefic de activos llamados
“unidad generadora de efectivae” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gque son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amaortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a |la adquisicidn en la participacion de la Compafifa en el capital social y
los aportes para futuras capitalizaciones,

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando
informacidn financiera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacion con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquier ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.
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g)

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal
estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacidn
par parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cédlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de
resultados integrales |a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes,

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de |la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compafiia.

La enmienda a la NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de |los bonos corporativos
de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el ddlar la moneda en la cual se liquidaran
estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, para el afio 2017 la Compafiia bajo oficio
expedido por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros establece que la oferta de
bonos corporativos en el mercado ecuatoriano muestra un importante grado de diversificacion,
al ser emitidos por un alto nimero de entidades que provienen de casi todos los sectores
economicos del pals, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos
de alta calidad, por lo cual la Compafiia para el afio 2017 decidié considerar como la tasa
establecida en el mercado Ecuatoriano, véase nota 18.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se recanocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.
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h)

k)

Los conceptos por los cuales la Compaiifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesta a la renta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivas y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momenta en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al compradaor, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando
se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Ingresas por prestacion de servicios: Se reconocen en funcion del servicio prestado.

Reconaocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando |a moneda
del entorno econémico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasives monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

I)  Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método
de interés efectivo.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las polfticas y revelaciones contables de la Compafila requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas par
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus

operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de |la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las paliticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, vy la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mads

revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.
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Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente
las paoliticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en |as condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas
determinadas. La Compafia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los

que se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a |a fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

2017

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 626.079 216.007
Inversiones a valor razonable con cambios
en los resultados 308.070 1.408.964
Cuentas por cobrar cartera comercial 4.,696.950 1.441.821
Otras cuentas por cobrar 169.962 76.174
Total 5.801.061 3.142.966

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una
rotacién que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es
monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el
propdsito de mantener como maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersién geogréfica de
clientes de la Compafia. La siguiente es |a antigliedad a la fecha del estado de situacion de los
saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta
directa
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2017 2016

Vigente y no deteriorados 1.693.653 1.200.448

Créditos vencidos

Vencida

De 1 a 30 dias 710.965 187.999

De 31 a 60 dias 357.085 107.627

Do 61 a 90 dias 310.738 3.445

De 91 a 360 dias 1.679.564 27.998

Mas de 361 dias 79.225 85.895
Total 4.831.240 1.617.412

La variacién en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ano 134.051 133.838
Perdida reconocido para deterioro 239 213
Castigos - -

Saldo al inicio del afio 134.290 124.051

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US5626.079 al 31 de diciembre de 2017
(US5216.007 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:
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Entidad Financiera Calificador

Banco Bolivariano S. A AAA- Bank Watch Ratings 5. A. /
PCR Pacific S. A,

Banco dela Produccién S. A, AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
Produbanco PCR Pacific 5. A.
Banco Pichincha C. A AAA- Bank Watch Ratings S. A. /

PCR Pacific 5. A.

Banco Guayaquil 5. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific 5. A.

Banco del Pacifico 5. A AAA- Bank Watch Ratings S. A

Banco del Austro S. A. AA- Class International Rating /
PCR Pacific 5. A.

Cooperativa de ahorro y créditos AA- SRLS. A
Atuntagui Ltda.

b.  Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de |la Gerencia para administrar |a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a
reputacién de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
una proyeccidn de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedaores y otras
cuentas por pagar.

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017 2016

Activo corriente 6.517.742 3.691.207
Pasivo corriente 3.593.089 2.620.794
indice de liquidez 1,81 1,41

c. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los camblos en los precios de mercado, por gjemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento
de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
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administracian del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compafiia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacidn
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestidén de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proparcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 2016

Total patrimanio 5.208.368 3.135.060
Total activo 9.182.666 6.713.764
indice - ratio de capital sobre activos 0,57 0,47
7, Efectivo en Caja e Instituciones Financieras

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja e instituciones financieras se componen de la siguiente manera:

2017

Efectivo en caja 2.250 2.250
Efectivo en bancos 623.829 213.757
Total 626.079 216.007
8. Inversiones a Valor Razonable con cambios en los resultados

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como Inversiones temporales se componen como sigue:
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Fondo de Inversién ACM Prestige :
Con una participacion de 2021,69 unidades con
un valor unitario de USS 162,16 con una tasa de
rendimiento del 5,34% 307.628 1.008.880

Fondo de Inversion ACM Centenario:
Con una participacién de 3,62 unidades con
un valor unitario de US5 122,11 con una tasa de

rendimiento del 3,48% 442 400.084
Total 308.070 1.408.964
9, Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como cuentas por cobrar cartera comercial s& componen como sigue:

2017 =sntoas

Cuentas por cobrar cartera comercial 4.216.145 957.954
Tarjetas de crédito 615.095 659.458
Menos: Estimacién para deterioro 134.290 134.051
Total 4.696.950 1.483.361

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito relacionada con las cuentas por cobrar comerciales
se revela en la Nota 6 (a).

10 Inventario

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

2017

Mercaderia importada (1) 63.485 7.562
Mercaderia local (2) 78.054 76.462
Importaciones en Transito 299.226 252.306
Tatal 440.765 336.330

(1) Corresponde a dispositivas satelitales importados que se comercializa con los concesionarios do
vehiculos.

(2) Corresponde a materiales que forman parte de los dispositivos satelitales y accesorios para la
venta.
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i1 Otros Activos

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como otros activos, es como sigue:

2017 | 2016

Anticipos a terceros 145,634 39.696
Cuentas por cobrar empleados 12.928 19.751
Otras por cobrar relacionadas (véase nota 20) 9.699 219
Cuentas por cobrar terceros 30.295 23.295
Menos; Estimacion para deterioro otras cuentas
por cobrar terceros (30.295) (6.787)
Otros menores 1.700 2
Total 169.961 76.174
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14,

15.

Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos intangibles se componen de la siguiente manera:

2017

Software 14.405 31.655
14.405 31.655

Menos: Amortizacién acumulada de
Software (9.836) (28.437)
Total 4.569 3.218

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacian sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota
6 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

2017

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco del Pacifico 615.130 857.820
Intereses por Pagar 2.680 -
617.810 897.820

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco del Pacifico 120.322 735,452
120.322 735.452
Total 738.132 1.633.272

2016

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detallan a continuacion:
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Cuentas
Porcidn corriente:

Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Interéses por pagar

Porcidn no caorriente:

Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a

Tasa de interés

nominal
TER

9,76%
8,85%
8,85%
8,85%
8,95%

8,85%
8,85%
8,95%

subsiguiente al 31 de diciembre del 2016 son como siguen:

™ aia | ussoslar

2017
2018
2018

1.526.157
692,055
110,736

2.328.949

2017

111.883

140.355

362.892
2.680

617.810

88.594

31.728

120.322

2016

99.062
67.485
396.873
334.400

897.820

229.497
140.355
365.600

735.452

largo plazo por cada afo

- Linea de crédito con el Banco Pacifico S. A. fueron adquiridas para capital de trabajo, que se
encuentran garantizados con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de la

Compaiiia, véase nota 12.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las Obligaciones Financieras se

revela en la Nota 6 (b).
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16.

H i

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2016

Proveedores locales 104.361 278.156

Partes relacionadas (véase nota 20) 25.389 49,912

Proveedores del exterior 237.413 -
Total 367.163 328.068

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

Impuestos corrientes

Los saldos que se muestran en |os estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen comao sigue:

2017 2016

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 180,034 122,498

Retencion en la fuente de IVA 21,632 14,066

IVA en compras 65,745 26,042
Saldo al final del afio 267,411 162,606
Pasiva por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 6,276 5,508
Retencidn en la fuente de IVA 15,023 11,312
IVA en ventas 251,139 185,922
Impuesto a la renta corriente 1,246,247 601,852
Saldo al final del afio 1,518,685 804,594

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 1.246.247 601.852
Total 1.246.247 601.852
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Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacidn entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta 5.281.164 2.567.461
Mas (menos):
Gastos no deducibles 383.595 176.572
Participacién atribuible a Ingresos excentos - 1.058
Ingresos Excentos - (9.400)
Base Imponible 5.664.759 2.735.691
Impuesto a la renta causado 1.246.247 601.852

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinadaos
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcién de la escritura pdblica en el Registro
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del afio 479.354 567.856
Impuesto a |a renta corriente del afio 1.246.247 601.852
Retenciones en la fuente afio actual (180.034) (122.498)
Impuesto a la renta pagado (479.354) (567.856)

Saldo al final del afio 1.066.213 479.354

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
Compafiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas.
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Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(US53.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monto
es superior a los guince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracidon Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacidn o
transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento
a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion v pago del impuesto a Ia renta.

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o Sobre la proparcién de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paralisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuando |a participacidn de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paralsos fiscales exceda el 50%.

o  Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar
sobre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base
Imponible
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimao.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Qrgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendradn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional seglin corresponda.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a |a Salida de Divisas (1SD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incremento del 2% al
5% y establece presuncion de pago y generacién en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,
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- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

= Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacién economica directa en sus actives productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, pagos por hienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a |a prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias
primas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser
utilizado como crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por
cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avaliio catastral del 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).

- Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial propercional del 31 de diciembre
de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion),
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- Contribucidn del 3% sobre |z utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrédn ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

18 Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Corriente:

Participacion de |os trabajadores en

las utilidades (1) ( véase nota 23) 931.970 453,081
Beneficios sociales 84.214 71.816
1.016.184 524.897

No corriente:

Desahucio 24.271 20.296
Jubilacién patronal (2) 236.616 198.162
260.887 218.458

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2016

Saldo al inicio del afio 453.081 546.830
Provisién del afio cargada a resultados 931.970 453.081
Pagos de |la provisién del afio anterior (453.081) (546.830)

Saldo al final del afio 931.970 453.081

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal por los
afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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2016

Saldo al inicio del afio 198.162 169.054
Costo laboral por servicios actuales 48.600 37.560
Costo financiero (10.146) -
Reversion en reservas - (8.452)

Saldo al final del afio 236.616 198.162

Segun se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacién por desahucio, terminacion laboral y
jubilacidn patronal son definidas en el Cadigo de Trabajo de |a Republica del Ecuadar.

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato
pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de |a liquidacién
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cadigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de
servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fraccion de un afio se considerara como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despidao, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:
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20

2017 2016

Tasa dedescuento 5,12% 5,12%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa derotacidon (promedio) 6,00% 6,00%
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compaiiia es de US$518.520 dividido en 518.520
acciones ordinarias de valor nominal de US51 ddlar estadounidense por cada accion. El capital social de la
Compafila estd integrado por los accionistas domiciliados en el Perd: Elston 5. A. C. Y Cuatro Rios 5. A, C., con
el BOY% y 20% de participacion respectivamente.

La Compahla respecto de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha dado
cumplimiento a la Resolucion NAC-DGERCGC15-3236, emitida por el Servicio de Rentas Internas el 8
de enero del 2016, en la que se dispone que |os sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la identidad de sus
accionistas, participes o socios.

Asi también, la Compafifa ha dade cumplimiento a lo estipulado por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, respecto de la Resolucién No. SC.5G.SRS.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante
el cual se establece los lineamientos que deben cumplir las compafiias extranjeras gue son accionistas o
socios de compafias ecuatorianas

Reserva Legal
La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital

Resultados Acumulados
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente al revaldo del edificio y terreno que
han sido ajustados tomando en consideracion el informe emitido por un perito externo calificade por

la Superintendencia de Compafiia.

Partes Relacionadas

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es como sigue:
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2017

Otras cuentas Cuentas Otras cuentas Cuentas
Parte relacionada por cobrar por pagar por cobrar por pagar

Ecoilpet 5. A. - 25.389 - 49911
GainphoneS. A, B - - E
Corporacion CFC - - 1.949 -
Austrocirculo S. A, ; . 2 G
Sherloc Peru 5. A. 9.699 - 219 -
Total 9.699 25.389 2.168 49911
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21 Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

2017 2016

Ingreso en venta de bienes (1) 9.027.842 4.702.888

Ingresos por servicios (2) :

Servicios de renovacion 3.981.913 4.294.284
Servicios complementarios 55.866 70.078
Servicios de desinstalacién 23.500 21.000
Total 13.089.121 9.088.250

(1) Corresponde a la venta de dispositivas y accesorios de rastreo satelital.

(2) Corresponde al servicio de renovacidén anual de los contratos por los dispositivos satelitales
instalados en los automotores.

22 Costo de Ventas

Un resumen del costo de ventas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

el siguiente:
Costo de ventas por bienes vendidas 3.203.925 2.195.627
Costo por comunicaciones 551.267 779.840
Costos por servicios prestados 20.865 24.478
Total 3.776.057 2.999.945
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23 Gastos Operacionales

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

2017

Gasto de personal (nata 24) 2.467.835 1.882.130
Servicios relacionados 427.440 638.259
Arriendos 115.980 115.000
Honorarios profesionales 94.685 108.437
Depreciaciones y amortizaciones 92.196 115.035
Servicios basicos 80.332 12.897
Seguridad y guardiania 51.864 36.875
Herramientas y materiales 41.849 590
Impuestos y contribuciones 29517 30.209
Mantenimiento y reparaciones 27.245 25.467
Servicios telefénicos y comunicaciones 20.332 100.050
Suministro y materiales 18.991 10.152
Seguros 16.475 16.473
Movilizaciones 8.159 11.459
Servicios de imprenta 7.713 6.642
Fletes y embalajes 6.895 7.270
Otros gastos 3.598 15.200
Suministros de limpieza 7.949 5.342
Publicidad y propaganda 2.225 1.535
Combustible y lubricante 3.284 3.772
Provisidn Cuentas Incobrables 238 213
Total 3.524.802 3.143.107
24 Gastos de Personal

La composicion del gasto de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:
Gasto suedos 961.821 902.534
Participacién de los trabajadores sobre las
las utilidades (véase nota 18) 931.970 453.081
Aporte Patronal 210.780 205.1324
Beneficios sociales 1328.360 129.657
Comisiones 133.360 11315
Otros gastos de personal 91.544 70.609
Total 2.467.835 1.882.130
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26

27

28

Otros Gastos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros gastos se presentan de la
siguiente manera:

2016

Pérdida en asociadas 288,799 =

Otros gastos 94.7596 176.572

Otros menores 5.247 12.574
Total 388.842 189.146

Otros Ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos se presentan de la
siguiente manera:

2017 2016

Otros ingresos extraordinarios 120.383 56.269
Total 120.383 56.369

Resultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se presenta
de |a siguiente manera:

S 01

Intereses ganados en inversiones (24.136) (10.568)
Otros intereses ganados (1.659) (1.480)
Intereses ganados en cuentas (1.034) (34)
Comisiones tarjeta de crédito 157.892 164.240
Costo financiero créditos 112.654 77.907
Gastos y comisiones bancarios 4923 14.896
Total 238.640 244.961

Contingencias

En base a la comunicacidn preparada por el asesor legal de la Compafifa, no existe procesos legales que
de acuerdo al criterio del profesional puedan afectar significativamente los estos financieros de |a
Compafiia.
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29 Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen clertas reclasificaciones realizadas por
presentacion con relacién a la agrupacién presentada en |los estados financieros del 2017, estas son

como sigue:
Redlasificaciones
Cuentas 2016 2016
Activo

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 216.007 . - 216.007
Inversiones en instrumentos financieros . 1.408.964 - 1.408.964
Cuentas por cobrar comerciales - 1.483.361 - 1.483.361
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 2.887.263 - 2.887.263 -
Serviclos y otros pagos anticipados 39.696 - 359.696 -
Otros activos no corrientes 3218 - 3.218
Servicios y otros pagos anticipados 7.765 - 7.765 -
Inventarios 336.330 . - 336.330
Impuestos corrientes 162.606 - - 162.606
Gastos pagados por adelantado . 1.765 - 7.765
QOtros activos . 76.174 - 76.174
Total activo corriente 3.652.885 2.976.264 2.937.942 3.691.207
Activo no corriente:
Propledad, mabiliario y equipo 2,717.391 - - 2.717.391
Inversiones en asociadas 289,292 - . 289.292
Activos intangibles . 3.219 - 3.218
QOtros activos no corrientes 12.656 - - 12.656
Total active no corriente 3.019.338 3.219 - 3.022.558
Total Activa 6,672,224 2.979.483 2.937.942 6.713.765
Pasivo
Pasivo Corriente:
Préstamos bancarios 1.633.272 - - 1.633.272
Cuentas por pagar comertiales - - 328.068 328.068
Pasivo por impuesto corriente 804,594 . - 804.504
Beneficios a los empleados - . 524,897 524.897
Anticipos de Cllentas - - 65.415 65.415
Otros pasivos corrientes 83.813 B3.813 s
Obligaciones |aborables corrientes 524.897 524.897 . =
Pasivos financieros corrientes 268.129 268.129 . -
Total pasive corriente 3.314.705 876.839 918.380 3,356,246
Paslve Corrlente:
Beneficios definidos 218.458 - - 218.458
Total pasivo no corriente 218.458 - % 218.458
Total pasivo 3.533.163 876.839 918.380 3.574.704

Total 3.856.322 3,856,322
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30 Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2017 hasta el 7 de marzo de 2018, fecha de emisian de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

*k ok ko
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