MEGACOMUNICATIONS S.A.

Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015




Tacwsc vis Rk Fonsrres
B Ei fa dinmebe dut FEL

AETIND
Szl umresiim
Efeciion i pqubass s ol wisctie
T o IR ConrantE LA D ERITL e At
Cosntaupor enbear 8 iompaian relsdassde
b [0 LA o e iy
nLeicn
i e pe ek il
Sl sty o te

Fotal S low srtern cornte

chen na eorlese.

Frovmmmle v e

et R AT

o o cotra @ o nefl i
gl

o e

T e s

TN B
FANCHELT RATECMOND
PR CETE T
Commim oo puges comeelale § e Ceien = R
Tomwied Jar wegee w prergve M e el e
Fresie
Pnlezn st irpemalon corrismTies
R B SR
Antioo e cleniey
CHYes pasi. Corriemtn

Testa! dur Loy pomii crmrigriay

Dyzimn e rm

AT e DR bl v SR senilia e Bided
ooy

Pl o ek 8 TEpe e e ol
ChEgmn oW Fera s Sl § M

P o et d i

Tosta e e e r reT——cE
T de e

LLen noces exclicstoen mrmn en paime svegrwmni de ls i foasse ot

afam

EEEsbtN

=ELER

Dhciarnes £1
(%L

e 18 ]
[ELE BT 54, FLER
s 0. 18 TER1ELIY
BN am
NN TR
Lind AR AT

T R e

mare L.t 1]
L 1,108 &
p—
-

=t ] | = F -]
L) P
AL AT

S —— e B




Mogupoeilion JA
et o' el gl
&l 5] do dicembrs del 3013

tndretsd oplrhianale, mite
Coton de Ventes

=5

T Ot I8
Particpacdn tratajadonm

Crerod gaaed | inclyym Prancere |

O3 Ingresos

Uil (Pelln) antis o Lipuesit & s fes

Means gusto (lgress) por bm poests & b rents
Currente
Dfterga [

Las ootay eapUCaae GRS Wi e ergYEe de od cutados financoros

1005 ima
{Ea US deblmes)
(il U didlnrm

00, 455,23 64, 889.55
J &-

oa7.690.40 1412 50

oA

RIS

e

i ‘EBEE

«‘éﬁﬁ@-

—— ————



Lt ruotess eplicutionns arvemuts son parte fegranss de oy estidos fneeieres



[t ol ) )
Extade do fujos de wlectiv par o métada directn
A 11 da diceminre del 2008

Efective rectiido ce cilartes y ot cabros
Efecthvn pagacs de aroveedanns, arpiandes v atros
1Pt

|PrieTemn

Otran amirade |sides} Ga efective

feriive rarto [utiCmdo on) prowisio por s . Dperecids
Euln e shertive oee @9 e-Pvigntes da irventin;

g procederte 28 wifll de soplededm st ¥ gyl
Fuyo por coevipre e proguedades, placts y sgw pos

Crea mntrodas (safidea) de efeciive

Efctive neta {utllmoa en) ecthedudies de lrmesidn

Hludo s sfoctive por ks petiviitden de fnands misete:
Efoctive pagedt pof pRaRTEmEE

Otred petrecas (e | ok eterr

thecIve oeto (uailoeio &) atbeidetey de fnanrleriersn

Barraitn | dlisinuda) rets 8 &l ¥ squivaleries
[Efectvn y squivalenins da efecte inltlo da afls

Efctlin i amslvmientes de ghtetivg of final def o

Las notes explicetivas mexns sos pasts mtopmats de los estados fnmeicros

g 1
T pRL]
ER LS i)
LETL T E20.857 87
|pe2,518.27) (773,582 81)
{88,117.07) 57,750.59)
13401084 [305,890,34)

mfﬂ
Z*ﬁ’_ﬁ@“

anm 13

[rep e
FrT ([FErTiT
70,706.98 2 7aum



MEGACOMUNICATIONS 5.4,

POUTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ALAT DE DICIEMBRE DEL 2015

(Exaretadoen enlarey de log Fotado Unides de Amdrica)

L i TON G - -

MEGACOMUNICATIONS 8S.A. es wia compaiia domieiliada en Guayvaquil, Repiblica del Ecuadar, se
constituye mediante esaritiva pebhoa mutonzade por el notaro Undécimoe de Guayaguil, Dr Jorge Pine
Vemaza, el 31 de Julio ded 2003, inscrita en el Registro mercantil de Guayaguil el 8 de agosto del 2014,
Su eonstitucion fue aprobada por reseluadin SUPERCIAS; 03-G-1J-0005081 del 7 de agosto de 2003, sus
oficinas se encuantran ubicadas en Av, Jwan Tanca Marengo KM 4.5 2do Pasaje 32 N.O, y calle 18 H
N0 temende como actividad scondmica principal 1a operacion de estacionss de mdio, su nimern de Ruc
es el # 0992314079001 v Expediente # 112930

La compafiia fiene una concesion otorgada por el estade para operar frecuencia de Radio, bajo la
dencminacidn comercial FABLUL

2. BASES DE PRESENTACION.-

Loa Estados Finaneteros de La compafiva se han elaborado de eonformidad con Ta Morma Infarmiacional da
Informacidn Finemaera paa Pequedias y Mediones Entidades (MIF para las PYMES) emitida por el
Consgjo de Mormas Infemacionales de Contabilidad, Estan presentacos en las unidades monetarias de los
Estados Umdos de América, que & la moneda funcional de la compariin. La presentacion de los estados
financieros de acuerdo con la NITF para las PYMES exige la detenminacidn v 1o aplication consistente de
politicas contables a transaccones v hechos: Las politicas contables mas importantes de la compeariia se
establecen en la nota 3

En algunos cases, ¢ necesanco emplear estinmacionss ¥ olros jicios profesionales para aphcar las
politicas contables de la compania. Los jmicios que la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las
polingas contables de ln compariia v que tengan la mayor relevancia sobre Jos valores reconogidos en los
estados financieros son detallados en este documento,

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-
a)  Declavacién de cumplimiento

La Supenntendencia de Compatilas del Ecuador. mediante Resolucon Mo, 06,0 1C1.004 del 21 de agosto
de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de septiembre del mismo afio, dispusoe la adopeion y
aplicacion de las Wormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) en las compaiiias sujetas a su
control. Mediante resolucienes se determune el gjercicio scondmico 201 1 afio de transicion y el 2014 para
la emisidn de los primeros sstades financierca bajo WIF. Se indica que los estados fimanciercs por el afio
e termina & 31 de diclembre del 2005 de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con las nonmas
imternacionales de informacion financiera para las PYMES,

b)  Bases de medicion

Los estados financiercs de la compaiiia han sido preparades sobre la base de coste historico, como se
explica en las politicas contables mas adelante.

I, Costo histdrico: El coste histdrico peneralments se basa en @ valor razemable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

II.  Velor razomable: El valor razonable se define como ¢l preco gue se recibina por vender un
active o gue 32 pagaria por transterir un pasivo en una transaccion ordenada entre partici pantes
en el mercado a la fecha de valuacidn independientemente de si ese precio es observable o
eshmado utilizando otra téenica de valuacion

c)  Efective v equivalente de efective: Incluye aquellos activos financieros liguidos v depositos que
sg pueden transformar en efective rapidaments.

d) Cuentas por Cobrar comerciales y etras_cuentas per cobrar: Se miden a valor razonable v
comresponden a valores por cobrar a clientes v agencias por transmision de publicidad v otras
cuentas por cobrar como préstames o anticipos entregados. Son basados en condicienes de
crédito normales v 0 generan interés.
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e Costes por préstamoes: Todos los costos por préstamos se reconocen et el resultads del penodo
en el que se incurren. Los préstamos que son relacionados no generan interds, m tenen fecha de
veneindento definida

) Propledades y equipe: Las partidas de propiedades v equipo se miden al costo menos la
depreciacion acummilica v cuatgquier pérdica por deterioro del valor acumulada.

El eostoancluye gastos que sen directamenta atnbuibles a la adguisieion del activo.

Cualgquier diferencia o pérdida én la venta de un elemento de propiedad, planta v équipo (caleulada como
Ia diferencia entre el valor de venta yoel valor en libvos del elemento) se reconoce en log resultados de 1a
COTpATiie

Miétodo de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales.- Los elementos de propiedad, planta v
equipo 3¢ deprecian desde la fecha en s que o active esta completamente mstatado y en condiciones de
ger wsade. La eomparia determmnd un valor residual del 1020 del valor del costo de adquisicion de los
rubros de Los elementos de propiedad, planta v equupo se deprecian usando el método lineal eén resultados
con base en las vidas utiles estimadas de cada componente. El terreno no se deprecia

Las vidas irfles estirnadas para las propiedades plantas y equipos son las siguientes

Equipo de computo 3 afios
Equipo Oficina 10 aflos
Muebles v Enseres L0 aftos
Equipo de Comunicacion, de Enlace v Elecin ficaci ones |5 adios
Wehiculos 5 aflos

La depreciacién se carga para dastribuir ¢ coslo de los achvos menos sus valores residuales o 1o Bargo de
s vica onl estimada, aphicando < méodo lineal, En la depreciacion de las propiedades, planta y equpo
ge utilizan las siguienfes tasas anuales.

Equipe de computo 3%
Equps Oficina 10
Muebles v Enseres 1094
Equipo de Comunicacion, de Enlace v Electnficaciones 6.67%
Vehiculos 20%

i existe algim indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida atil
o valor residual deun activo, se revisa la depreciacion de ese active de forma prospectiva para reflejar las
moevas expectativas.

Retiro venta de propiedades ¥ equipos: La utilidad o pérdida que suna del retiro o venta de un activo
del mubre propiedades es caleulada como diferencia entre el precio de venta v el valor de libroz del activo
y reconocidin en los resud tados del afio

gl Deterioro del valor de los actives intfangibles: Los actives intangibles se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada, Se amortizm a 1o bage de la vida estimada empleando ¢l
miglodo Timeal. 51 existe algin mdicio de que e ha producido un cambio sigmficalivo en la tasa
de amortizacion, vida Gkl o valor residoal de un achvo intangible. se revisa la amortizacion de
eseactivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expaciativas.

W) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar: Son regisiradas a si valor razonable
Las euentas por pagar comerciales son basadas en condiciones de crédito normales ¥ no generan
inberes,

il Beneficios a rabajadores;
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Beneficios definddos: [ncluve Jubilacion patronal v bowificacion por desafecio, el costo de estos
beneficios respaldades vy determinades com base al sileulo matermitico actiaial de un
profesional ealificads, con valeraciones realizndas v reconocidas al final de cada periode

Participacidn de trabafaderes: Fatan constinudas de acuerdo con disposiciones legales vigentes
a la tasa del 15% por participecion a rabajadores, Estos beneficios se reconocen contra un pasive
¥ oun gasto del periode cuando el tabajador ha desarollado los servicios que Tes olorgan el
direcho & recibitios.

Impnestos: fmpuesfo o oy panancias; El gasto por unpuestos a las ganancas representa la
suma del impuesto corriente por pagar v del impuesto diferda.

El fmpriésto corriente por pagar estd bazado en la utilidad gravable fizcal del afto v se reconoce
como gasto del penodo

La utilidad gravable difiers de la utilidad confable, debido a las partidas de ingresos o gasios
imponitles o dedudibles v parfidas que no serin gravables o deducibles. Fl pasivo de la
Compafiia por congepto del impuesto coriente se caledla wtilizando las tasas fizcales aprobadas
al final de cada perioda

Impueste diferido; El inpuesto diferido se reconoce a pastir de las diferencias enire los valores
en libres de los activos v pasivos 2n los estados financieros v sus bases fiscales comespondientes
feonocdas com diferencias temporanas)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que ge
espere que incrementen la gananaa fscal en el futuro,

Los activos por impuestos difendos se recopocen para todas las diferencias temporarias qus se
espete que redurean la ganancia fscal en el Muwe, v cualguier pérdide o erédito fiscal no
utilizado

Loa notives por impuesios difendos se miden al valor maximo que, sobre la base de la gananaa
fiscal actual o estimada fomra, es probable que se recoperen. Bl valor en libros neto de los
achives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobwe la que 32 informa vy se ajusta para
reflegar la evaluacion actual de las ganancias fiscalea futuras. Coalgquier ajuste se reconoce «n el
resultado del penodo,

El mmpuesto diferido se ealeula segim las tasas impositivas gue se espera aplicar a la ganancia
ipérdida) fiseal de los penodos en o gqoa la perencia espera reahzar el activo por mipuesios
difenidos o cancelar el pasivo por impuestos difendos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan #ido aprobedas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminade al fnal del
periodo sobre el que se informa

Heconacirie 5 _Bpe ies: bl ingreso operactonal procedente de la venta, se
TeCOnoce mmndﬂ 2@ Emtregarl 103 servicios, v 5 traspasan los dereches de los bienes v el importe
de los ingresos puede ser medidoe con fiabilidad. El ingreso de actividades crdinanias se mide al
valor razonable de Ia contraprestacién recibida. neta de descuentos, bonificaciones o rebajas que
la compania otorga & impuestos ascciades con la venta cobrados.

Costes ¢ Castes: El coste se mgistra contra la ganancia o perdida del perdodo en el que se
reconozean los ingresos de operacion. Los gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento
en los henaficios economicos futuros, relacionade con un decremento en los actives o un
incremento en los pasivos, v el gasto puede medirse con fiabilidad, se registran al coste histdrico
v se reconocen & madida que son incwmides, independientements de a fecha en que 32 realics el
pago, v s registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Provisiones: Las provisiones se reconocen sole cuando la Compafia tene una obligacion
presente {legal o implicita) como resultade de un evento pasado. es probable que se requieran
recurses para liquidar la obligacion, v se puede efectuarse una estimacion conflable del monto de
la obligacion.

LS AT 8 [ fres: (Comno orma general, ne se compensan los activos
paswos tampmo Io:s mgresus ¥ gastos salvo aquellos casos en los que fa compmsacmn sea
requerida o permibda por a]gurm noima v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,
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La preparacidn da los presentes estades financercs (no consclidados). en conformidad con las NIIF
reguiere que la Administracon realice clertas estimaciones v establezoa algunos sapuestos inherantes ala
actividad economdea de la compafiia, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas particlas que forman parte de 1oz estados financieros,

En epinion de la admamstracion: tales estimaciones y suplesios estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacian disponible al momento, los cuales podran legar a difenr de sus efectos finales. Las
estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base repular, Las revisiones a las estimaciones
contaldes se reconocen en el parlods de larevision v peniodos fules si la revisidn afeeta tanto al periodo
aehial como a pericdos subsecusttes

5 EFECTIVOY EQUIVALENTE AL FFECTIVO.-

El efectivo vy equivalents de efectivo se compone de todos Los saldos de afective v depositos de los cobros
efectuados productes de la operacon del negoco v que son usados para gestionar cada uno de sus
compromiscs operatives, Al 31 diciembre del 2005 y 2004 en la compafiia, este rubro comprande:

Diciembre 31
s pLIEY
(En US dalares)
Efectivo en Bancos Locales 125.478,13 54, 771,83
Total 125.478,13 54.771.83

6. CLUENTAS POR COBRAR A CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Lias cuentas por cobrar comercialés se onginan, prindpalmente, por la venla e la transimsion de cirkas
comerciales; las cuales tienen vencimientos cormantes ¥ no generan intereses. Al 31 diciembre del 2015 ¥
2014 la compaiiia mantiene los siguientes valores en cuentas y documentos por cobrar, un resumen de
‘cugntas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31
2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales: (En US dolares)
Agencias Poblicitarias 169 810.65 141,063,958
Clientes Directos 5134478 20.081,59
Canmjes: Publicitarios 506779 1.934,06
Provigion para cuentas dudosas =22602 32 -16.310,09
Total 203,606,590 146.769.54
Otras edentias por cobrar:

Préstamos a empleados 43, (W} 231,83
Antigipe a proveadores 450,00 0
iros 3.831,26 116087
Tatal 4. 70626 1.392.70

La ¢ompania determine su pelitica contable la provizion cuentas inccbrablas el 10% del saldo total de la
cartera de recaudacion. al final de cada ejercicie economice. En opinion de la administracion, e saldo de
la estimacion por deteriors de cuentas por cobrar. cubre adecuadamente el resgo de pérdida en las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diclembre de 2015 v 2014

Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiedad de
las cuentas por cobrar sin canje vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Diciembre 31
s 2014
(En US dilares)
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Por vencer 187.376,24 149,995 09
1-90 dias de vencido 20.301,74 11.150.48
91-120 dias de vencido 2560,71 0,00
Mis de 120 diss de venaido 1.916,74 0,00
Subtotal 221.15543 161.145,57

Camblos en la provisién para cuentas Incobrables: Los movimienios de la provision pam cuenlas
incobrables ferom como sgua

Diciembre 31
204
(En LS dolares)
Saldo Inicial -16.310,09 -1Z610016
Prowision del afio 631223 -3,595.93
Saldo Final -22.622.32 -16. 511004
7. PROPIEDAD Y EQUIPO.-
Los movimientos de propiedad v eguipe Meeron como sigue a confinuse on:
Muehles Instalaciones Total
fijas, equipos ¥
Vehiculo

Costo Al 1 de enero de 2015 2.069,11 60, BD5, 64 62,964,775
Adhieiones (00 000 (00
Dispoaiciones 0,00 -420,0z -4z0,02
Costo 31 de diciembre de 2015 206911 60,475,462 6254473
Menos: Depreciacion acumulada y detenioro

Al 1 de enero de 2015 692,083 2250487 ~23.286.90
Depreciacion anual 2015 -186,24 -1.561,27 -3.747.51
Depremacidn al 31 de diciembre de 2015 =7R27 =24, 158,14 2703441
Yalor en libros 1190.84 3431948 35510032

AL de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre de 2005 y 2014, ningun achve de la Comparnia fise otorgade on garantia de
prestamos. La Compafia mantene seguros contratados sobre sus principales achvos de acnerdo con las
politicas establecidas por la administracion,

8 IMPUESTOS.-

a  Agtives y pasivos del afno corriente - Un resumen de activos v pasives por impuestos
coimienies 8s como sigue;
Diciembre 31
2015 2014
(En US délares)
Actives por impueste corriente:

Cradito tnbutano Retenciones Impuesto al valor agregado VA 203.082.82 257.265,78
Impuesto al valor agregado 1V A 10,420,583 499775
Retenciones impuesto a la renta BF DB91.59 0. 498 51
Total 31339524 271.562,04
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones enla fuente VA e impuesto a la renta 310875 287619
Impuesto al valor agregado por pagar [V A 14.540.05 13,620, 88
Impuesto a la renta por pagar 12325 2% 12:525.60

Total 20,964,008 29.022.67
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b, Conciliacion tnbutaria - eontable del impuesto a la tenta cormente - Una reconciliacion
entre {a utilidad (pérdida) segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta
Ccomente, 88 oo SiEe

Diciembre 31
s 014
(En US dalares)

Utitidad {(peérdida) sepian estados financieros anles de impuesto

A la renta... .. 33,593.46 46,865.35
Gastos no deducibles £2,556.90 £,686.49
Oras deduceiones {58092 382.71
Utiliclad gravabils 55,569.44 56,934.55
Impueste & la renta causado 13 1222528 12,525.60
Anticipo ealeulado (2) 6,444 81 5,201.00
Impuesto a la renta reconocido en resultados 12,22528 12,525.60

(1} Deconfornudad con disposiciones legales, la tarifa para e impuesto a la renta. se caleula en un 22%
sobre las utili dades sipetas a distribugon ¥ del 12% sobre las wtilidades suyetas a capitalizacion

{2) A partiv del afo 2010, se debe comsiderar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patimonio, 0.4% de
ingreses gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles,

El impugsto a la renta se calcula este ano 2015 y el 20148l 22% (En el 2012 fue del 23% y 24% para el
2011} de la ganancia fiscal estimada para el afio.
El pasto por impuesto a la renta corrente del aflo 2015 es de USS12.325,28 an el 2014 foe USS12.525,60

Un resumen del impuesto reconocido en el gjercicio, &8 como sighs:

Diciembre 31
2015 2014
(En US dalares)
Tnnpruesto cormiente 2252 12.525,60
Impuests diferido (nota ¢ {380,92) 382,71
Total: 11.644 34 12.908.31

o Baldes del mpeesto diferdo - Los movimientos de pasivos ¥ aclivos por impuestos
diferidos foeron como signe:
2015 2014
(En US didlares)
Pasives por impuesto difende

En relacion a Propiedades v equipos., | Saldo 8 macio: 1. 109,86 TIT 15
Recomocidos en resulfados v gjnstes 580,92 a2
Saldo al final de afio 518,94 1.109.86
Activo por impuesto diferdo . %

* Mediante circular No. NAC-DGECCGC]12-00009 del 24 de mayo del 2013, el Servicio de Renlas
Intermas expuse que “Aquellos gastos que foeren considerados por los sujetos pasives como no
deducibles para efectos de la declaracidn de impuesto a la renta en un determinads ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fwlures. por cuanto  dicha
gircunstancia no st prevista en la normativa mbutaria vigente™, la referida dispesicion aplica a la
provision pam jubilacion patronal de trabajadores con menos de 10 anos de antigiedad en ta empresa,
considerades como gasto no deducible, y que acorde la NIC 12 fueron registrados como Active por
Impuesta Diferide durante el ano 2011
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Ceon fecha 29 de diclembre del 2014, se publico en e suplemento del regastro oficial Mo, 405, la Ley
Crginica de incentives a la producedn ¥ prevencidn del fraude fiscal, en & Capitulo Segundo, anticilo
WNo9 reforma la Ley Ovganica de Répgimen Tabutaio, agregando a eontinuacion del artienlo o 10 el
amiculo inmomerado “Art (G- Impuoestos diferidos.- Para efectos tributarios se permite ol
reconocimiento de activos ¥ pasives por impuestos diferidos, inicamente en los cases y condiciones
que s¢ establezean en el reglamento. En caso de divergencia entre las normas tributarias v las
normas contables v financleras, prevalecerin las primeras™_ v

En eonsecuencia, en ¢l lercer suplemente del registro oficial Mo, 407 de fecha 31 de diciembre del 2014,
s iblica el Reglamento a la Ley Crgamca de Incentives a la Produceion v Prevenadn del fraude fiscal,
el cual reforma el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Triluwtanio Interno. En el articulo
Mo 10 agrega un articulo immumerado & contimuacion del artieulo Mo, 28, el cual se reconoce achvos y
pastvos por impuestos diferides, solo en los siguientes casos ¥ condiciones:

1.- Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste reslioado para aleanzar ¢ valor nelo de
realizagion del inventario, seran considersdas como no deducibles en ol penodo en el que ¢ registren
contablemente, sin embargo, se reeonocera un impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podrd ser
utilizade en el momento en que se produzea la venta o autoconsume del inventario.

2.- Las pérdidas esperadas en contrates de construceion generadas por la probabilidad de que los costos
todales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no daducibies an el
periodo en el que se registren contabletnente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el coal podrd ser utilizado @n el momento en que finalice el confrato, siempre v cuando dicha
pércdida se produzen efectivamente,

3.- La deprecacion cormespondse ol valor achivado por desmantelammento sera considenua como no
deducile en el peiodo en el que se registie contaldemente, sin embargo, s reConoeerd un impuesio
diferido por esté concepto, los cuales podrd ser unhlizades en el momento en gue efectivamente ge
produzes el desmantelamiento v Unicaments en los casos en que exista la obhgacdén contractual para
hacerdo,

4.~ El valor del detenoro de propredades, planta y equipo que sean ulilizados en el proceso productivo del
cortribuyenle, sera considerado como nd deducible en el periodo en @ gue se registre contablemente; sin
embargo, e reconocera un impuesto difendo por esle concepto, 2l cual podea ser utilizado ¢n el momentao
en gque se fransfiers el activo o a la finalizaciom de su vida i,

5.- Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio ¥ pensiones
jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periode en el gue se registren
comtablemente. sin embargo, se Teconocera un mupueste diferido por este comcepto, el coal podra ser
uiilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efecti vamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual 32 efectud la provision

6.~ Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de achvos no comentes mantenidos para la venta,
o seran sujetos de impuesto a la renta en @ periodo en el que se el que se registren contablemente, sin
embarge, 82 reconocerd un impuesto difendo por estos conceptos, 2l cual podra ser utilizade en el
memanto de la venta o ser pagade en el caso de que la valoracion hava generado una ganancia, sietnpra y
cuando b venta corresponda a un ingresos gtavado con impuesio a la reata

T- Los ingreses v coslod denvados de la aphcacion de la normativa contable cormrespondiente al
reconocimento Y mediel on de astives Boldgioos, medidos eon cambios en resultados, durante su penodo
de transformacion biologica, deberan ser consudermdod en concilisadn . inbutaria, como ingrsos no
sijetos de renta v costos atrbuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente €stos coneepios no
deberin ser incluidos en el aileulo de lo participacion @ trabajadores, gastos atribubles para generar
mgresos exenlos y cualquier ofro lmite establecido en le norma butana gue meliya a estos elementos,

En el periodo fiscal en el que s¢ produzea la venta o disposicion del active biclégico, se efectuara la
liquidacion del impuesio a Ia renta, para 1o cual se deberan considerar los mgresos de dicha operacion y
los costos reales acumulades imputables a dichg operacion, para efectos de la determinacion de la base
imporuble
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En ¢l caso de activos Mologicos, que se mudan bajo el medelo de costo conforme fa tdemca contable, sera
deducible la comespondiente depreciacion mis los eostos v gastos directaments atnbuibles a la
transformacion bicldgica del active, cuandos éstos sean aptes para su coseclia o recoleccidn, dusnnte su
vidda afil.

Para efectos de la aplicacidn de lo establecido én & presente numesal, el Servcio de Rentas Internas
podra emitir la comespomndients resolucion

8- Las perdidas declarndas luego de fa conciliacton mbutaria, de gjercicios anteriores, en los términes y
condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento,

9.- Los crédifos tnbutanes no utilizados, generados en pertodes anteriores, en los términos v condiciones
establecidos an la ley v este Reglamento.

9. OTROS ACTIVOS.-

Diclembre 31
215 14
(En US dolares)
LGastos pagados por anticipade:
Seguros 1.263.64 1.281.61
Diros activos corrientes:

Comcesiones recabndas, neto

Oiros actives no corrientes
Dormmo wels AR 40 57,60

1

El valor de cuentas comerciales por pagaral 31 de diciembre de 2015 v 2014 incluven entre ofros: pagos
comientes por cancelar a provesdores locales ¥ agencias, Fste rubro comprende:

Diciembre 31
s
Corrienie: {En US dilares)
ientas ¥ Documentos por Pagar Locales:
Conusiones Cher QR.462,19 51 16,13
Proveedores 3.053,27 352502
Comisiones Clientes v Agencias 10, 206,75 6.112.9]
Canjes 01,00 (100
Total 111,722 .21 20798,

Mo Corriente:
Cuentas ¥ Documentos por Pagar Locales:

11, PROVISIONES..

Se realizan cuando se pueden medir confiablemente, ¥ generar una obligacion presente gue provocara
salida de recursos

Diciemibre 31
2015 2014
Provishones (En US ddlares)
Comisiones Cnver (1) (0 (K 13,398.62
Sayee Soprofon (2) 0,782 9% 10,438 16
(iras provisiones (3} 114,900 00 112.340.99

Total 125,682.99 136,178.77
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D acuerde a convenios de comercializrcion ¢ myversion publicitania del periode en cursoe, con agencas
de publicidad la compaiifa reali 7 provisiin para pagoe de conesiones o las agencias, para cancalar en log 6
meses posteriores. Al 31 diclembre del 2015, dicho rubro se detalla asi:

(En LIS dilares)
(1) Comisién Over
Obligacion al | de enero del 2015 13,398.62
Acumulacion (o devengo) adicional durante el afto 00
Pagos realizados en el afio -13.398.62
Obligacion al 31 de didembre de 2013 (X1

En apego a nommativa legal vigenta, como Ley de Propiedad [ntelecnml, entre otros, sa considera ¢ la
provision pari pagos de derecho de autor g SAYCE y SOPROFON por el uso de obras musicales de los
medios de comumicacion, la nusma se caleula en base a mngresos del periodo,

{(En US dalares)

(2} Savee v Soprofon

Obhgacion al | de enero dél 2015 10,439, 16
Acumulagion (o devango adicional duranfe ¢l afto 10,782,909
Pagos reabirados en el ano -1LA38 16
Chligacional 31 de didembre de 2015 10.782.99

(3) Ciras Provisiones:
Al 31 de diciembre del 2005 la compartia mamticne provisiones generadag por pages vanios a realizar,

COM0 Sigue
Provisiones Corrientes: {En US dolares)
Coamisiones 4.504,00
Oitras provisiones no Corrlentes 110400, 00 112,340.99
12. O OBLIGACIONES.-
Las ofras chligaciones comprenden:
Diciembire 31
2015 4

(En US dilares)

Otras ohligaciones icntes:

Beneficios de Ley 13,341,289 10,213,460
Parficipacion Trabajadores 591826 B270.36
Institute Ecuatoriane de Seguridad Social 4.150,04 4.579.94
Total 23.419,59 23,063,590

Anticipos de Clientes:
Prepapos 262862 416,64

L8] & 2
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De peverdo con disposiciones del eddipe de tmbajo los mabajadores que por 20 aflos o mas hubiesen
prestado aus servicios en forma continuada o Interrumpida a la compafiia, tendrdn dereche aser jubilados

por sus empleadores sin peulacio de la jubilacon de su condiciona de afiliados al ITESS.

RESUMEN:

Jubilaciom Patronal
Bomficacon por Desahucio
Total

JUBILACION PATHONAL

Tasa (8) de descuento
Tasa (3) esparada del incremento salanal

Conciliacién del Balance de Situacién

Pasive (RESERVA) al inicio del ano

Costo Meto del Perlodo Enel 5/Diels

Pérdidas (Ganancias ) reconocidas en el ORI

Contribmaones del Empleador durante 2l afo

(Beneficios pagados directamente por el empleador)

Transferencia de empleados desde/tThacia) ofras empresas del Grupo
Ajustes a los libros contables locales

Pasive (RESERVA) al final del ano

NIFICACION POy ] ICTCY

Tasa (s) de descuento
Tasa (s) esperada del incremento salanal

Concilincién dol Bal dé8 i
Pasivo (RESERVA) al inicio del afio

Costo Neto del Perlodo Enel 5/Dicl5

Pérdidas [ Gananeias) reconocidas en el ORI

Contrtucionss del Empleador durante ¢l afio

i Beneficios pagados directmente por el empleador)

Transferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas del Grupo
Ajustes a log libres contaliles 1ocales

Pasive (RESERVA) al final del ano

Die-31 Dic-31
2015 2014
% 30.159,45 $ 28082.96
$ 1555042 $ 17.853,56
$ 45.717.87 § 45.936,52
[he-31 he-31
2015 2014
% %
6,31% 6,31%
3,00% 3,00%
§ 28.082,96 S 2142445
$ SASLAD $  6.880,50
$ (3.404,00) $  (221.99)
$ N $ 2
$ - $ -
$ . $ .
$ . $ .
§ 30.159,45 S 28.082,9
Dig-31 De-31
015 2014
% %
6,31% 6,31%
3,00% 3,00%
2ms 2014
$ 17.833,56 $ 14.634,51
§ 306186 $ 387465
$ (6.259,00] §  (655,60)
§ " $ -
$ " $ =
$ . $ :
$ ¢ § 2
$ 1555842 $ 17.853.56

De aenardo con dispostciones del codigo de trabajo en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el tabajador, la compaiiia entregara el 25% de la uliima remuneracion

mepsual por cadi uno de los afics de servieio,

La compafia acomula estoz beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actoario
independiente. Segiin se indica en los estudios actuaniales, @ metodoe actuarial vhlizado es ¢ método de
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erédite unitario provectade, con este mefodo, se atribuye una pate de los beneficios gue se han de
pagar en el fuhwe a los servigios prestados en el periodo comiente,

Las obligaciones se nuden segin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de gue las
dichas obligaciones sean satisfechas muchos afios después que los empleados hayan prestados sus
servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar aclivos
para estos beneficios.

El anilisis de sensibilidad presenta los cambios meenablemente posibles en las suposicionss actuanales
redevantes ala fecha del estado de sitnacion financdra slempre que lag olras suposicioies e manfuvieran
constantes,

Las principales presunciones usedas por los supuestos actuan ales son |o tasa de descuento e meremento
salarial esperado, las musmas s2 detallan come sigue

El gasto por las obligacioties de heneficios definides ha side mncludo en o estado de resultados, como
gastos de adrmmstracion,

14. PATRIMONIO.-
@ Capital social.-
El capital zocial al 31 de diciembre de 2015 y 2004 ez de US § 80.00 comprenden 800 acciones

ordinanas con un valor notmnal de TUSE 100 (un délar) eada una completamenta pagadas, aibidas y en
cirealacion,

El capital social se desglosa asi:

MEGACOMUNICATIONS 5.4,
COMPOSIEICN DAL CARIT AL SCCHEE AL 3708 DICTEME RS 2005
TOTAL ¥iu
ACCIOHIETAS CTAFITAL W ACTTONEE
HApelides y Hombre Mooie of délerm Manm e= Salermy
TRLECUAT PO GLAT AL T4 ECTARGE ¥ TR PEE T i) I
ADARATOPR B4 ECIADCEE, B 100 -0 R0 1 1
TOTAL § AD0.00  T00.00% B04
b, Reservas.-

La ley de compamas requaers que por lo menos <l 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que esta como minime alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es dispomble para el
page de dividendos en efective perc puede ser capitalizada en su tofalidad En el afio 2015 no hube
apropiscion de reserva legal por cumplireon el limite legal

La ley faculta a laz compafiss que mediante Junta General podran acordar la formacion de reservas
especiales o fcultalivas v las estatutanas coandoe el estatuto social de la comparia o establerca.

. Uilidades retenidas.-

Al 31 de didembre del 2013, el saldo da estas cuentas corresponde a los valores acumulados de afios
anteriores v a disposicion de los acclonistas v puede ser utilizade para distnbucion de dividendos, entre
otros

Se desglosa la cuenta Resultades de adopeion por primera vez de las WITF, Ia cual es producto del ajuste
del proceso de conversion a las normas de informacion financiera para pequenias ¥ medianas entidades
(WNIIF para PYMES) El salde acreedor podra ser uhlizado para compensar pérdidaz acumuladas. Este
galdo no-es disponible para el pago de dividendes v no podnd ser capilalizado.
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Dividendos pagados: Durante ¢ presente gjerciclo la compaiia o ba declarade m distnlnado
chividendcs.

15, INGRESOS OPERACIONALES, NETO.-

Comprenden Log ingresos generndos por la actividad comerainl de la compariia v comprende:

Diciembre 31
s 4
Ingresos operacionales: (En US délares)
Agencias Publicitarins 897.793,02 T90.587,97
Clientes, carijes v olros servicios 240.194 82 319.067,71
Menos: Deducaiones en Ventas 13952261 -144,656,15
Tatal: 998.465.23 S64.999.53
Lo, COSTOSY GASTOS -
In resumen de costos y gastos operatives reportados en los estados financieros, & como sigue
Diciembre 31
2ms 2014
{(En US dalares)

Costos de ventas: 10,765,583 122.577.23
Gastos generales:

Ciperaciones 7288050 BLATL.66
Admmmistralives 44543484 37104484
NYenras v Mercadeo 437 127,40 J18 af3 89
Depraciacion 2.606,79 2.580.40
Citros 14.954.34 13.402,53
Financieros 386,29 448,45
Total costos ¥y gastos gencrales T165,99 911,122,000
Participacion trabajadores 5528.26 B270.36

Oiiros imgresos:
Pueden incluir mnfereses bancanos récibidos, reembolaos vaneos, reversos, entre otros. Un detalle a
COMInAc 1L
Diciembre 31
2015 2014
{(En US dolares)
Oiros ingresos 20,222 .47 1.258.17

17. I 1 N 5 M 3.~

Los principales saldes y transacciones con eompaiiias relacionadas. efectuadas de comun aeverdo entre
las partes no ganeran intereses v no tienen garantias especificas, incluyen tas sipuientes:

Diciembre 31
20s 2014
(En US dalares)
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas:
Relacionadas Locales T4.843 46 (34
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas:
Relacionadas Locales 210,770, 49 000

Cuentas por cobrar companias relacionadas:
Cuentas por Pagar companias relacionadas:
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.-

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (15 de marzo del
2016). No han ocurrido hechos o eventos que en opinién de la administracién, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros y que requieran ser revelados en el presente informe.

19. CONTIGENCIAS.-

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiifa no presenta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

Estos Estados Financieros en su conjunto fueron conocidos y aprobados por la administracién de la
compaiiia el 15 de marzo del 2016.



