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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accionistas de

KITMALL 5.4,

Dpinidn

Hemos auditado los estados finencieros que se adjuntan de |z Compafila KITMALL 5.4, que
comprenden el estado de situacién finandera al 31 de diclembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por & afio
terminado en dicha fecha, asl come un resumen de kas politicas contables significativas y otras notas
eeplicativas.

En nuestra apinidn, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiabes, b situacidn financiera de [a KITMALL 5.4, af 31 de didembre del 2018 el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Mormas Internacionales de informacian Financlzra para Peguefias v Medianas Entidades
{MITF para las PYMES),

Fundamento de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auwditoria- NIA, Nuestra
responsabilldad de aceerdo con dichas Mormas se describen mas adelante en & seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con 1a auditoria de los estados financderos™ de nuestro
informe.

Somos independientes de la Compafiia KITMALL 5.4 de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Cantadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de &tica que son aplicables
a nuestra auditorfa de los estados financieros en Eciuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de acuerda con esos requerimientos y con el codigo de ética de FESBA.
Constderamos que la evidencla de auditoria gue hemos obtenido proporciona vna base suficiente
y adecuada para nuestra apinidn,

Oitros asuntos y otra informachin

Ltros 3Sumos

Sin calfficar nuestra opinion, informamaos que los estados financierss adjuntes de Importadora San
Vicente Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechade 30 de marzo de 2017, expresd una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieras,

Qira informacion

La Administracion de la Compania es la responsable por la preparacion del informe anual de los
Administradores a la Junta General de Acdlonistas, que noincluye los estados financieros y nuestro
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informe de auditoria sobré los mismos, la referida informacién fue obtenida antes de la fecha de
emlsion de nuestro iInforme de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financleros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre by misma.

Enn conexidn con k3 auditoria de los estados, nuestra responsabilidad es leer dicha infarmacion
adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias materfales en relacidn con los
estados finanderos con nuestro conodmiento obtenido durante el desarrolio de nuestra auditoria
v que deban ser reportadas.

Basados en €l trabajoe realizado, conclulmos gue no edisten inconsistencias materiales a reportar
sobre esta informacicn,

Responsabilidades de la Administracitn de la Compaiiia por los estados finanderos

La Administracidn de la Compafiia. s responsable de la preparadion y presentacion razonable de
itos estados financieros de acuerda NIF para PYMES, v del control intermo gue considere
necesaria para permitir |3 preparacidon de estados finanderos libres de errores materiales, debida
a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaifiia es
responsable de la evaluar la capacidad de |a Entidad para continuar comoa negocio en marcha,
revelands, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empress en marcha a menss gue |13 Administracion tenga la intencion de
liguidar la Compafifa o de cesar sus speraciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La Administracion de la Compafia KITMALL 5.4., €3 responsable de la supervision del proceso de
informacian financiera de fa Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financleros

Los objetivos de nuestra awditora son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunte estén libres de errores materiales, debido o fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditorla que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizads de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error v 58 conslderan materiales si, individualments o en su
conjunto podrian razonablements influlr en las decisiones econtmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros,

Commo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a
auditoria. Adermas, coma parte de nuestra auditoria:

= |dentificamos v valoramos los riesgos de error material en los estades financleres, debido 2
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichas
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de ne detectar un error material debido a2 un fraude es mads
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elevado gue on &l cio de un error material debido a error, ya que e fraude pueds Implcar
codusitin, |atificacon, omatianes dehberadas, manifectaciones Intenconadamente erroneas o
la vulneracktn de conbnod nterno.

*  Dbtenemos conodmiento del conired interns relevants para la suditorls con e fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en Tunddh de las drcunstancias ¥ no con (3
finalidad de expresar una opinidn sobre ke eficienda del control Interno de la Compadiia.

s Evaluamos s| lns politices contables aplicadas son aspropiadas y s razonabilidad de fas
estimaciones contables v la correspondiente informachan revelada por |8 Administracion de la
Compaliia

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacian, por parte de la Administracidn, del principio
contable dé empreds en marcha y, determinamaod wobre Lo base de s evidencia de auditora
obtenkds, 1 xHtE O Ad LR ncertidumbre matersl ralacionads con hedhat o condichones gue
pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de 2 Compadia para continuar comdo
empireia on marche. S conduimos gue existe une incertiduembeé materisl, 48 requiere gue
lamemos la stencidn en neestro informe de auditerla sobre ls cormespondiente informacidn
reveladn en los estados finanderos o, si dichas reveladones no son adecuadas, gue
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conchusiones se basan en la evidencia de
sudiiora obtenida hasta la fecha de nuestro informe de suditorla. Sin embargo, hechos o
condiciones Tutunod pueden ser causa de gue Iz Compahia deje de ser una empresa en marcha,

& Evalusmos 3 correspondiente presentacion global, |3 estructura y el contenide de los estades
financleros, Incluida la informacion revelada, y si los estados Bnancleros representan las
transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacian razonable,

Comunicamos & los responsables de la Administracion de |a Compaila en reladion con, entre otras
cuestiones, el alcance y &l momento de realifacion de la suditons planificados v los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significative del control interno gue
identificamos en &l transcurso de la auditoriz.

informe whee otros regquerimientos legales y reglamentarion

Nuestra opinidn por & Sjercico terminado de dicembre del 2018 wobre () cumplimiento de
Prévencion de Lavado de actives, financamiznto al terrorismo y otros delitos, y i} cumplimiento de
las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcitn de la Compafifa importadora

Mumers de Registro en las
Superintendencias e

CompaRias: 1251



KITMALL 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
[Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2018 2017
Activos corrientes

Efectiveo v equivalentes de efectivo B 7.108 27365

Cuentas por cobrar o partes relacionadas B 24.531 .

ImpuEsStOS DOF FECLIPSrar 9 a7 L7230
Total activos corrientes 32.466 25.085
Activos no corrientas

Propiedades y equipos 7 B45.135 B59.176
Total actives no cormientes 645.135 855.176
Total activos 677.601 BER. 251

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




KITMALL 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Referancia

PASIVOS a Notas 2018 2007
Pasivos comigntes

Cuenias por pagar a partes relacionadas B 5.880

Beneficos a empleados 299 299

Impuestos por pagar 9 480 240
Total pasivos corrientes 77 6.419
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas 8 B55. 454 BBD 247
Total pasivos no corrientes 665,454 BBOD.247
Total pasivos 666,233 BBE. 866
Patrimonio

Capital Social 10 BOO B00

Reserva Legal 713 73

Reserva Falcultativa 1012 1012

Resultados acumulados 8.833 {1.140)
Total patrimonio 11.368 1.395
Total pasives y patrimonio 677.601 BB8.261

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

:’Mfmg&é —




KITMALL 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Hotas 2018 2017
Ventar netas i1 79.000 44 000

Litilidad bruta 752.000 4
Gastos administrativos 12 [66.215] {43.202)
[E6.215] g] 3.202]
Ltilidad antes del Impuesto a o Rents 12.785 To8
hrgruesto & 18 renta L] 2.812) (20a)
sl idad meta del afo S4873 SoR

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.




KITMALL 5.A.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultadios

social !E Facultztiva  acumulados Tatal
Saidos 3 31 de ciclembre ded 2015 5] m 1onz (3734 o 1)
Utihdad neta y resultado integra de! afic . - . 558 558
Saldos 3 31 de diciembre del 2017 B0 A 101 (1. 1400 1395
L it neta y resultado integral del afo . - . 9.972 8972
$abdos al 31 de diciembre de! 2018 [ 2] 8 Lin: LR 11367
S ——— e —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financhercs.

“Gerente General




KITMALL 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Huga de efectivo de lac artividedes de spersddn:
UalidsE anied & | Touestc & | Srenis
WAL CBTEOE 3 resuitados que no Iepresntan
vl i et de efectiva:
Deprecizci cnes
IPipueEsts & b renta

Cambios en activos y§ paslved,
Cwertas por cobrar, nats
IPnpneas t0% o cobifard
Cuesiss por pagar relacioasded
TR Ty P DR
et ive netn provetn {diBnsde) de 15 aIheikbe) Se ST Al

Fhuga de eieorive &6 L el ividedes de e resin:
idliciones de propiedades v #oul poy
Venitai de propiedades y equlpas
ilpctieo neto provisio (utifizade] da lns sctidades de inversddn

Incrementa mese e efective v eaqulvalenie de afectivo
Efectivy squivalentes de efective al inicio del afio
IFsctive dquivalentes de efictive al Aingl dal afs

UL 037
11.785 Tl
33.168 1342
i1.812)

43141 780
(243551} '

93 i1.raa

fE BT LT.RNY

A0 is

203 190 14,100

80 e

FEOATE

180,873 - #

{20.257) 34,1080
7.108 F Eﬂl

Lzs notas exphlicativas anexas son parte integrante de lod estados financeros
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KITMALL 5.4

NOTAS DE LOS ESTADODS MINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBAE DE 2018

(Expresado en didlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Conatituchkin y operacionas

La Compahifa fue constitulda e 20 de junio de 2003 en la cudad de Guayagull con & nombee de
KITMALL 5.4, Su actividad principal es la Administracidn de bienes inmuebles,

Aprobackin de log edtados financeros

Lo estados financieros por of afio terminado el 31 de didembre del 2018, han gido emitidos con ia
auterizacion de fecha 20 de marzo del 2019 de s Gerencla General y posteriormente serdn puestos
@ contideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definktiva.

RESUMNEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& contiruacion i dedcribsen ot principates politicas contables adoptadaes &n la preparachon de estos
estados financleros, Tel como o requisrs ka3 Norma Internacional de informacén Financiera para las
Pequenas y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES), estas politicas han sido disefacdat en funcién
ancrenath vigente ol 31 de diciermnbre de 2013 y aplicadas de maners uniforme en todas los ejercicos
presantados en estos estodos financieros.

Bases de preparackin

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diclembre ded 2018 estén preparados de
acuerdo con la Nerma inmternacional de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por ef Consejo de Mormas internaclonabes de Contabilidad
{1A5B], las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme on los ejercitios que se
presentan. Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuendo con el principio
el posto histdrico.

La preparacion de los estados inancieros de acuerdo oon NIF para s PYMES requiere el uso de
ciertas eslimados contables. Tambign requisre gue lz Administracidn exlge su jultio en el proceso
de aplicacidn de las politicas contables de l2 Compafiia En la MNota 4 @ revelan las dreas que
implican un mayor grado de juiclo o complejidad o las dreas donde los supeestos y estimaciones
son significativos para los estades financleros. Debido 2 Iz subjetividad inherente en site proceso
contable, los resultadod reales pusden diferic de los montos estimados por lg Administracidn,

MNuevas normas, enmbendas e interpretaciones emitidas intermadonalments

A |o fecha de emisidn de estos estados financleros, se han publicado enmiendas, mejoras e
Iinterpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia v que la Compafia no ha

adoptado con anticipacian,



KITMALL 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresaco en dddares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Tema B S i iniciados
Secchn Aclars gus ks lpes de smidedes ne tenen sutemibcaments obigaciin tde enem dal 2017

pubkza dé mcdis cieanies - Resporm guinede sclum cion sobn ol uao de i
MIF pars las PYMES en ks estados financierss sepamdos de

contmladors.
Secalin, moopan Quing oa Aclacidn sobes ja eEancin Do Bafueren o casle Tde ane dal 217
W, 15, 21 desproponanads - Regquanimarie noave dantie danind da las sicemnes

Compapondenies para gue s entdaodes myeen su mrenamants sehe al
S0 dE una Sxencion,

Seccind, ncomom unmegesdmiendo de pressnbsoidn de las propisdades de invemibn 1 g anarn dal D07
o, " an ol estado de skuacion Brancisra - Bimina o mquesimisrie de revelarde

ormnE CoMpamivg DR B concilaciin ds as ciims de spardun y csms de

las acciones an creulacion,
Geacian § Aclars de pue & mporie dnico presentads por operaciones disconBnuadas 1oe enern del 2017

meys cualgusr detedam de valor de la opemcmnes discentnuedas
madids da pcusrda con ln asseiln 27 - ncapons un egquesmisnia pam
gue [as enlidades aprupen s pariides peseniades en ol eeglinde

mnbegral.
Becokan g Aclam la nfomackn a press nlaren sl esiado de cambic en el patimanio . 1de gniern del 2047
Secoin Aclam laenciuscn 2n la consoldacion & las subsidianas adquindas con la 1 oa-anarn 4l 2017

int=ncidn de wenta o dieposcsin on el plazo de un afto, @ incopom guins
que ackargn @ irmtamisrdo de sstas subsidiadas - Ack la prepracion de
aafadar financierce coreoldados sl s snlidodes del grupo Benen
dfenaniss Fchas 08 preserlasidn- Aclam sobre s diferencis ds cambio
acurmuladas que aufen da b sorveridn e une kel sn al sximnjacs
&n el momenio de su diEposioiin - NooMpon Wa opa ki fan pammstin g
una enbidad contabdcs s mmemiones on  subsidanan, acocladas y
aflidsdes commiadas de formma conjundn en sus estados Snancieros
saparadar - Modifica in definiciin de "sstsdos Snancieros” combnados
Park eleiea & anbdades e Sonkel carmin, en lugas de ack A aguelad
bajo oonbrol ooman e cin sobs nuesar

Eacoibn 11 Be afinde una amncidn pol “ssfusmo o coslo deapmporcionedo” = s Tdm mnem dell 2017
mardiciin de mearaknes &n inabnemanios & pabamonn & valer mzonabkes -
Ankrm b inferacoiin de est secoln Son dlras seccBnaes da la NIF pan las
PYRES - Aclara la apbcacion de cilamos en Bcusrdos de prEslamas sl s
= Aclara Ia consbituoion de ene transscoian Anandeene - Aolarm b redioidn
dedvalor azanalbs,

Baocoidn . Actam & interecoidn de a3t Seccidn con obmg secconss de i NEF pam s Ide mnemn del 207
PYREE - Aclam loa mgquanminias parm s contabdeied de cobsfuran

10



KITMALL 5.4

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICEMBRE DE 2018
{Expresado en dddares estadounidenses)

Joma QA sjarcicias neadon s
JETITE N

Seccin 7, Alnes las modfcacionss de s HIC W, Popedad, Plants y Foupa o 1dha @naen del 2017
o, Majaias Aniaks § Be NF - Doamom W eaanckn dal uss del coma de la

pEEa - Roapanm b spcitn de uliizer sl modala de muahacidn
Saccidn 1 Moddica b delesmnaciin do |8 vida o do la plussada u obmo BObvo 1 Bnieen dal 2017

mangibe cuando no puweda meadirse aon Tabildad
Escolon BB Susbiuckn de Wrminos - Icompoms quiss gues aciamn bos equenmismnce 1 e anes del 201

de madican pem scusdon de Bensdcios & ke amplades mpusslcs
diferidos ¥ paricipeciones o connoledoas al asgnar e cosie de una
SHmMBbINESan o Negocies - INCSMEom |8 exanckn por asfuaree o ooskn
AESpIoRatnad s fard econocer 8clivas nlangides 4o foma separada
an wna carbnackin de negocko ¥ la mfemasibn g revelar

Secoiin il Modificacidn pare ncluiramandamenios cen una clduesula da vadaciEm da 1da emeen ded 2017
la tasa & infends winculada @ iess de nberds de mecado - Aclas la
seceEnc de lon contratos de arendamienio

SecoWin¥? Inoomor guias que aclaran b clasfoasibn de insbumenios ARanoienmns - 1de enpes del 2047
Exgnoidn de o8 requermianics de medicin inical pam instramentos de
poatimonio emidos oomo pate de wNa CcomEnOcEdn de MeQOOKRS -
fncorpora e conchsloras de o OMNF 2 Cancelciin de Posihos
Francieros can instrurmsnios de Palnmonio « Sclam ef mpeesto a las
ganancmse relatve a distrbssionses a s tenedoms de instrumenios de
PANETE G (POpRlanios) ¥ 8 R Sood de Iransac cin 08 uns MenLescan
da painmonio - Modifica s condabfizacidn de wn componaniba de pasieo
compu=sly - AcOpoE una  esenckn  pof edusrzos 0 costo
denpopomnonado del equespmisnic pem madr gl pashe pam paEgaruna
distnbuciin distmls ol sfectvo alvalor mronabe de kos acives distioics al
slechvo @ disfibur § sclern In confablizacidn de s Epuidscidn deb

dhidendn por pagaer - Eaancidn pan distibucionss de aciivas disliniss af
infiae un oanlmad os

Ssookn IS Alnesciin del skancs ¥ de s definiclones oon la MIF2 Pages basados 1de emero ded 2017

en Acckonas - Aclare las bansacciones 9on pagos basados anacdiones
an e que ln cortrapmeiacan senificable pamca ssr nfenor &l walor
raronabke de D instumatios de palimoned concadidds o @l padive
incumde - Aclars @ butimianie contabe de las condicianan da
imewacabdidng e b concasian y da las medificacionas de concosinnes da
instrumantos de palimonio - Aclara la simplifcecidn proporisneda pana
planes de grupo sssckc pam lamedicidin delgasic porpagos bassdos &n
BECINEE

Seccion ¥ Aclim gue esta seccion no aplca a aclivos gue surgon e contralos de 1de anaro dol 2017
SN CSn.

Sensihn ?ﬂ ALl fRgueimenion cenlabims @ atigs bansheios & aarpbados & Mego Vil v s dal 2017
placn - Elmina Ia revalkacedn oe & polfice contabie de ks banaficios por
b= rrmin S cHIN.

Seockn 19  Alneackn de koo principios mads imponanics do esin soocide conla MIC 12 1deanars dab 2017
Impeasts & ks Gansncias porn & mconocimeEnie ¥ medicldn da los
rrpsanice dierdos, pom medficeda para ser congraants con ks olros
requenmisanios de B HIF pam jas FYMES - INcomon una Sxencin por
safysrgo o coMo désproporsionado al reguenimento de compsnesr actvos
¥ pRskaE pOrimpeeslon 5 |08 genancEe,

Beackkn 30 Acierg de gue g inslrumenlos fnensigee gus daman au vakr msarabls Tl mnsnds dal 20T
del cambio an una tasa de pambic de Maneds axifeniam aspecific sda se
axchiyen oe eesla ssccn, pero no bos  insénemendos financismos
denamanddos sn unn moneds esdmnEm .

Secciln 33 Al s definicitn de “pate miacmnada® cen ln MNIC 24 informacan & tde mnere dal 2017
Revalar sobe Faibes Ralacionadas
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KITMALL 5.5

NOTAS DE LOS ESTADOS ANANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)
{@ccer A et shagateog
T BAtE RaID Al D sl B
Rrde
fieccen 34 Bene e mguonTnie e eesilsr Sioemacidh cemamiva ds W Tde mnerc del 31T

conciiacdn de on Cambas s sl mpone on Bros e soios biokgions -
Alraa s Feguanimeentos pifeipaies pem el eosnocarsivio y medioidn da
poilwgE pEm saplorecidn § eveluscon ocon @ NEF 8 Baplomcidn §
Euafudn il de Mecumoy Minssaies
Ragcn I8 L3 pcorporscan de ung oooin de permilr por 1 e WS seccEn iy T e des IO

S un VRS - PCSPHEE ut CeDEan & B epic et SRS el e T
TR Gl B AR oue BIGELER fol Sirnes il B MIF cblbEen W
medicdn d8l vEloe epanebie gersada da sigon pEDEED COME Coonln
LT ST S FCOMpOIE GiiE Spean paEl poiTen guse RA s&nbfad uss =l
mpona sn Waos segun los prnopos de comlabikled genemmimants
Eespludes (FOGA) antarms d@ Il-l_-ild-u' propisdsdas, planta yequepn
o poitens AN EL pasfon ph SpdfiCanas mgetes § MJUSCEN da Teees
epepsmlE® e Quids pare SNT0BTED Jue e B Pl s ain
P s eMlE 30ECaRs @ NIF par A PYMED pot pEmen el -
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La Administracidn de lo Compafiia se encusntra en proceso de evaluacion de lod posibles impactos
de la agopcidn por los pronunciamientos vigentes desde ol 1 de enero del 2017 sin embargo,
estima que. considerando la naturalers de sus actividades, no se ganerard un impacto significative
e los estados financieros en o ejercicio de su aplicacion inidal,

Maneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros de la Compailla ¢ expresan en la moneds del ambiente
gcondmico primarko donde opera la entidad (moneda fundional). Los estados finandercs e
expresan en didares estadounidenses, gue o3 la moneda fundonal y iz maneda de presentacidn de
la Compadia.

Efectivo v equivalentes de efective

Camprenden & efectivo disponible, depositos & ia vista en banoos y oiTas inverilones de cono plaro
e aita liquider con wendmientos onginales de tres messs 0 menos. Los menconados valores 1on
de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financleros
Clasifcacion

La Compafia ciasifica tut activos Financieros en fas siguentes categorias: "aclivos financiercs a valor
raronable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieras
rmantenidos hasta su vencmienta” v “actives finanderod disponibles para la venta®™. Los pasivos
financleros se clasifican en las sigulentes categorias: “pasivos financeros a valor razonable a travis
de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”, La clasificacidn depende del propésito para
&l cud %& adquirkeron k0§ SCtivos o contrataron los pesivos financieros. La Administracion determing
la dasificacion d& fus activos y pasivi financiercs a b fecha de su reconocimiento inkcal,
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Al 31 de didiembre del 2018, la Compafiia no mantuvo activos finandergs. La Compafia mantuvo
unicamente pasivos finanderos en la categoria de "otros pasivos financieros”, Las caracteristicas
de los referidos instrumentas financieros se explican a continuacion:

{a} f ivers fiman

Representados enel estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores,
CuEntas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar. 3¢ incluyen ¢n el
pasivo corriente, excepto por los de vencmiento mayor 2 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financlere en el estado de sltuacidn financiera a la fecha
de la negaciacidn y ¢ reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el activo o pagar el
pasivo,

Piedlcldn Infclal

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocdo como parte del activa o pasivo;
slempre que el activo o pasivo finandero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias" y este e significativo, Con posterioridad al reconocimients inicial la
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacian:

Medicion posterior
{a} Dtros pashvos financleros

Posterior a su reconodmients inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds efectivo. La Compafiia presenta [as siguientes cuentas dentro de esta categoria;

fi] Cuentas por pagar a companias relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por la compra de products terminado para la venta, a3 como
también por regalias por derecho de marca, Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado, pues 5e louidan hasta en 30 dias,

Baja de activos y pasivos financleros

U activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a redbir bos flujos de efective del activo
o & la Compafiia transfiere el activo 8 un tercera sin retener sustanclalmente los resges v beneficias
del activo. Un pasiva es eliminade cuands las ebligaciones de la Compafia espedificadas en el contrato
¢ han liguidado.
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Propiedades y equipos

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dddares de acuerde con lo establecido
en la Seccidn LT de la NIF para las PYMES, segun comesponda. El monto nefo de Propledad no
extede suvalor de utilizadon econdmica.

Lot valores de |a Propiedad se descargan de |as cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o ¢l retiro v el resultade de dichas transacciones s¢ registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento ¥ reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,

Las perdidas v ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando las ingresos obtenidos
con &l valor en libros v se intluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ef vabor en [fbros de un activo de Propledad excede a su monto recuperable, este es reducido
inmmediatamente hasta su valor recuperatde.

Los intereses v otros costos de endewdamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionades
con la construcchdn de activos califlcables. Un activo calificable es agquél que requlere de un tiempo
proléngado para que eské listo para su uso, periodo gue ks Administracidn ha definide como mayor a
un afic. Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no ha efectuado construcciones de actives
calificables.

Deterloro de activos no financleros

Log actinigs sujitosa 'ﬂﬁﬂl"ﬁl:ii!ﬁﬁﬂ s@ sormeten 3 prugbas de deterions cuanda se producen eventos
o circunstandas que indican gue podrian no recuperarse a su valor en lbros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monta en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperabie,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
suventa o su valor en uso, Pars efectos de evaluar el deterion, los activos se agrupan a los niveles
mads pequelios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Al 31 de diclembre del 2018, no se ha identificade la necesidad de caleular o reconocer pérdidas
por deteriors de activas no finanderos (propiedad], debido a gue, la Administracicn considera gue
no existen Indiclos de deterioro en las operaciones de ks empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto s |3 renta comprende f impaesto 3 la renta corriente,

14
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El impuesto a |2 renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando e trata
de partidas gue se reconocen directaments en el patrimonio. En este caso el impuesto tamblén se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto @ la renta corrisnte

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto 3 ka renta corriente v el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconacen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(il  Impuesto a la renta corrignte: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto apficable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en

que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Beneficios a empleados

Beneficlos de corto plazo: 5e registran en un rubro especifioo o en el rubro de beneficios soclales
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

il Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segon lo establecids por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en funcidn de |a labor

e la persona benefickaria de este beneficio.

(i) Nacaciones; Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre baze
devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |3 legislacion vigente

en el Ecuador.

Distribucidn de dividendas

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Cormpafila se deduce del patrimonio y se
reconaoen como pasivos corrientes en los estados financieros en el pericdo an el gue los dividendos
L& aprueban pos los accionistas de |3 Compania,

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por [o menos el 10% de la utilidad
meta del afio @ una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrivg. Lo reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibliidad, previo
disposicidn de la lunta General de Accionistas de la Compafia.

Resultados acumulados

Besultados acumulados

Los resultados jutilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incduidos en este rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Socios § cumpliendo |as disposicicnes normatives aplicables, las wtilidades son distribuldas o
destinadas a reservas, mientras que fas pérdidas s mantienen en Resultados acurmulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los socios,

Reconocimienta de ingresos

Loz ingresos comprenden el valor razonable de lo cobredo o por cobrar por el anrendamiento del blen
inmueble en el curse normal de as operaciones de la Compafifa. Los ingrescs se muestran netos de
impuestes, devoludones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es prabable gue los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafila, pusdan ser medidos con fiabilidad, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada v, Bn consecuencia, transfiere kos riesgos ¥
beneficios inherentes a la propledad de esos Blenes y no mantienen el derecho & disponer de ellos, ni
a mantener un control sobre los mismos.

Gastos

Los gastos se reglstran al costo, estos se recongcen a medida en gue seincurren, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de |3 base contzble de
acumulacién {devengo) descritos en la Seccidn 7 de las Normas Intermacionales de Infarmacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen p una variedad de riesgos financierns: resgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieras y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiers de la Compafifa; ademads, se encamina a que las
actividades con rlesgo financero de la Compania estén sujetas a politicas v procedimientos de
identificacion, mediddn y contral.

16
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La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia. La
Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, adminstrades por los
funcionarios de la Compaitia, que permiten identificar dichos riesges, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

fa)

b

Rigsgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumenteos financieros y
depdsites en bancos e instituciones financieras, asi como de |a exposidion al crédito de los
chientes, gue incluye & los saldos pendientes de los documentas v cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito ssodiado con los saldos de depositos e inversiones financieras,
la Compaiiia unicamente realifa operaciones con instituciones financieras que cuenten con
una calificacion de riesgo adecuada v superior dentro del mercade  financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de trensacciones por cada
institucion financiera,

La Compalia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras con
las sigulentes calificaciones:

Calificacidn (1)
Entidad financiera 2018 2007
Banca de la Produccidn 5.0, PEODUBANCO BAN- AAA, -

(1)  Datosdisponibles al 30 de sepdiembre del 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos,

Respecto a sus clientes |as politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los
nEpncios.

Rigsgo de liguidez

La principal fuente de Hguldez son fos flujes de efective provenientes de sus actividades
comerdiales. Para administrar la liquidez de corto plazo, Iz Compafiia se basa en los flujos de
caja provectados para un periodo de doce mases,

La politica para el manejo del resgo de figuidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalenties de efectivo de seguridad y acoeso inmediato a recursas, Por tantfo |a
Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediztos con saldos
relacionados 3 proveedanes v otros con antigledad menor a un afo,

v
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Administracian del riesgo de capital

Los abjetives de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de fa misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos 8 sus seclos, beneficos
a otros grupos de interds v mantensr una estructurs de capital optima para reducir el costo del
capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que maneja la Compania se administra
el riesgo de capital tomando en consideracidn los sigulentes puntos:

=  Se trazan horizontes de retorno de capltal de corto {menores-a 1 afo), mediano {entre 1 y 3
anos) y largo {més de 3 afos) plazo gue permitd analizar el mayor valor econdmico a la
Compaiia.

# Se parte de la ldentidad que relaclona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

e El retorng de capital se reduce 8 una combinacidn lineal de retomos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas rentables,

Adiclonalmente, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La dewuda neta se caleula comao el
total de los recursos ajenos (Incluyendo ceentas por pagar comerdales y compafias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimaonion peto”™
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2017 fueron [os siguisntes;

2018 2017

Cueias por pagar relacionadas y accionisias 65454 BEE.22T

665 454 a86.327
Beros; Efectiva v eguivalentes de efectivo [F.104] {27.385]
Deuda neta E52.346 853 9632
Todal patrimanio net 11 364 1395
Capital total B0 714 860357
Ratio de apalancamienta SIE 100

ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTAELES SIGNIFICATIVIDS
La preparacion de estados finantieras requiere que la Administracion reslice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluldos en estos estados financieras y sus notas refacienadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la

18
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experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferis de las estimaciones bajo dertas

condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacién financlera y los resultados de la Compafiia y/o
kas gue requisren un alto grado de juiclo por parte de la Administracidn. Al 31 de diciembre de 2018

[a Compania no registra estimadones,

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de Instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:
28 217

Lorrients Corrients
Agtives financieros medidos & costo
Efective v eguivalenbay de efectivo [Véaze Nota 6 7108 27.365
Compafiias redacionadas [Vease Kota 8) 24,5311 -
Total actives finanderas 5316458 IG5
Fasivos financie ros medides gl costo amartizado
Compafilas relacionadas Véase Nota 3) B55454 336317
Total pashuos finanoeros 555454 BEE.3ZT

Valor razonable de instrumentos financieros

El valoren libros de efectivo y equivalentes de efectivo, v otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima

&l walor razonable debido a la naturalera de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2018

Efectivo v equivalente de efectiva (1} 7108

017

27.365

Al 31 de dicternbre del 2018 y 2017 corresponde al dinero de ibre disponibilidad en el Banco de a

Produccidn 5.4, (Produbancal.
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PROPEDADES, ¥ EQUIPDS

El movimiento y los saldas de las propledades, planta y equipo se presentan a continuacicn:

Dagcripeiin Tertanos Edificics Wehigulkas Tatal
Al 1 de eneng del 2007
Costo 12 A4 GE7.350 - 103183
Depreciacidn acurmuiada - |153.685) - |153.6455)
Watar an libras qi7 874 FEERZL B = 856510
Mowimbsnio 20T
[ pragipdicim - [7.342) (73424
walor en libros al 31 de dickermbre ded 2016 412 B34 426,352 - BE91TE
#1731 de diciembea ded 2017
Coeta E el SE&7.1549 - 1020 189
Repreciacn acumisada - |1E1.007) - {151,007}
walor en libros 43F 42 Ak5.352 - 259176
Mosimiento 2018
Adiciones de propiedades v equipos - 40,000 -
Wenks de prapsedades ¢ squipod (1) {220,873} - - 1220873}
D prociacadn = |23 368} [3.800)0 |9, 358
‘wakar en lihios Al 35 de diciembne def 2017 211451 36,954 25,200 GO, B35
Al Rl e diciembes del 2018
Costa IR 148 547,359 40,000 £34.314
D2praciacian acumeiada - {190,375} 3,800} {354,575
alor en libros 211451 396,954 35,200 45,135

(1} Corresponde & laventa del bien inmuoeble ubicads en Huancavilea entre Pio Mantufar v pedro
Ploncayo Mz. 41 solar 8.

A6 31 de dicternbare del 2018 v 2017 la Compaliia no mantiene propiedades de inversidn entregadas
&n garantia,

SALDODS ¥ TRANSACCIOMNES CON COMPANLAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 y 2017
con compafias v partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio, Se incluyve hajo

lz demominacion de compafifas relacionadas & |as compafidas con s0Cios Comunes ¢ Con
participacion acciomaria significativa en la Compafia:

{(Wéaze pidgina sigulenta)
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2018 2017
Cuentas por cobrar
Belacionadas
Importadora San Vicente Cla. Ltda. (1) 24.531 -
Cuentd por pagar
Ralacionadas
Impartadora San Vicente Cia, Lrda, - L.E30
Acidid 12,
Vicente auad Hersles 3127.4%5 434,223
Betty Aguirre Auad 337.959 446,224
GE5.454 RBg. 327

f1} Corresponde avalores por cobrar por concepto de arrlendo de enero a diclembre del 2018,

12}  Corresponde principalmente ala obligacion que se genera del terreno y edificio detallados

en la Motas 7.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha, Los aftos 2015 a 2018 se encuentran

abiertas a revision fiscal por parte de las astoridades correspondientes.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 v 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Uilidad antes de impuestos 12785 798
Tasa de Impuesto alarenta 22 25%
Impuesto alarenta coments causado 2813 200

&l 31 de ditiembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como

Sigle:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2007
Impuesto ala renta cormiente causado 2.B13 200
hdemos
Credito tribwtario afios anteriores (1720 -
Retenciznes en la fuente efectuadas {1.9204 V19200
Galdo a favor 1B27) (1. 7200

La provision para impuesto 3 la renta corriente se caloula mediante la tasa de iImpueste aplicable 3
las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a s renta
del 22% aplicable a las wtilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% s las wtilidades son
refnvertidas por el contribuyente en activos productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesio a la renta”, el cual en
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado s& convertira en el impuesto a la renta
definitivo, a menos que al contribuyente solicite al Servico de Rentas Intermas su devolucian, lo
cual podria ser aplicable, en limitadas drcunstancias descritas en 12 norma que rigs este anticipo,

Impuesto por récUperar y pagar
2018 itk
Impuesios gor recupErar;
Cridito tributario por retenciones - A Wy .1 I
2018 2017
Impuesios por DREaAL
Retenciones por pagar 480 240
Precio de transferencia

Las narmas tributarias vigentes incorporan el princpio de plens competencia para s operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviclo de Rentas Internas solicita se prepare y
rembta por parte de lg empresa un estudio de predios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aguellas compadias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
/o exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo monte acurmulado sea superfor a U5515.000.000, o
inicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior si
en &l mismo periodo fiscal ef monto acumulado es superior 3 USS3.000.000 Se induye como parte
relaclonadas a las Compafiias domicilladas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digite del RUC Adicionalmente exige
gue en U declaracidn de impuesto a ba renta anual dedare las operaciones de activos, pasives,

INEresns y egresos,
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El monto de las transacclones de la Compafila con partes domiciliadas locales y en el exterior para
los aftos 2018 no superan ¢l monto acurmulado de US515.000.000 para cada afo indicado por el
Servicio de Reatas Internas para la obligacidn de presentar un estudio de precles de transferencia,
v Unlcamente debe pressntar el anexo de operaclones con partes relacionadas locales y dal
exterior, én las fechas marimas requeridas por 1as astoridades tributarias,

La Administracidn de la Compafia ha concluido que no existen impactos sobre [a provisidn de
Impuesto a la renta corriente para los afios 2018, considerando gue no mantienen transacciones
con Compaiias y partes relacionades |locales v del exterior cumpien con el principio de plena
competencia,

CAPITAL SOCIAL

Bl capital autorizade, suscrite y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 800 participaciones ordinarias v nominativas de valor nominal US51 cada una v esta
conformado de |a siguiente manara:

Mombee Macionalidad Acciones %
fguirre Suad Beftty Leda Ecuatoriana 410 bi%
Husd Aguirre De Cuka Betty Elizabeth Ecusstoriana &5 B%
fusad Aguirre lorge Yicente Ecustariam 3 B
hisd Apuirre Maria Elena Ecuatariana &5 B%
Fiesd Aguirte Miridm Rosario Ecismariang 65 B
dussd Aguirre Vicente Antonéo Ecuatoriana 65 B%
Sodia Auad Deega Armanda Ecuatarana 3 A%

200 100%
INGRESOS
Composician:
2018 2017
‘Ventas de las Actividades oridnarias (1) 14,000 24.000
Oros imgresos no eodinankos S5.000 -
79.000 24.000

{1}  Al31dedicembre de 2018 y 2017, corresponden 3 los ingresos de sus actividades ordinarias,
comp &l alguller de blenes Inmuebles, ublcado en la calle Pio Montufar #127 entre Aguirre y
Clemente Ballén.



11.

KITMALL 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddfares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU MATURALEZA

Eescripcion 2008
Sueldas 12000 12.000
Beneficios sociales 3.592 -
Honorarios profesionales 4.130 2160
Depreciacionas 331568 7.3az
impuestos, tasas v confribuciones e e 1. 7040
Riantenimiantos B350 -
Oros B37 -
G6.215 23202
EVENTOS SUBSECLIENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de emision de estos estados finanderos no se produjeron
eventos que, en bz opinion de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobee dichos estades finencleros que no e han revelado en los mismos ¢ que ameriten mayor

Expsicidn.
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