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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Als Acconista de 

KITMALLSA. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía KITMALL SA, que 
comprenden el estado de situación Inanciera al 31 de diciembre del 2018 y ls correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha, asícomo un resumen delas pocas comables significativas y otrasnotas 
explicame. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
Aspectos materials, la situación Financiera de la KITMALL S.A. al 32 de diciembre del 2018, el 

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por elaño terminado en esa fecha, de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(AI para las PYMES), 
Fundamento de la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionles de Auditoria: MA, Muestra 
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se descriten más adelante en la sección 
“Responsablidades dl augitr en relación con la aucitria de los estados financieros” de nuestro 
informe. 
Somos independientes de la Compañía KITMALL S.A. de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad emitidas porel Consejo de Normas Intemacionaes de Ética para 
Contadores IESBA por sus sigas en Inglés) unto cons requerimientos de ética que son aplicables 
2 nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabiicades de ética de acuerdo con osos requerimientos y con el código de ética de IESBA. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporcion una base uñicente 
y adecuada para nuestra opinión. 
Otros asuntos y otra Información 

trosasantos 
¡Sin caliar muestra opinión, informamos que las estados financieros adjuntos de Importadora San 
Vicente Ca. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo 
dictamen fechado 30 de marzo de 2017, espresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados 
nanceros 

ara Información 
La Administración dela Compañía e a responsable por la preparación del nforme anual delos 
Administradores ala Junta General de Acconsts, que no incluye los estados financieros y nuestro
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informe de autoría sobre los mismos, a referida Información fue obtenida antes de la fecha de 
emisión de nuestro nforme de auditoria 
"Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dica información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 
En conexión con la auditoria de os estados, nuestra responsablidad es leer dicha información 
adiciona, y considerar s esta información contiene inconsistencias materiales en relación con os 
estados financieros on nuestro conocimiento obtenido durante el desrrll de nuestra auditoria 
y que deban ser reportadas. 
asados en el trabajo realizado, concluimos que no existe inconsistencias materials reportar 
obre esta información 
Fesponsabilidades de la Administración de la Compañía poros estados financieros 

La Administración dela Compañía. es responsable del preparación y presentación razombe de 
estos estados financieros de acuerdo MIE para PYMES, y del control interno que considere 
necesario par permitira preparación de estados financieros Ilres de errores materiales, debida 
fraude o error 
En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía es 
responsable dela evaluar la cepacdad dela Entidad para continuar como negocio en marcha, 
Fevelando, según corresponda, las asuntos relacionados con empresa en marcha y utiitando el 
prinopio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga 1 intención de 
"iquldarla Compañía de cosa us operaciones, o bien no exista ota alternativa realista. 

  

La Administración de la Compañía KITMALL 5. es responsable de la supervisión del proceso de 
información financiera dela Compañía. 
Fesponsabilidados del auditor en relación con la austria de ls estados financieros 
Los objetos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están Iires de erores materials, debido a fraude o eror, y emir un 
informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un año grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Mormas 
Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exbte. Los errores 
materiales pueden deberse a fraude  eror y se consideran materiales s, individualmente o en su 
«conjunto podelan razonablemente infuir en las decisiones económicas que los usuarios toman 
"basándose enos estados financieros 
¡Como parte de una autoría de conformidad con as Normas Internacional de Auditoria, aplicamos 
nuestro julio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. Además, como parte de nuestra auditoría: 
+ IGemifcamos y valoramos los riegos de error material en los estados Anancleros, debido a 

fraude  eror, dlseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria paa responder dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base. 
para nuestra opinión. El resgo de no detetar un eror material debido a un fraude e más
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elevado que en el caso de un error material debido a eror, ya que el fraude puede implicar 
colusión Ialsicacón, omsiones deliberada, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
la vulneración de control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con lin de diseñar. 
procedimientos de auitría que sean adecuados en función dela circunstancias y no con a 
Finaidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control Interno de la Compañía. 

+ Esaluamos si ls políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables yla correspondiente información revelada pora Administración de a 
Compalía 

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utizaión, por parte dela Administración, del principio 
omtable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base e la evidencia de zudtoria 

úbtenida, si exste ono una incertidumbre materia relacionada con hechos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como, 
“empresa en marcha. Si concluimos que exite una incertidumbre materia, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
udioria obtenida hasta la fecha de muestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos 0 

«ondidones futuros pueden ser causa de quela Compañia eje de ser una empresa en march 

+ Esaluamosla correspondiente presentación global, a estructura y l contenido de ls estados 
Financieros, Incluida la información revelada, y silos estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a os responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entr ctas 
cuestiones, el slcace y el momento de reslización de la sustoria planificados y los hallrgos 
Signicatwos dela auditoría, así como cualquer deficiencia sprificativa del control interno que 
¡denticamos en el transcurso de a sucitora. 

Informe sobre otros requerimiemtos leales y reglamentarios 
Muestra opinión por el ejercicio terminado de diciembre del 2018 sobre ) cumplimiento de 
Prevención de Lavado de actos nancamiento a terrorismo y otros delos, y ) cumplimiento de 
las obigaciones tributarias como agente de retención y percepción dela Compañía Importadora 

  

Número de fegisro en as 
“Superintendencias de 
Compalas: 1261



KITMALLSA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Espresados en dólares estadounidenses) 

   

  

    

  

ACTIVO 207 
Activos corrientes. 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 7.08 273 
Cuentas por cobrara partes relacionadas 8 as E 
Impuestos por recuperar s 227 1720 

Total activos corrientes. 32as. 29.085 

Activos no corrientes 
Propledades y equipos. 7 pasas 859176 

Total activos no corrientes 545.135 1859176 

Total activos 577.501 958261 
  

las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

e “E 
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¡Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
PASIVOS Notas 207 

Pasivos comentes. 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8 S 5.880 

Beneficios a empleados 299 299 
Impuestos por pagar , 480 240 

Total pasivos corrientes 73 sas 
Pasivos no corrientes. 
Cuentas por pagar a partes relacionadas e 565.4sa 880.447 

Total pasivos no corrientes. 56s.asa 830.047 
Total pasivos. 666.233 836.966 

Patrimonio. 
Capital Social 10 200 800 
Reserva Legal na 7a 
Reserva Falcultativa. 102 1012 
Resultados acumulados. 8833 (1340) 

Total patrimonio. 11368 1395 
Total pasivos y patrimonio 77.50 958261 

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresados en dólares estadounidenses) 
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las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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KITMALLSA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
lExoresados en dólares estadounidenses) 
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as notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

  

A Rosas Véa 
Contador
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL3L DE DICIEMBRE DE 2018. 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 
Constitución y operaciones 

la Compañía fue constituida el 20 de junio de 2008 enla ciudad de Guayaquil on el nombre de 
ISTMALLS A. Su actvidod principal esa Administración de biene inmuebles 

Aprobación delos estados financieros 
Los estados financieros porel añ terminado el31 de diciembre el 2018, han sido emitidos con a 
autorización e fecha 20 de marzo del 2019 de la Gerencia General y posteriormente serán puestos 
consideración de la Junta General de Accionstas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
ALcontinuación se desrin as principales politica contables adoptadas en la preparación e estos 

estados financieros, al como lo requiere la Norma Intenacinal de Información Financiera paras 
Pequeñas y Medianas Entidades (NU para las PYMES) estas pola han sido disoñadas en función 
“antrmatia vigente 3 dedcembre de 2018 y aplicadas de manera undorme en todos los jecios 
presentados en sto estados inonceros. 
Bases de preparación 
Vos presentes estados financieros de a Compañía 331 de diciembre del 2018 están preparados de 
acuerdo con la Norma internacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas 

Entidades (NNF paraa PYMES) emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(UASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integra, explícita y sin 
reservas de a referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en os ejerádos que se 
presentan. Los estados financieros de la Compañía han ido preparados de acuerdo cone principio 
el costo tónico. 

la preparación de los estados inancieros de acuerdo con MI para as PYMES requiere el uso de 
“dertos estimados contables. También requiere que la Administración exge su judo en el proceso 
¿e aplicación de las poltcas contables dela Compañía. En la Nota 4 e revelan las áreas que 
implican un mayor grado de judo o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son sgificatvos para los estados financieros. Debido al subjetividad nberento en este proceso 
«omtabl, ls resultado reales puecen ierc de ls montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, eomiend   Interpretaciones emitidas internacionalmente 
A la fecha de emisión de estos estados firancteros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
merpretacones a la orma existente que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticpación 

 



KITMALLSA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3L DE DICIEMBRE DE 2018 
(Exoresado en dólares estadounidenses) 

Este son de aplicación obligaría enla preparación de los Estados Financieros de la Compañía 2 
partir delas fechas indicadas a continuación 

acaso, 
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la Administración de la Compañía se encuenta en proceso de evaluación de los posibles impactos 
de la adopción por os pronunciamientos vgentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, 
estima que, cansederando la naturaleza de sus actividades, no se generará un Impacto significativo. 
entos estados financieros en el ejercio de su apicaión inicia. 
Moneda funcional y moneda de presentación 

las partidas en ls estados financieros de la Compañía se epresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional. Los estados financieros se 
“expresan en lares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 

Eltecivo y equivalentes de efectivo 

Comprendencl efectivo disponible, depósitos la vita en bancos y otras inversiones decoro plazo 
e ata liquidez con vencimientos criginales de tres meses o menos. Los mencionados valores son 
e ore dspontiidad, 

Activos y pasivos financieros 
Ciosiación 

la Compañía laica sus activos financieros enas siguientes categorías: "cvs financieros a vaor 
razonable através de ganancias y pérdidas, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos. 
nancieros se dlaíficn en as iglentes categorías: “pasivos financieras a valor razonable através 

“de ganancias ypéridas” y “otos pasivos financieros” La cisficción depende del propósito para 
úelcualse adquirieron ls actos contrataron os pasivos inanceros. La Administración determina 
la isificación de sus activos y pasivos financieros al fecha de su reconocimiento Inicial
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL DE DICIEMBRE DE 2018. 

(Espresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de didembre del 2018, la Compañía no mantuvo activos nanceros. La Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros e la categoría de “otros pasivos financieros” Las características 
delos referidos instrumentos inanceros se explican a continuación 

lol Otros pavos in 
Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar proveedores, 
cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el 
pasivo corente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
Fecha del estado de situación financiera. 

Reconocimiento y mecición inicial y posterior 
Reconocimiento. 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación inaniera la fecha 
¿ela negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo, 
Medición Inicia 

Los actwos y pasivos financieros son medidos inicialmente as valor razonable más cualquier costo 
atribuible la transacción, que de ser significativo, s reconocido como part del activo o pasivo; 
Siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
pérdidas y ganancias” y este es significativo Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza lo mismos como se describe continuación 

  

Medición posterior 

(8) Otrospasivos financieros 
Posterior asu reconoimiento inicial se miden al costo amortizado aliando el método de. 
inter efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta catgorí: 

Í) Cuentas pocpacara compañías relacionadas: Corresponden obligaciones de pago Princpalmente por la compra de producto terminado paro la venta, así como 
también por regalas por derecho de marca Se reconocen 3 valor nominal que es 
equívaleme a su costo amortzado, pues se liquidan hasta en 30 das 

Baja de activos y pasivos financieros. 
Un co financiero se olmina cuando expian ls derechos a recibirlos fujs de efectivo delatvo 
osila Compañía transfiere el activo a un tercero sin setener sustancialmente ls riesgos y beneñidos 
elacivo, Un pasivo es eliminado cuandolas obigaciones dela Compañía especificadas enel contrato 
se han liquidado.
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KTMALSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Propiedades y equipos. 
Se muestran alcost histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo cono establecido 
en la Sección 17 de la NUF para las PYMES, según corresponda. El monto neto de Propiedad no. 
xcede su valor de utilización económica. 
Los valores de la Propiedad se descargan delas cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o el tetio y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan alos resultados del año. 
Las péridas y genenca por la enta de Propiedad, se calculan comparando los Ingresos tenidos 
con valo en iros y se incluyen enel estado de resultados integrales. 
uando+l valoren bros de un acto de Propiedad excede su monto recuperable, est s reducido 
inmeciatamente hasta su valor recuperable, 
Los intereses y otros cotos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén relacionados. 
con a construcción de atvas cafiabes, Un actwo calfcable es aquél que reguero de un tiempo 
prolongado para que esté sto para su uso, perico que la Administración ha definido como mayor a 
un año. AL 31 de diciembre del 2018 la Compañía no ha efectuado construcciones de actos 
calfcaes. 

Detertoro de activos no financieros 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
/ circunstancias que indican que podeían no recupererse a su valor en ls. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto enel que el valoren iros delactivo excede u valor recuperable 
Elvelorrecuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto quese obtendría de 
su venta. su valor en so, Para efectos de evaluar e deterioro, los activos e agrupan los niveles 
más pequeños en los que se genera Mojo de efectivo Identifiabls (unidades generadoras de 
efecivo), 
Los saldos en Ios de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
reisan a cada fecha e lore elos stados financieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro 
A 31 de diciembre del 2018, no se ha identificado la necesidad de caulr o reconocer pérdidas 
por deterioro de activos no financieros propiedad), debido aque, a Administración considera que 

o existen indicios de deterioro en ls operaciones de a empresa 
Impuesto ala renta 
gasto porimpuesto ala renta comprende elimpuesto aa renta corinte 

En



KITMALLSA. 
NOTAS DE OS ESTADOS FINANCIEROS. 

ALL DE DICIEMBRE DE 2018 
Atxpresado en lares estadounidenses) 

El impuesto ala renta se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tata 
e patids quese reconocen directamente enel patrimonio. En este caso el impuesto también se 
econoce en otrs resultados Integrales directamente en l patrimonio 

Impuesto ala renta corriente 
El gasto por Impuesto la renta del año comprende el impuesto ala reta corriente y el difrido, 
El impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, except cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente an el patrimonio. En ete caso elimpuesto también se reconoce en 
¿Aros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(Impuesto aa renta corriente; La provisión para Impuesto al renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las utidadesgravables ys carga alo resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar extble 

29. Beneficios empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o enel rubro de beneficios sociales 
del estado de situación rancia y corresponden principalmente 2 
(1 Participación de os trabajadores enas utilidades: Calculada en función del 15% dela tidad 

contable anual antes del impuesto a la rent, según lo establecido por la egisiación 
ecuatoriana vigente. e reistra con argo resultados ys presenta en función de la labor 
dela persona benelicri de este benefi. 

(5) vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
evengada. 

(U) Décimos tercer cuarto suedos, se provisionan y pagan de acuerdo ala locación vigente 
enel Ecuador 

210. Distribución de dividendos 

La distribución de alvidendos a os accionistas dela Compara se deduce del patrimonio y se 
reconocentomo pasivos comentes enlos estados financieros en el periodo enel que los dividendos 
se aprueban por los acionísts de la Compañía. 

222 Reservas 

Leza! 
De acuerdo con!a legisación vente, a Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad 
eta del año a una reserva legal hasta que el sado de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suserto La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 

capitalzada. utilizada para absorber pérdida.
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KTMALLSA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL3LDE DICIEMBRE DE 2016 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Facultat 
Corresponde a apropiaciones delas lidades de años anteriores y es e ibre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas e la Compañía 

Resultados acumulados 

  

Los resultados (utilidades o pérdida) de cada ejercicio son incluidos en ste rubro, manteniendo, 
registros que permiten dentiiar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utldades son distribuidas 0 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan conla Reserva lega, Rserva de capital u tras reservas y cuentas patrimoniales de bre 
Isposición delos socios 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar po el rrendamiento del bien 
inmueble en el curso normal delas operaciones dela Compañía. Los ingresos se muestran netos de 
Impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 
Los ngrsos son reconocidos en a mecida en que es probable que os beneficios económicos fuyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad, la cobranza delas cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los sesgos y benefidos nherentes ala propiedad de ess bienes y no mantienen el derecho a disponer de los, 
mantener un control sobre los mismos. 
Gastos 

Los gastos seregistran lost, estos sereconocen a medida en quese ncurten,independlentemente 
¿e la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la hase contable de 
acumulación (devengo) desctos en la Seción 2 de las Normas Interaconale de Información 
Financiera para Pequeñas y Mecanas Edades (NIF paa las PYMES) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 
Las actividades dela Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de eréito 
y iesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos dela Compañía se concentra 
rincpalmente en lo impredecible delos mercados financieros y trata de minimizar potencaes 
electos adversos en el desempeño financiero de la Compañía; además, se encamina 2 que la 
actvidades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a poiicas y procedimientos de 
Identificación, mecición y contro 
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AL3L DE DICIEMBRE DE 2018. 
(Bxresado en lares estadounidenses) 

La administración de riesgos está bajo a responsabilidad delos altos directivos dela Compañía La 
Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por los 
funcionarios de la Compañia, que permiten ideniar dichos riegos, determinar su magniua, 
proponer alas socios medidas de mitgación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
10) Riesgo decrédio 

El iesgo de crédito surge el efetivo y equivalentes de efetvo instrumentos financieras y 
depésitos en bancos e instituciones financieras, as como de la exposición al rédito de los 
¿lentes que incluye a os saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y alas 
transacciones comprometidas 
Respecto al riesgo de crédito asociado cons saldos de depósitos e inversiones financieras, 
la Compañia únicamente realiza operaciones con instituciones financiera que cuenten con 
una calfcación de Hlesgo adecuada y superior demro del mercado financiero 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tos de transaciones por cada 

institución Financiera 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con 
las siguentes calficacione: 

Calificación (2) 
Entidad financiera ams 2017 

Banco de laproducción S.A. PRODUBANCO ARA ARA 

(A). Datos sponible al 30 de setiembre del 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos 
Respecto a sus cllemtes las polticas de crédito de la Compañía están intimamente 
relacionadas con el vel de riego que está dispuesta a aceptar en e curso normal delos 
únegacos 

(0) Riesgo de iquidez 
la principal fuente de liquidez son ls fujos de efetvo provenientes de sus actvidades 
comereles Para administrar la quid de cort plazo la Compañía e basa en los fos de 
caja proyectados para un período de doce meses. 
la politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalentes de efecto de seguridad y acceso Inmediato recursos, Por tanto la 
Compañía mantiene indice de iquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos cons. 
relacionados a proveedores y otros con antgledad menor a un año, 

w
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Administración del iesgo de capital 
Los objetivos de la Compañia al administrar el capital on el salvaguardar l capacidad de a misma, 
econtinuar como empresa en marcha on elpropósitode generar retomos sus socio, beneñidos 
2 otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del 
espia 
¡Continuando conel modelo de negocio yfactiiidad interno que maneja ta Compañía se administra 
el resgo de capital tomando en consideración os siguentes puntos 

+ Sertrasan horiontes de retorno de apial de orto (menores a 1 ño), mediano fetre 1 y 3 
años) y largo (és de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valo económico a la 
Compañía. 

+ Se pare de la ¡deidad que relaciona al retomo de capta con los retomos de activos y 
pastos. 

+ EL retomo de copitl se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
Financieros que permite enfoca los esfuerzos de la Compañía en los productos más rentables. 

Adicionalmente, la Compañía monitorea su capta sobre la base delraio de apalancamiento. Este 
ratio se calela como la deuda neta dividida ente el capital total La deuda neta se calcula como el 
total dels recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) 
menos el efetvo y equivalente a efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” 
más la deuda neta 
Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2027 fueron los siguientes 

  

Cuentas por pagar relacionadas y cintas sósasa soez 

Menos Electo y ecuvatertes de lecovo (108 (27368 
Total patrimonio neto a 
capi sena 397 
ai de opalencamiento. 100% 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros require que la Administración realice estimaciones y ute 
“supuestos que afecta os montos inldos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
las estimaciones reszadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en a 

  

1
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(Esoresado en lares estadounidenses) 

experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas 
elficadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir e la estimaciones bajo ciertas 
condiciones 
las estimaciones y políticas contables sgífcaiwas son ceñnidas como aquellas que son 

importantes para refleja correctamente laituación financiera y lo resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un logrado de ¡cio por arte dea administración. AI31 de diciembre de 2018 
la Compañia no registra estimaciones 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorias de instrumentos financieros 

  

A continuación se presentan los valores bros de cada categoría de Instrumentos financieros al 
erre de cada ejecio: 

atvosManceros mesos cono 
Elovo y ogivatntes de deco (Use oa 6) 2308 nes 
Compañia rciondas[éreea 8) sa 

Totes andara Ts 
Fis iancaros medidos como amortao 

Camañía relacionadas [éssenta 8 sesast ases 
Tor pasos tner sais 88637 

Valorrazonable de instrumentos financieros 

Evaloren!ibros de efectivo y equivalentes e efectivo, y otras cuentas por cobrar y pagare aproxima, 
alvalorracoble debido ala naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
208 2012 

Efectivo y equivalente de efectivo (1) 2398 273 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 corcespondeal dinero de bre disponblidad en el Banco de a 
Producción SA. (Produbanco).
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[Espresado en dólares estadounidenses] 

PROPIEDADES, Y EQUIPOS. 
El movimiento y los sldos e as propiedades, planta y equipo se presentan continuación 

  

pescó Terrasa ets a   

    

Decenas sases 
anios 

rene 03 03 

21316 Acme de017 
srecacón acuda Lon lasroon, 

A] (os ara 
Depaccón pas) ema pese 
Valor enisora 3 e diem 46017 AE 0 o 

Cono muse 40000 aa 
Desaciacó acosa pon tear 

  

(a). Corresponde alaventa del bien inmueble ubicado en luancaica entre pío Montufar y pedro 
Moncayo Ma. 41 solar, 

131 delcembre del 2018 y 2017 a Compañía no mantiene propiedades de Inversión entregadas 
en garantia 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
Elsiguiente es un resumen delas principales transacciones reazadas durante el año 2018 y 2017 
con compañías y partes rlacinacs y os sados al 31 de diciembre decada año. Se Incluye bajo 
la denominación de compañías relacionadas a las compañías con socios comunes o con 
participación acionaia significativa en la Compañía 

(Véase página siguiente) 
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[Espresado en dólares estadounidense) 

Saldos al31 de diembre: 

208 2057 
Cuentas or cobrar 
Belacionadas 
Importadora San Vicente ia, ida (1) EE 

Cuentas por pagar. 
Balacionadas 
Importadora San Vicent la, da a 5880 
Acsionisias (2 

Vicente Auad Herales 32795 430223 
Bety Aguirre ad 32799 46228 

BS5ASA7 886327, 

(a) Corresponde avalore por cobrar por concepto de ariendo de nero a ditembre del 2018. 

(2) Corresponde principalmente aa obligación quese genera del terreno y iio detallados 
enla Nota7 

9. — IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE. 

(8) tuación Fiscal 
la Compañía no ha sido Niscalzada hasta a presente fecha Los años 2015 2018 se encuentran 
abietos a revisión fica por parte delas autoridades correspondientes. 

(2) Conclación del resultado contable-ributario 
Elimpuestoalarenta delos años 2018 y 037 se determinó como sigue 

    

zu 20 

Utilidad antes de impuestos 12785 79% 
Tasade Impuesto la sema. 2 2 
Impuesto ala renta corriente causado 235 200 

AAL31 de diciembre dl 2018 y 2017, la determinación del impuesto ala renta por pagar fue como. 
sigue 

(Véase página siguiente)
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208 207 
Impuesto alarenta corriente causado 2813 20 

Menos 
Crédito tributario aos anteriores (170) . 
Retenciones enla fuente efectuadas. (1920 1920) 

Saldo favor 27 (1720) 

  la provisión para impuesto la renta corriente se calcula mediante 1 asa de impuesto apiable a 
la uildadesgravables.Las normas tributarias vigentes establecen una taa de impuesto ala renta 
del 22% aplicable alas utilidades distribuidos; dicha tasa se reduce al 12% llas utlidades son 
reinvertdas por el contribuyente en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto arena”, e cual en 
aso de que sea mayor que el impuesto ala reta causado se convert en el Impuesto al renta 
efitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servico de Rentas Internas su devolución, lo 
cual podría ser aplicable, en limitadas ccunstancias descritas ena norma que rige ste anticipo, 

Impuesto por recuperar y pagar 
20m 0z 

mauestos pocrecunetar. 
Créito tributario por retenciones BL 

208 az 
Impuestos sor pagar hetenciones por pagar 250 200 

Precio de transferencia 
as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Seco de Rentas Internas solicita s prepare y 
remita por parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 
entre otros, para aquelas compañías que hayan tenido operaciones con partes reacionadas locales 
y/o exterior en el mismo perfdo fiscal y cuyo monto acumulado ea superior 2 US$15.000.000, o 
¿nicamente presenta el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si 
en el mismo período fiscal el monto acumulado es superior 2 US$3.000.000 Se Incluye como parte 
relacionadas a las Compañías domieiladas en paraísos fiscales. El Indicado estudio debe ser 
remitido hast el mes de juio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige 
que en su declaración de Impuesto a reta anual dere las operaciones de activos pasivo, 
Ingresos y egresos 

zm
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ense 

El monto delas transacciones de la Compañía con parts domiciladas locals y en el exterior para 
los años 2018 no superan el monto acumulado de US$15.000.000 para cada año indicado por el 

Servi de Rentas intenas par la blgación de presentar un estudio de precios de transferencia 
Y Únicamente debe presentar el anexo de operaciones con parte relacionadas locales y del 
“terior, en las fechas máximas requeridas por las autoridades tributarias 
La Administración de la Compañía ha concluido que no existen impactos sobre la provisión de 
Impuesto ala renta orient para los años 2018, considerando que no mantienen transacciones 
con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior cumplen con el principio de plena 
competencia, 

CAPITALSOCIAL 

E capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
comprende 800 partcpacions ordinarias y nominativas de valor nomina USS1 cada una y está 
conformado dela siguiente manera. 

  

Nome acosta Arcones x 
are Jue lla Ecusorna n Sm 
ud Agur De Ca Bety Eat Econ e 
ud Age Jorge Vicent Ecuatoriana ex is Atrea Ber Earn me 
ud Are Mr sai Ecomorina .* 

8 Au int otro Ecosorna ,x 
Sora und Deo Armando Eumora es 

07 

nGRESOS 

Composición 
2018 207 

Ventas delas Actividades oriónarias (1) 24000 24000 
tros ingresos oránarios 55000 

79000 200 

(1). AL3L deiciembre de 2018 2017, corresponden a los ingresos de sus actividades ordinarias, 
como el alquiler de bienesinmuebles ubicado en a call io Montufar 1127 entre Agulre y 
Cimente Gallén
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COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA 
pescrlación 

EVENTOS SUBSECUENTES 

6350 

Entreel31 dedicembre del 2018 yla fecha de emisión de estos estados financieros nose produjeron 
igventos que en! opinión dela Administración dela Compañía, pusieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no Se han revelado en los mismos y que ameriten mayor 
expoción. 
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