ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con Nermas "NIIF"
Correspondientes al periodo terminado

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES CiA. LTDA.

En dolares Americanos

El prisente docuirento consta de 2 sccciones:
- Extoclog Finuneieros
- Notas a lay Estados Finuncleros



ALVARD ALVAREZ REPRESENTACIONES CIA, LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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{Expresado en Dilares de los Estadoes Unfdos de América)

Al 31 de Diciembre

NOTAY 2016 2017
ACTIVO uss uss
ACTIVO CORRIENTE
Efective y eguivalentes def efectivo [ 7922026 58.095.11
Activos Financieros
Documentos y Cusentus por Cobrar Clientes 7 = i
ftras Cuentas por Cobrar 7 2 ¥
(Provisidn Cuentus ncolrehies 7 - .
Tventarios i -
{-}Provistdn Por Valor Neto de Realfzacidn y Dtros ] .
Servicios y Otros Pagos Anticipados g . F
Activos por Impuestos Corvientes 14 61.09545 68765665
Utras nctives Corvientes 11 = .
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 140.31571 125.751,76
ACTIVO NO CORRIENTE
Prapiedad, Planta y Equipo 12 101.487,99 102.834,99
{~1Depreciucion Actmulada 12 {%6.122,05) {98 169.27)
Prapieded de inversicn (Nete) 13 - E
Active Intengible 14 - -
{-}Amortizacidn Intangibles 14 - -
Activos por Impuestos Diferidoes 15 = .
Activos Finoneleras ina corvientes 16 {24.022,94) {10.022,94)
TOTAL ACTIVO NQ CORRIENTE (10.657,00) (5.357,22)
TOTAL ACTIVOD 121.658,71 120.394.54
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por progar 17 -
Obligacinnes con Instituciones Financieras 1a s =
Provisiones v - <
Otrux Obligaciones Corrientes 20 10.562,76 6.847,06
Cuentns por pagar diversas relocionadas 21 : -
Otrns pasivos financieras 22 - -
Anticipo de Clientes 23 : ¥
Parcidn Carrlente de provisiones por beneflelos a empleades 24 - -
thtras Pasivos Corrientey 25 . -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 10.563,76 i A47,06
Svrmain ¥ prason.. 10.563,76 847,06

*Ver politicas de contahilidad significativas y notas u los estudos financieros.




ALVARG ALVAREEZ REFRESENTACIONES CIA, LTI,
ESTATY R SFNTACIN FINANCTERA

AL 31 DE DICIEMERE BEL 2017
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(Expresode ey Dilevas de lag Estadns Unidos de Amdrica)

Sarrrrain 3 Vieieitew

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivps poresrtratog de areendaniende financiero
Cirentos por pRpor
Rl gon feetltueiotes Maaneleros
Cuentas por pagar diversas relecionamy
Anticipo e Clien ey
I'ripvistones por Beiefiolay @ Enplesdos
Qros Provisiones
Pusivo Diferidn
drros Prsivos Mo Corrientoes
TOTAL PASIFO NG CORRIENTE

TOTAL PASIVED

PATRIMONIG NETT
Ceapite! Suscelto o Aslgnads
Aporbes paee fibieray cugilaiizoiones
Muaere Legal
Reservms Focultotiver p Estadiwtorio
CIPRGS RESTLTAINS IV PEGIRALES
Superdvit por revaluacidn de propiedudes, plreabr y egoipo
HESTETARDY ACTHWUTLALIY
Gonmircias acurruladar
[ ) Péraidus Aviomulntng
Reziltades arumalades provepienter div o mdopeiin A0
Rezervn e capital
KESTILTALERS 12T, RPN
Ganaticla neta del Perlads
(- Péraicias Meto el Perivils
TOTAL PATRIMONIC NETO

TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO NETO
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“*Ver politicas de contabitidad significetives ¥ noties o log estudag firencleras,




ALVARD ALVARET REPRESENTACIONES Cid. LY,
ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL (Pov Funcidn)

{Expresude en Difares de los Extudos Unidos de América)

Diciembre
Niaras 2016 27T

INGRESOS
L ¥} INGRESQS DEACTIVIDADESY QRDINARIAY
+1ai Ventas Netas 4 1804386 So A 00
41 VENTAS NETAS 150043006 LN
57 {-} COSTODE VENTAS ¥ PRODINCCION

Costo da vanta p pradiecidn 42 =

42 GANANCIA BRUTA 50040006 SE.000.00
43 Otros Ingresas 42 B2H.70 1402721

GASTDNS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
F2i (risroF de vor fas 4 1.0
5202 Lusloy de Admiristrucion £5 T30 00 Uhasl sz

TOTAL GASTON DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 132,228,006 99,650,202
223 FASTORE FINANCIERDS i

Interds, cormatoney de Operacioncs Flrancieras #9074 Tagda

TOTAL GASTON FINANCIERQS 206,74 156,46
204 CrTROY GASTON 47 OFIn 0T 73364
an EANANECA fPﬁRDID-‘U ANTES DEL 15% A TRABAJAINMUEY B SMIWES TR A LA HENTA DE 9.330.99 549380

APERACIONES CONTINIADRAS 43
i1 15% Participociin o VYrabufadores 44 - (1.395.85) [hiE 08}
62 Ganancio {Pérdide) antes de Impuestos 703134 EX TR
63 tmprissm o lo Renin 44 (7.6 35) faurn]
a4 GANANCIA (EERINDA] DE QPERACIONES CONTINEADNE ANTES DEL IMPUSSTO DNFERIDD 330,09 Foi42
65 (-MEAKTL PONE SRITUES T BMFEILD O
O (+INGRESD MOR IMMDES T INFERID O
a7 {=] GANANCIA {PERDIDA ) BE OPETACTUNES CONTINGALAY g3m,99 FE0AZ
fixs COMPONENTES DEL QTRO RESULTADQ INTEGRAL

Gurencius por Revoltiecion de Propledod Planta y Eqeipe

Feversion def Beterinrn (Férdide por Deteriorn) de une Active Revalindo =

TOTAL COMPONENTES BEL OTRO RESULTADG INTEGRATL,
i RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARD 330,99 FR0AZ

e 1 {
= TN \ [ T

Represennmte Lagal = = ontadar
Ruc o G 1744005833 Ruc T7076348248001

*Ver politlcns de contabitiidad s.fg-rifﬁ'r.'éﬂvrr.;jr natias @ las extedns financieros.
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ALVARD ALVAREZ REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIV PR EL METODO INRECTO
Por los ailos terminados = 31 de Diciembre del 2016 v 2017

2016 2017

Flujus de Efective procedentes de {utilizados) en Actividades de operacidn 5.6604,81 {5.778,15)
Clases de Cobros por actividades de aperacion

Calirag procedentes de (a ventn de bieres ¥ prestaciin de servicios HhiLo44, 6 P, O

Jiras coliras par aetividudes de speraciin 52070 14102721
Tolal Cleses de Cobroy por cetlvidides de operacidon 150.572.56 1Ioe2721
Clases de Pagos por actividades de operaciin

Pagtos a provecdonss por siminiseros de bianas p servicios (14833002 {103.836.27)

Fagos a y por cucitn de empleadog {267,77) (1.309,45)

Qtros pagos por actividedes de nperacidn - -

Dividendos pagadas = -

Rividendos recibidox . -

Intereses pagadas (296,74 [156.46)

Int=reses recibidos - -

Imperesto o kes ganaaches pagodo (1.308.39) (760035}

Otrus entrodus (salidas) de efoctivo 532317 (2.812,63)
Total Clases de Pagos por actividades de operacidn {144.887,75) {115.805,36)
Flujos de Efective procedentes de {utilizados) en Actividodes de tnverslon

Recibida de la venin de Prapfadiad, planta p equipa = -

Adguisiciones de Fropisdad, Planta y Equipa (G 1H, ) [1347.00)

Anticipa de efective afectaing o terceroy - =

Copros de raembalsng, antfeipus ¥ prdstemaos conseguidos o terceros

Mividendas recthiday

tinteresey recihiding - .

 Utroy eniruedas (solidas] de gfective 24.022,94 (1400000

Total Flufos de Efective procedentes de (ntilizadns) en Actividodes de {mversidn 18 784,94 (1534700}
Flufns de Efective procedentes de (obifirados] en Actividades de Financiacidn

Aporie en gfective par aumentas de capital

Fipgnciacian par préstemas @ lugo plozo

Pagn de Prestemas

Pages de posives por arreadwmienty fieanclero

tividendos pugudus =

faterses recilddos F =

Otrus cnirudas (solidas de efective) 167502 -
Tatal Flujos de Efectiva procedentes de fuliltaedos) en Actividades de Financiaciin 3.67502 -
{reremento {INsufnucidn) neta de efective v equivalentes al efectiva 28.144.77 {2L12515)
Efectivo y sus egiivalentes al efective al Principio del Perindo 51.075.49 79.220.26
Efectivi y sux equivalentexs ul efective al Final del Perlodo 79.220,24 58.095,11

II\ e

\ e

Ee'll:.re.'.'entu te Legral
Kue o L) 1704450533

.00

=

e 1 ?ﬂ?r’ﬁ&ﬂzﬂﬂﬂ}'

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a fos estados financieros,
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ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

CONCTLIACION ENTRE LA EANANCLA(PERDIDVNETA ¥ LGS FLUJOS DE OPERACION

Por lag afles terminades el 31 de Diclembre del 2016 y 2017

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OFERACTON
CANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 159 A TRABAJADGRES E IMPUESTO A LA RENTA

AfUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Aftestos por pasto de depreciocidn y aomtizooidn
Afuestes par gastes por deteriore {reversiomes por deterioro)
Ajcetes por gostus cn provisionaes

Afestes por ganoncias {pérdidax) en valor razonabie

Ajustes por gasto por impucsto o ke reata
Afustes por gasto por participaciin
{iras ajustes par pariidos disiinlos of gfeciive

YOTAL AJUSTES

CAMBIS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS:

(tnoremenio) disminiciin en cnatitas e entar elisitas
(Trersnrenmm ) disminecide gn ntras evantay per cobrar
[rcremento) dismingeion on antieipos de provaadnres

{Trersenta) disminucidn en inventariis
{tncremento) dismingeion en olros oot log
fnerementn (disniinueidn an cusntas par pogar comercieles

fncrementn (disminucidng em etras cionlog por pegar
dngremento (disvatauciin) an brosficios empleadns
incrementn (disminuciin] en aaticipos de cicnlos

dncremento (disminweching on offos pasivs
TOTAL INCREMENTOS [DISMINUCIGN] EN ACTIVDS ¥ PASIVOS

{Expresudo en Dilires)

Flfos de efective petns procedentes de [atthicados en) octividades de operacidn

T
g
- ; I
_ Represemtate Lagal

Kue o CF 1704450553

foin 20dF

9.330,99 54014y
I.654.59 204722

- LETLT4
1.654,59 656196
1099558 1205585
(5.753.14) {6.561,2i1)
{1.19578] (G 17)
164815 {2 R1263)
(5. 200.77) {27.834,00)
5.684,81 (5.778,15)

(LM -

*Ver paliticas de contabitidad stgniftoativas v notas a los estaros finrncieros,




ALVARD ALWIREZ REFRESENTAGIONES CM. LTDA,
Notes a tog Exlacos Finsncleros

(Exprasadn en Difares de Jos Estados Ueidos de Anérica)
AL 3 DE IMCIEMBRE DEL 2017

1—-.1.-

L] dic-18 e AT
Ex _VALORUSD | VALORUSOD |
Subtotal Caja -
BANGOS LOCALES
F fanco indermarionm cle o THZE 20 S&o881¢
i
BANCOS DEL EXTERIOR
luss
(INVERSIONES A CORTO PLAZO
‘Pﬁhj & B dias ]
_w'w— e T3.Zéd 26
10581 TOTAL EFECTIVO ¥ EOUNVALENTES T5.720.26
T 10102 ACTIVODS FINANCIEROS die-16
oo == e Se=ems VALOR U0
Cuﬂmssmr Cobrar Chienies no mumm:u
T10T026507 L dcindades ordinenas gias gemirm iiseses
IPO26600 | D arfividlades ordiedas Gud N0 generan snasos
10T0E0S  |Cweniss por Cobrar Glantos Rafnclamining
WHOIOT | Dfros Cosafas per Cobuse Raleokanidas
1010208 Cpentas pov Cobrar o kg =
TOTAL ACTIVOS FINANGIEROS -
7 W00 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES die-16
TR ;RWWM -
Hm \TOTAL PROVISION CUENTAS INCORRABLES -
' L] INVENTARIDS die-T8 die-1T
] CODIGD e —PETALIE—— = WAL IR A VALORUSD |
sraiog 1atoa .lmmrﬂr.'crda Marer?a Pn.m
arotig 110302 [Invpnfarit e Prodislng én Faceo
1QTOI0T  |dnw, de surifsivod o aiadanaleE & Bor calisiamiing an of proceso d= procusiidn
argriz AOTUSID e, Dbt Inniinian, @ isisiieln 6 avisein pradusdor per (s Cenysilin
Ef0f0d JEEORIE | U= prodslo, feemimad, @i Oaceie o amactncompmdos o lemenog -
1oT0a0r  |Marcadaras an Tringin
A0G0R | DR en conslelcoin
1GT0E0F | Dbras dsmanadas
MAOEID | Waleriaies o bisies pai la osastiucodn
M0 v, fepoesios, DemamiEaing F sconwning
Hi0317 | Divos Sresadimios |
10103 | TOTAL INVENTARIOS - =1
[ ] d 1o10113 5 ; l ! - - ofic-18 ‘1"—’?
eteadr |- Fbwmﬂn,nurmn‘m M@sm el invenbano
__|TOTAL FROWSION POR YR =]
E firfind Wdﬂﬂm dic=18 elle-17
COMGD DETALLE e o LS0 — VALOR.
10T04 | Soqurps pegocks o anlitigacs :
1940402 |Andiendo pagano por SNNCpaND
01003 |AnhDipo a Froweeikyes
1T TOTAL SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPARDS -
1@ s ww.ﬁﬁ et =17
CODIGD : Z DETALLE VALOR USD VALOR USD |
iyt mrmm a Javor da h-mﬂ,‘!‘r‘ﬂ} a3 Te 5 200 18
HHG502 | Relenoovied del Mgussio @ i@ Aani dal Sz B0 88 T0.60
1910602 |Craako Tnbufaris o .F.:m-.:’-.‘:‘mmlm £ad)
15D A de i I hotarky 25078 TR 50
10105 |TOTAL ACTIVOS POR MIPUESTOS CORRIENTES 109546 [ 788668 |
EMIEHECI‘EWESEHFRDEEBQ dic-16 a7
I} DETALLE = _ VALORUSD | _VALOI {isp
1oy J.':r.ms:'.-um‘nmam !
16107 TOTAL ACTIVOS CONSTRUCCIONES EN PROCESD -
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ALVARD ALVAREZ REFRESENTACIONES A, LTDA,
fados Finarcicros

e I7

s DETALLE— = _ VALORUSD | VALORUSD |
16158 - 5
10188 [TOTAL OTROS ACTIVOS CORMENTES .
== = ACTIVG NG GORRIENTE = = = ]
dic-15 ulie-17
== == valomuac === ik - VALOR USD
Bl e | = = iaes = Cisht fRETROS; [ #
jeaadd? | refrenas -
WANE | Colifons -
1G2010F | Consfrucaicn on Sursn -
MR0T0d  |Inslalaciones -
20100 |Muetlas y Ensoncs 28arg - 207100
MRONDE | MSquinas y Sy . -
MIAF  |bgospo de Compedaciin 1585800 1.7 00 17.200,00
MAON0E | Vehidulos p Sjulecs o Treassomes 0, B £1 - 54 o6l 41
30110 | Diras propisdadss, phain y oo L5478 - ST 8E
| Total Costo Propledad, plania y equipe 701.487,98 1.347,00 107 834,80 |
IR |~ Depracieckdn acumwacs Fropiathaes, plinka g eguips (P& 11205 (204722 (B 188.27)
| 10g0i13 |- Datanar i -
Total Depracleeiin Acumidvdn (W8.122,05) (2.047,22) (98, 189,27)
| 10461 |PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO (ato) 5.365,94 {700.2 oit 17
REI0N dic=TE dia=17
b Ty 5t ____ OETALLE == i _ -__-' AQICIONES F e
10X0X0) | Terremms - .
1020302 |Sobclos
100003 |-Nlgprooackin Anmmdda
dic-18 dle-1T

= SR = Bs=w o= TN —ADVCIONES - —

\ Fes AR e e WAKESD. _(RETROS} | VALORUSD |
TORFT | Ao wvidg en cracinlanio .
TRROHI2 |Aninnaies Wwios 80 arodiscion -

1020503 | Biardin 0 Ceecinlisiio
TOR0F |Fisndss e Frodicoidn -
020505 |{-apmciniin Aclivos Blaldgicos
TOR0506 | -jDelaron it = _—
fog03 |TOTAL ACTIAOS BIDLOGICOS =
I ACTIVOS INTANGIBLES dic-16 i 17
it [ Plusseia
1000402 |Msncas, Fafenmos, Demchos de lives
03 Ak de Explovazidn ¢
1030406 [iiros Activos Infangibigs {Sisleme fnfcrdicg)
j0ad _ |[TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES - .
10204 rife-18 dla-17

[ ConiGo = o o BETALLE T VALORUSD | VALOR USD__|
1020454 | -lamanizacdn scomilacy e aclives fangiyes
102045y {[-)Dstenon acumidara de acos filangibies =

70304 |[7O7AL AMORTIZACION ¥ DETERIORO - .

VALORUSD | UALORUSD |

0,08 2,0 |
9000 ACTIVOS FINANCIERDS NG CORRIENTES dic-16 dic=17
O = z = VALORUSD | varowuso |
TO@GEGT  [Acliens Finansisos panlenkdos isha ol vancimicnfn
1026862 [{-1 Prowisidn por Ostanion o Axfivay Elmicieas 24004 {10.022,84)
TOGGEE | Dociwmonios p Cosatas gor Cobrar
1026668 | Pyotsitn por Cusatas ingabrabios do Afivos Diiangsnms ;
10306 |TOTAL ACTIVDS FINANCIEROS NO CORRIENTES {24.022 B4} [fo.02 94)
10207  QYROS ACTIVOS NO CORRIENTES e 17
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ALVARD ALVAREZ REPRESENTACIONES Cfa. LTOA,
Maag 8 Jos Esledog Fhiaiolerngs

(Exprasade an Dolaras da lex Estados Unidoes oo Amidrica)

Bl e ~ DETALLE = < _ VALORUSD | VALORUSD
TAET07 Tenvprarirass i SUbsilanan -
TOEGT02  |Inversionss &0 Asopsdas -
026703 |imeprsiones sn Mlegookes Canfuilas =
TO20T04 | Ofras Mveraiinmes s -
Tofid | HlProisin Walimeisa o davetrionm -
TO20F08 | Oieas Acihod Ao oondsalgs = o
0207 |TOTAL GTROS ACTIVOS WD CORRIENTES -
B PASVD CORRIENTE T e = |
el PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RATONABLE CON CAMSIOS dke-76 AT
“co0i60 | e DETALLE——— — | VALGRUSG | vALoRUSD |
i g TOTAL PASIVDE FINANLIEROS 4 VaLO# RATONASLE CON CAMBIDS =
wiE  EASVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMENTOS diic=T8 aife-17
— COmGo OETALLE == ﬁ'wnm — VALOR USD
2RTR2 TOTAL PORCONTRATOS DE ARR_.FN{IAMEHTD FINARCIERDS = =
0103 CUENTAS Y OOCUMENTOS FOR CAGAR dice Tt dre-97
e} R Ty, — DETALLE —— — VALDR S0 VALER USD.
A0y (Provpedoes Localss
2070302 |Frovesa sl r - -
2ofo: TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS POR FAGAR . |
&0te DBLIGACIONES DON INSTITUCIONES FINANCIERAS ie-T6 die-37
_COD/ED = j ~ DETALLE = = VALORUSD | VALORUSD |
Sobregires Bancanioy
LOTALES — 3
OGO | ' : DETALLE ~ VALORUSD | WVALORUSD |
2010407 |Dbmamm Bancos
|\ Hany Piciingha (1) |
\Hanoo dal Haoio: |
2010409 [TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES ! e A

{1} Présioma con ganliy | Neolecads, ineraass 1 2,00%, plaze 140 dias
A2 Préstamo san qQarani’a Preadena, mbarasas, 10,60%, plizoe J60 diss

DEL EXTERIOR .
- cooigo | = ~DETALLE - 3
2000402 | Obligecioned Bancod del Exteriar
e . o
2otdd02 | TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS DE EXTERICR =
20104 | TOTAL OBLIGACIONES CON NS TTTUCIONES FINANCIERAS I =1
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ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES
CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En délares Americanos)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES CIA LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es
una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segtn escritura del 04 de julio def 1972,

inscrita en ef Registro Mercanlil, Notaria cuarta del cantdn Quito con fecha 8 de sepfiembre
del 1972.

Objeto Social: La empresa se dedica a Aclividades de Asesorias y Consulforfas Economicas y
Financieras.

Plazo de duracién: 50 affos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil def 04 de Julio del 1872,

Domicilio principal de la empresa: Av. Corea No 126 y Av Amazonas
Domicilio Fiscal: En la ciudad de Quito con RUC: 1790051463001.
Forma legal: Compaiiia Limitada,

Estructura organizaciohal y societaria: La empresa cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros .Estas bases confables se ha aplicado de manera uniforme para
fodos los afios presentados,

2,1, Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con fas Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NNIF para la
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Inftermnacionales de Contabilidad, [ASB,
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de Ecuador, y representan la adopcion
infegral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen ef uso de clertas
estimaciones contables, También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.




ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES
CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En délares Americanos)

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabifidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

« Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacién obligatoria.

» Enla Nota N° 3, se resumen los Principios, politicas contables y criterios de vaforacion, de
los activos més significalivos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros def
ejercicio 2016.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de fa situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y de los resuftados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
nefo y de fos flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio lerminado
en esa fecha

2.2 Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF"
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Con Resolucion N°06.Q.1CI 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Superintendencia de Comparilas
resuelve: Adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financlera NNF v de apficacion
obligatoria por parte de las enlidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro. Preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2008.

Con Resolucion N°08.G.DSC.010 Del 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de
Compafifas resuelve. Establecer el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF® por parte de las compafifas y entes sujetos al
control y vigitancia de la Superintendencia de Compailas.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010:las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por fa Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafifas que ejercen actividades
de auditoria externa, se establece el afio 2008 coma el periodo de transicion.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las comparilas que tengan activos fotales
iguales o superiores a US$ 4.000.000.00 al 31 de diciembre del 2007., se establece el afio
2010 como periodo de transicion.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012 las demas comparifas no consideradas en los
dos grupos anteriores., se establece el afio 2011 como el periodo de transicion, para tal
efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar su estados financieros
comparativas con observancia de las Normas Internacionales de Informacion financiera
“NIIF”, a partir del afio 2011.
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4 La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.GG.11.010 def 171 de octubre del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Regilamento para la aplicacion de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF® completas y de las Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para las compafifas sujetas al confrol y vigilancia de la Superintendencia de
companias:

FPara efectos del registro y preparacién de estados financieros, la Superintendencia de
Compariias califica como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a fas personas
jurldicas gue cumplan las siguientes condiciones!

a) Monto de Activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

b) Regisfren un valor bruto de ventas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE
DOLARES: Y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores{Personal Ocupado), Para esle calculo se tomara el
promedio anual ponderados

La empresa. Califica como Pequefla y Mediana Entidades (PFYMES), por cuando cumple con
fas tres condiciones establecidas por la Superintendencia de Compafilas, el periodo de
transicidn fue el afio 2011 y sus primeros estados financieros comparativos con NitF* PYMES”
fueron del ejercicio anterior 2012

En el caso de aplicar una o dos condiciones aplicaria NItF" Completas”
2.3 Moneda
Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran ulifizando la
moneda del entorno econdmico principal, en gue la empresa opera (“moneda funcional’). Los
estados financieros se presentan en unidades monetarias ($D0lares Americanos), gue es la
maoneda funcional y de presentacion en dolares americanos.

2.4 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La adrmiristracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes eslados financieros .La informacion es responsabifidad del
representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han ulilizado determinadas estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran
registrados en ellas.
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2.5 Periodo Contable

Estado de Situacion Financlera al 31 de diciembre del 2017 y el Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por ef periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre del 2017,

2.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Sifuacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimientos fgual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
clerre de los astados financieros y como ho corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registra los recursos de alte liquidez de los cuales dispone la empresa para Sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, $e registran en efectivo o
equivalentes de efectiva partidas como: caja, los depdsitos a la vista en instituciones
financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles, con
un vencimiento original de 3 meses o menos, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo coriente.

3.2 Activos Financieros

Es cualguier activo que posea un derecho confractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, dentro del alcance de la seccion 11 “Instrumentos Financieros” y seccién 2
"Conceptos y Principios generales', presentacion, reconocimiento y medicion son clasificados
coma aclivos financieros para prestamos y cuentas por cobrar |, la empresa ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principaimente a cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados

- Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
De actividades ordinatias gue generan intereses
De actividades ordinarias que no generan intereses
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Oftras cuentas por cobrar relacionadas
- Ofras cuentas por cobrar
(=) Provisian cuentas incobrables
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a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por venlas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos, se clasifica como activos corrientes. En caso conlrario se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que no es ofra cosa que al
calculo de fa tasa de intereses efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en
libros de la cuenta por cobrar

Se asume que no existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 45 dias, lo que estd en linea con la practica de mercado, y las
politicas de crédifo de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la faclura, la politica de
crédito de la empresa es de 45 dias.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

b} Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reduciréd mediante una provisitn, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las perdidas por deterioro refacionadas a
cuentas incobrables se registran como gasio en el estado de resultados integrales por
funcion.

3.3 Inventarios

L os inventarios son activos a) poseldas para ser vendidos en el curso normal de fa operacion.
b) en proceso de produccion con vista g esa venta; o ¢) en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o en fa prestacion de servicios. LoS
inventarios se mediran afl costo o al valor neto de realizable, el menor

“El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos fos costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion” (Gastos de Venta),

De jgual forma, al cierre de cada ejercicio econdmico se analiza los ftems dafiados u
obsoletos, para registrar la provision por deterioro. En el presente ejercicio no hay registro
contable de Deterioro de inventarios.
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El costo de adquisicion de los inventanos comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion, y otros impuestos (que no sean recuperables, posteriormente por las autoridlades
fiscales), el transporte, el almacenamiento, y ofros costos directamente atribufbles a la
adquisicion de las mercaderfas, los mateniales o los servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas simifares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las exislencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo se determina por el método de “promedio ponderado”
3.4 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de
bienes a mivel local y del exterior, seguros pagados por anficipados , arriendos pagados por
anticipados, anticipo a proveedores y otros anficipos entregados, los cuales se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significalivos, que
generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.5 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente af Crédito Tributario favor de fa empresa (IVA), Crédito Tributario
a favor de la empresa por retenciones en la fuente, efectuada por sus clientes del efercicio
corriente, Anticipos de impuesto a la Renta, Crédito Tributario de afios anteriores (Renta), las
cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.6 Propiedad Planta y Equipo

El raconocimiento de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo atribuido,
los pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos, mieniras que las mejoras en
caso de haberlas se capitalizan, siempre que aumente su vida util o capacidad econémica. La
depraciacion se calcula aplicando el métoda lineal sobre ef costo de adguisicion de los activos
menos su valor residual, los cargos anuales por depreciacion se realizan con la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea calalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir los

siguientes requisitos:

» Que sean propiedad de la entidad para uso administrativo o el uso en la venta de
productas

¢ Se espera usar duranie mas de un periodo

» Que sea probable para la compafiia, obtener beneficios econémicos derivados del bien

s Que el costo del activo pueda medirse con fiabilicad

* Que la compafiia mantenga el control de los mismos
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El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:

1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento
a rebaja del precio.

2. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el fugar y las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Los coslos incurridos en las obras en construccion de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra, transfiriendo al bien correspondiente,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calcufan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registraré en el Estado de Resultados.

Los aclivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo,
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida utif para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

| Descripcién | Vida atit Valor residual
Instalaciones 10 afios | 15% _
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%

Equipo de Computacion 3 afios N/A

| Vehiculos 5 afios 10%

La depreciacion es reconocida en los resultados en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada componente de propiedad, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujefos a depreciacion.

Anualmente se revisara el importe en libros de la propiedad, planta y equipo, con el objetivo
de determinar el imporle recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su
caso revertiran las perdidas por deterioro def valor de acuerdo a lo establecido en Ia seccidon
27.

3.7 Deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran periddicamente si existen indicadores de
gue algunos de sus activos pudieran estar deteriorados de acuerdo a la seccion 27 "Deterioro
del valor de los Activos”.
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Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo, El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de ventas y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor en libros de un activo, excede su mornto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor de uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuestos que reflejan las evallaciones actuales de mercado, el valor tiempo def dinero, y
los riesgos especificos af activo, Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa
un modelo de valuacion apropiada.

Las pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros serdn reconocidas con cargo a
resuftados, en funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas, donde la revaluacion fue llevada al Pafrimonio. En este case el deteroro
también es reconocido con cargo af patrimonio, hasta ef monto de la revaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual, respecto de
sf existen indicadores que la pérdida por deferioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, fa empresa estima el monto huevo
recupetable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocids es reversada sofamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para deferminar el monto recuperable del activo, desde fa
tltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si este es ef caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado neto de depreciacion, si no se hubiese recocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores, lal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto revaluado, caso en ef cual el reverso es fratado como un
aumento en fa revaliacion.

3.8 Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es corto y no exisle diferencia material con su valor
razonable, ademas en el caso de las importaciones un porcentaje, son pagadas de forma
anticipadla. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un aftlo o menos, En caso confrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aqueflas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en ef curso normal del negocio.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio tales como. anticipo de clientes, obligaciones con la administracion tributania,
impuesto a la Renta por pagar del ejercicio, obligaciones con el IESS, beneficios de ley a
empleados (Décimo cuarto, décimo tercero, fondos de reserva), paiticipacion del 15% a
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominai.

3.9 Obligaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraran fas obligaciones con bancos y olras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo corriente y la porcion no
corriente, registradas en pasivos no corrientes,

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obltenidos (nelo de los costos necesarios para su obfencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resulfados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.10 Pasivos por contrato de arrendamientos financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se reconocen como activos de la
compariia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, el vafor
presente de los pagos minimos el arrendarmiento. El pasivo correspondiente se incluye en el
Estade de Situacitn Financlera, como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por amrendamientos son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre ef
saldo restante del pasivo.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica de la empresa, para los costos por préstamos, Las cuotas confingentes por
drrendamiento se reconocen como gastos en los periodos que se han incurrido.

El active bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la seccién 17 “Propiedad,
planta v equipo”. En el caso de fos amendamientos operativos, las cuotas de amrendamiento
se registran directamente en los resulfados del peniodo en que se incurre.

Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso puede
0 no ser transferido.
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3.11 Baja de activos y pasivos financieros
» Activos Financieros

Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de

un grupo de activos financiero similares) es dado de bafa cuando!

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han tenminado,

b. La compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo def activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de fos flufos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y

c. Lacompariiia ha transfenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido st control.

* Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
o vence, Cuando un pasivo financiero existents es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se frata como una baja del pasivo
original y el reconoeimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados def periodo.

31.12 Provisiones

La empresa considera que las provisiones se reconocen cuando;

- La compafiia tiene una obligacion fulura, ya sea legal o implicita, como resultado de
Sucesos presenles;

- Esprobable que vaya a ser hecesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion;

- Elimporte se ha estimado en forma fiable

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican leniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.13 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual se consideran ciertos parametros en sus esfimaciones como: penmanencia
futura, tasas de montalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.



ALVARO ALVAREZ REPRESENTACIONES
CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En délares Americanos)

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por ef perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los cosfos de los servicios, costos financieros, ganancias y pérdidas acluariales def periodo
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta
¥ son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en fa Superintendencia de Compaiiias.

Esta norma penmite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obfigacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas factores
tomo la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el bafance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de fos planes de
beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
metodo de fa unidad de crédito proyectado.

3.14 Impuesto a las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impueslo a la Renta del periodo comprende al impuesto a la Renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a Ia renta para los afios 2016 y 2017 asciende al
22% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre fa base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales tributarias vigentes para cada periodo contable

Los activos y pasivos por Impuesto Diferido, para ef gjercicio actual son medidos al monto gue
se esfima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empieadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo el 22% para el afio 2016 y 2017 respectivamente.

La compariia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen enfre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resuifado por impuesto a fas ganancias se defermina por la provision de impuesto a las
ganancias del gjercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos regisirados tanto activos como pasivos con
ef objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudandose las oportunas comecciones
a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

3.15 Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién a los frabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cadigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

3.16 Capital Social

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, auforizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del Patrimonio netfo.

3.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por acfividades ordinarias incluyen el valor razonable de la coniraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios enfregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la empresa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siquientes condiciones:

a. La compariia ha (ransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La compafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene ef control efectivo
sobre los mismos,;

¢. Sea probable que la compariia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y,

d Efimporte de los ingresos otdinarios y sus costos puedarn medirse con fiabifidad.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarfas de la empresa durante el
efercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

3.18 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los bienes y/o
servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo.
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3.19 Reconocimiento de gastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracion y venlas son reconocidos por la compariia sobre la base del
devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de
servicios de terceros, depreclacion de propiedades, planta y equipo y demds gastos
asociados a la actividad administrativa y ventas de fa Empresa.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, lodos
los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce ef uso o recepcion de un
bien o servicio.

3.20 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la hase de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus aclividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no liene infencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
8USs operaciones.

3.21 Situacién Fiscal

Al clerre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
auloridades fiscales, la Gerencia considera que no hay conlingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de fa empresa.

3.22 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definides por los componentes de una compaiiia sobre la
cual la informacion de los Estados Financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el oérgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio,

La compafila opera con un segmento dnico, puesto gue existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelacion por separado.

3.23 Medio ambiente
La actividad de la compadla no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros no tiene

comprometidos recursos ni se han efectuados pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u olros organismos fiscalizadores.

3.24 Estado de Flujo de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
Expresiones:
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« Actividades Operativas: aclividades tipicas de la empresa, segin ef objefo social, asi como
oiras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

« Actividades de inversion. las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
compaosicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

* Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Cafa, Bancos y fas inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
tiesgo significativo de alteraciones en su valor,

3.25 Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la
aplicacion a partir del 01 de enero del 2011, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 de enero del 2011,

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
4.1 Factores de riesgo
La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compafiia, en base a una metodologia de evaluacicn continua se administran
una serle de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacién y variaciones de mercado.
4.1.1 Riesgos propios y especificos
a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversién de propiedades, planta y equipo
La compafifa esta expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus propiedades,
planta y equipo asegurados contra todo tipo de sinfestros, lo cual, atenda y reduce posibles

perdidas importantes en el caso de existir algun tipo de siniestros tales como robo,
incendio, lucro cesante, entre ofros.
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b. Riesgo de tipo de cambio

La compariia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, dehido a que tanto sus compras
como sus ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4.1.2 Riesgo sistemafico de mercada

a. Riesgo de interés

La comparifa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a gue fas operaciones financieras
han sido realizadas a una tasa de interés variable, o cual expone a la compaiiia de
posibles pérdidas por variaciones en la tasa de inferés, sin embargo, debe anotarse que
las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo y al tener varios
crédifos no se evidencia posibles volalifidades de los costos financieras que causen
pérdidas,

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacidn proviene del proceso de fa elevacion continvada de fos precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con éf no se
puede comprar la misma canlidad de inventarios gue anteriormente se compraba.

4.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
comtables resultanfes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las esfimaciones y supuestos efectuados por la administracion se presentan a
confinuacion;

a. Vidas dtiles y de deterioro de actives
La administracion es quien delermina fas vidas tiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta eshimacion se
hasa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la empresa,
considerando como base depreciable ef valor resuftante enire el costo de adguisicion
def bien menos su valor de recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en fa Seccion 27 "Deterioro def valor de los
activos”, la empresa avaluara al cierre de cada gjercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deterioro, ef valor recuperable de los activas de largo plazo, para comprobar
si hay perdida de deteriora en el valor de fos activas.
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k. Ofras estimaciones

La Compariia ha ulilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresas, gastos v compronisos, Basicamente estas estimaciones se refieren
e

e [aevaluacion de posibles pérdidas por deteriora de determinados activos.

s [ avida (il de los activas materiales e intangibles.

s [os criterios empleados en la valoracion de determinados aclivos.

L3 necesidad de constituir provisiones vy, en ef caso de ser requeridas, ef valor de
las mismas.

= [ arecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

= Vafor actuarial de jubifacién patronal e indemnizaciones por aftos de servicios de
s personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por a correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda fa informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
apinion de expertos independientes tales como asesores legales y consulfores.

En el caso gue las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econcmico y financiero de fas mismas, dichas maodificaciones afectaran al periodo
contable en el qgue s& generen, vy su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva,

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA

Con posteriotidad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos Estados
Financieros, no se tiene conacimienta de ofros hechos de caracter financiero o de ofra indale, gue
afecten en forma significativa fos saldos o inferpretacion de los mismos.,
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