MASHIFURAVIAJES S A,
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. INFORMACEON GENERAL
MASHIPURAVIAJES 8. A | fue constinnide en b cindad de Guavaguil — Ecuader, medsnts csoiiturs
pubhca det 26 de icembre del 2002, mscrira en el registro mercanti] ¢l 28 de Enero del 2003

Su obpeto soetal es 2 actividad whoonada con fomentar ¥ desarcollar ¢ mvismn nacional ¢
ifernacional, nwediaote I insralieitn y administmcion de apencias de vijes, operadores mrishcos,
hoteles, ek,

l.a ohdna principal de la compafiia se encurarra nbicads en calle ¥ékex 501 ¥ Boyard fdifeio Lanemn
pise b, Cruayaquil — Icuador, Ta compariia mantenda un total de 6 eopleados.

ANTECEDENTES

Tal come bo indica Is Resolucidn emitida por b Superintendenci de Compadizs N°, 08.C.DSCA0 del 20
de novicmbre det W48, publicads en o Registro (el N® 498 del 31 de diciembre 2008, v modificads ¢l
awmerat 2 con ol artieuls sexto de la wesolucidn N SCQTCTCPAIFRS. 1101 pubbeads en ol Registre
Ofical N° 372 del 27 de enceo 2011 . ks compaitins que en base 2 su estado de situacidn financiern
cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras gomales o superiores a s previstas en of articulo
. primero de esta Resolucién, adoptaran por el ministerio de ley y nmgtin echmte, las NUE complems a
parte ¢l 1 de eneeo del afio subsguiente, pudicndo adoptar por primera vez las NTTF completas en um sola
ocasihn; por tanto. s dep de usarda duraite wio o mas peniodos sobre los que nfurma o chige adopar
aucvamente con posterioridad, apstars sus estados financseres come si hubicra estado uikeando ML
completas en todes ks periodos en gue dejns de hacerls; by conpadids Holdmyg o wnedoras de acciones
que eventialmente huabicren conformado grupos empresarnles, s compaitis de Liconomia mise ¥ las
que bajo T forma juridica de sociedades constituya ¢l Fstade 7 Handades del Sector Pitblicn, s sueunvales
de companias exteameras U otms cmpresas euranieras cstsles, pariestatales, privadas o mixtss,
vipanzadas come personas furidicas ¥ s asocnciones que éatas formen y que cforzan sus activudades en e
bowadar, deberin aplicar bs Normas Toteonacionaks de Infornacion Fmanciern (NHE) a partic del 1 de
enere del afie 2011

BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Loz estados financieros han_ sido preperados de conformidad con Normas [ntemacionales de
leformacion Fmanciera NTT1. ematdas por b [ntecnationz| Accounting Standards Board AR las que
tan sule adoptadas en Feuador por b Superintendencia de Compariias, sepim gisposiciones cmitida en
¢l Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008, Ressluodin N 08.G.DSC.0H de b Superintendenci
de Compaiitas, csablend que “las Normas Tnermacionakes de Inforumeidn Fmancies NITF, sean de
aplwacwin obhgatota por parte de bs entidades sujetas 2 comsrol ¥ wigilinen de b Supesintendence de
Compafias, para el regstro, proparacion ¥ prescatacion de los estados fnancierss.

Low cstados ham sido prepamdos com base a covto listorico, ¥ que 50 encuentran especificadas en g
palisicas de contabiladad.




POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS

A contmuactin se deseriben s prncegales politicas contables adoptadas en la preparacidn de fos
catadas fnancieeos de acuerde  Mormas Internacionales de Informacion Fmanciera NIIF al 31 de
dictembre 2013,

Los estados francieros s han chbomdo de acuerdo con 2] proyecio de Norowa Iotermconal de
Informaciin Financwra NIIF cmindas por o Consejo de Normas Ineernacionales de Contabalidad
(TASH). Nstan presentades en dolares de los Esmdos Undos de Aménica,

2. MONEDA FUNCIONAL ¥ DE PRESENTACION.

Las partdas inchuodas en ks cstados fmencienss se owdorrin ubliaods b mooedz del asorns:
econtmien principal en que la enndad cpers {momeda iimewmal) representada en Didlares (11535). Fl
dolar es b widad monetaria de {a Repdbfica del Iicuador. 1.a Repiblica def licuador no emite papel
moneda propw, voent su lyme, o dobar de bes BEstados Umidos de Aménea se uthies come moneda co
cursa legal, de acuerdo a la NTC 21 Tifectos de las varaciones en moneda extrangera parrabo 9 al 14,

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS.

La prepavacidn de los estados financicros cequicre que In administracidn reakice ucios, cstimaciones ¥
supuestos que afectan ke aphcacdm de bs politcas de contabalidad v los montos de activos, paswas,
parrinenio, ingresos ¢ gastos presenmdos. Los resultados reakes pueden diferir de estas estimaciones.

Tzs estomaciones y osupucstos relovantes son revisadas de manera pergddice. Los resultados de bas
reviminoes Je esamaciones contables son reconocidos en el periodo en gue ésia o5 vevisada ¥ en
cualquier perinda futuen alectudo.

La mformacion contenida en estos Lstados Limanceros, es responsabilidad de b Administracidn. de
compatiia MASHIPURAVIAJES 5 A, Marco Conceprual paerafo 11, quencs  manificstan
cxpresamente que ¢ han aplicadn en su talidad dos principios y critesios mehidos an das N

tin particular Tay principales estimaciones de dncertidurnbres § jmcwss criticos on b aplicaciim de
politicas contables que nenen efecto significativa en los montos reconoeidos ¥ a reconocer en el fumro
en los estadis fnancierns, son las spuenes:
O Estmacidn de I vida Gal y valor de mercado de los £WNHCNICE CHNOR
= lnvendanos
*  Insrumentos mancieros
*  Propedad planta v equipn
= loverswones [omobilarkss
" Achves Bioldgicos
®  Activos intangthles
= {leros
3 Las péndidas poe detediora de determinadng activas
O las hipotesis empleadas en el caleulkl aceuarsml de los benchicios a los conpleados.

O Las provisivnes por comipromizos adguirdos con keoceros v los pasieus contingentes.,




0 las provisioues on bases a estudios técnicas que cubten lax distiaras varialdes que
ateetan a los prodoctos en existencia (densidad, humedad, ¢etre otexs)

B los costos fumros pana el cierre de lag insaliciones [Desmantelanventol.

(] Artieos por impareatns diferidos.

A pesar dee que est2s estimaciones se han tealado en funcidn de I mejor infommaciin disponible en 1z
fecha de formutacidn de estos esrdos fnancieros sobre los hechos amibizados, cs pouble que
acontecamentos que puedan iener lgar en el futro obliguen 2 modificarlas (al aka o o [ baja) en
privemans eercicios, lo que s¢ bara de focma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimaciones en los correspondientes Fatados Linancicros.

CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES
En ¢l estado de situacién financiera, Iog activos son elasificados comea corrientes cuando;
O Se espera realivar ¢l active, o tiene la intensite de veadedos 2 consumirln en su cicks normal
de operacen;
Q Mantiene el active prme palmente con fmes de negociacion,

a Lispera realizar ¢l actren dentro de los 12 meses siguientes despuds del perindn sobree el cual se
imfebomnia; o,

O Hlacthu es efectivo o equivalente de efeetwe s ningin tipo de restriceibn,

La comparia clasificy un pasivg como cortente ruando:

O lispera liquidar un pasive en wu ¢ielo normal de operacion
O Maaticne un pasive pratcipalmente con el propdsito de negocar

Ll pasive se debe hqusdar denteo de dos 12 meses sipnientes 1 la fecha del periado sobre o cual
o mfoema; o,

a La compaiia ne twne un derecho incondicienal para aplsar b cancelacidn del pasnve chiranie
al menos os 12 meses sigisientes 4 la fecha del peniodo sobee ¢ que sc nforma.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L compaiiia considers como cfeetvo a T caj asi como 2 Ine depdsitus bancarios a b wista, y se
eemgidera vomo cquivalentes de efecevo las mversones a coro plaro de gran hquide/ ¥ e e sujera
2 un nesgo poco significative de cambios en su valor, por tanta une mversion serd. equivalente al
efectvo cuandoe teuga vencimiento proxime pacmdas 2 um judxime de novenez dias, mehivendo
depdsnos 2 plaze, MM2 T Fsmdo de Flujos de Efertivo,

ACTIVOS FINANCIEROS

{.a enricdad ha optado aplicar como politica de conmbikdad To previsee ool NIC 39 Inginuitentos
Ipancieras - Reconocimicnte ¥ Yaloracidn




2. Cuentas y documentos por cobrar

Corresponden prmepalmente aguellos deudores pendicntes de pago, por los bienes vendwlos. Se
contabiiza inrcalmente 2 precio de b iransaceidn mecluyendo Jos costos de wansaccion exeopto en
la medicion mictal de lox activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios
en sesulrados) exeepto s el acuerdo constituye, en efectu, una transaccidn de fmanciacion.

k. Inversiones
Las inversiones zon valortadas al costo amortizado.

I acove financiero es evaluadu en cada fecha de presentacidn (NIC 39 Insoumentos
financieros) para determingr 51 exste avidencia objetiva de deteniore, Un active Bnanciero esta
deteriorads g2 existe evidenciz objetiva que uno o mis eventos han temidn un efecto nemmve en
1ns flujos de efectvo futires del zetivo.

LUsa péndida por dereriore en rehctdn con activos fnancieros registrados al costu amorteado se
calenla come la diferencia entre ol importe ea libros del activo v ¢l valor actual de Jos Qujos de
efective futuros estamados, desconmdos al tpo de inte

w efective,

Los actves Dmancwros sigmbrareos son examenados ndindusboente pare deterounar su
deteriora. Los achvos fnancieros restantes son evaluados colectsamente en gnipes que comparten
caraeeristicas de niesgo creditican similar.

Fodas tas pérdidas por deterioro son reconoodas en resadndns. Si, en pesodos pusieriooes, el
wnporte de unz péedida por derenore del valor dsminayese v b disminuedn puede relaciomanse
nbjetivamente con un hecho oousnide con postermridad al meeonocinients del deterinrs {tal come
una mejora en la calibcacion crediticia del dendor), b entidad revertich b pérdida por detetiors
weconocida con aneerioridad, ya sea direeamente o medinte el auste de ua cuenta correciona. La
reversion no dard lugar a we wnporee en Wbres ded active fmanciere (neto de cualquer cuenta
corrctora) que exeedz al importe en Fbros que haboa tenedo s anteriormente 1o se hubiese
reconocido b pérdida por deterioro del valor, La entidad reconacers el mporte de ta reversidn en
Yos resultados mmednmmene.

Actives no Financieros

Al cierre de cada estado fivanciero anual, o cuando sc estime necesario, se analiea ol valor de los activos
para determenae st gxiste algun mdic, meto infemo comn externn, de que Jos actvos han sufnde
péndida de valor,

Ln casn de que existz algon wudicio de pérdida de vabor {dererioeo), se realiza una estmacion ded
wnporte cecuperable de diche actvo para deteriinar, en su case, el moatw del castigo necesario. 3 sc
teata de activns no wentificables que no geacran fhijos de caja en forma mdvpendiemte, s estna
recuperabilidad de b Unicdad Genemedon de Efectivo 2 la cual chactive pertenece.

Fl wmporte recwperable serd el valor mavor enwre ¢] valor meonable orenos of costo de venta v ol valor
de uso del actieo. Al evalur el valor de wso, los flujos futures de cfectivo cstmados se descuentan a su
valur actuai utiizzande la tasa empleada par evaluaciones financieras de activos stmilares.

In el caso de gue ¢l mporte recuperable sea mferior al valor acko cn bhros del actren. se regstrard 12
correspomdint provisiin por detetioro por Ja diferenciz, con carge a resubados ded eqercicio.




Las pérdidas por deterorg recongodas e clercicios arenores son evaluadas en czda cicere 2oual, con
el objeto de determinar caalquier indicio de que la péedide haya dismmunde o Laya desaparecidu en
cuyn caso la pérdida serd revertuda.

¢. Invenwarios

los meentarios son valorzados al coswe ¥ al precio de venm esomado menos los custos: de
terminacito y venta (INIC 2 Inventarios), ¢l que sea menon El costo de Jos inventarios sc basa en
el mérado PMP (Precio Medio Ponderads), & michrye el gaste en b adeursicidn de daventarios y
otros costos mcurndos en el taslado a su ubicacion y condiciones actuales. Bl inventano en
trinsin estd valuade al costo segin facturz,

Elvalor neo realizable o5 cf precio psnimadn de venta en ol curso ordinario del nsgoory, menos fos
costos evtimados de termimacion y gaztos de veneas,

Flandlsis del valur de ks mventaoos al cerre de cada afio se devide en:

O Sumimsirs y materiales: el costo promedio 5 el precio de dltima compra al cierre de cada

AL,
d. Propiedad planta ¥ equipo
Cnsto

Los items de propiedad, plane y equipos son medidos al costo {(NIC 16 Pmpiedad planta ¥
equipo) meoos su depreciacitn acomulada v oeventuales pérdidas por deteriore  (Medicion
posterior al reconocimiento, y NIC 36 Deteroro del valor de los actives).

Bl custo de activos anto-constnidos, incluge o costo de los materiales ¥ b mano de obra direcra,
oualyquicr ntro costo direc tamente amiboible al proceso de hacer que € activo sea ap1o paca wabajar
pafa su uzo tencionado, v dus custos de desmantchr y remover las wems v de restansar & hugar
donde estén ubicados.

Los gastos faancieros se rigistmanin de acuerdo a la (INTC 23 Costos de préstamos por miereses).

Cuogndo partes sgrnheatvas de un item de propeedad, plania y equipos poscan vidas Goles distinezs
carre =i, cllas son femsteadas como clementos separady dentzo del bbro ansdae de propredad.
plants v equapos.

Las mmancas y perdidas de b ventz de un ftem de promedad, plana v equipos son determmadaos
comparande los procedamentos de las ventas con los valores en Bbros de propiedad, plots y

e

equipos ¥ son reeonocidas netas denten de “ofeas ganancas (péedidas)” en el resubtado,
Costos Posterigres

Fleasto de reemnplazac parte de un item de propiedad, planta ¢ equipas es reconneido a su valor en
hbros, 51 cs poshle gque Tos beneficios econdmicos fumros incorporados dennen de b parte fleyan a
fa enndad, y su costo pucda ser medida de forma confable. Los costos del mmntenimiento habitual
de propiedad, planta v ¢ouipos son teconocilos en ¢l resultade ouando courren.

In forma postepor a bz adquesicion soly se capitabzacin agaelios desembeboos incernidos gque
aumenten ia vida aul del bien o su capacudad coomomica.




Uina entpdad reconocerd todos Jog fostos por présmmos come un gasto oo cesultados en ol penodo
en chgoe se meurre en ellos.

Depreciacion v Vidas Uriles
La depreciacion serd oeconockda en resultados en base Lneal sobree s vidas wiles de cada
compunente de un fiem de propiedad, plmt v equipos. Fste métode o ol que refleja de mejor

forma el uso y consumn del bien.

1.a deprecicion, vidas tiles v valores residuakes seran tevisados anvalmente, v se apstarin de ser
TLC AT,

Las vidas utiles estimadas para los ejercicios actuzles ¥ comparativos son las sipwenies:
Ados estimados de vida dnl en afios

Grupo de Activos

1 dificing e lofresructieas 2a G0
[nsmabaciones 13a 20
Macuinarias ¥ Toquipos 1003 35
Liquipos tecnologicoes 3ale
Vehiculos 16225
Ortroy activos fyos 108 340
Deterioro

En rada Fecha snbee B2 e g wfoorrna, urga enbdad a,plicemi Ia NI 16 Pmpi-:!dad pbmra ¥ oquipn ¥
la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos para determmar si un elemento o grupo de elementos
de propicdades, plnta v equipo ha visto detenioradno su valor v, en tal caso, como reconocer v medir

la pérdida por detenioro de valor
e. Arrepdamiento

Vn las operaciones de arrendamienic operatva, I propiedad del tien arcendadn 7 los niespoe que
recacn sobre ¢l hien permanecen en el asvendadior.

Lt gastos delamendumieno se cargan inealmente a Ta cuenta de pérdidas y ganancias.

i.ns contratos de arrendamicatns que ransfieran 2 lr eoodad, sustncebnese wodos los nespos v
beaeficios mbwerentes a Iy propicdad de bos acivos arrendados, se clasifican v valorizan come
arrendamientos fnanciesns s i QARG QONEEATIO S0 TEEISTACAN COmn un arrendamients operatve,

Al inicio del plaze del arrendamient financiero, se teconoce o active ¥ un pasiva por el menor
del valar entre ol valor razanable del bien arendade o el valor actual de los pagos mimmes del
areendanyient;. og pagns minmmos se dreslen eotre of pasto fnanciere ¥ b reduccidn de la deuda
pendiente de papye.

Las motas de los arendamicntos operatsos, s¢ recongoen come gasto de forma hoeal dusante e
plaeo de arceodumoento (INIC 17 Arrendarmento),




£ Cargos diferidos

Fn cargos diferidos se presenmn principabmente registros de productos, Ios cuales rienen una vida
e defmida v se muestran al costo Wistdrice menos su amortizacion acumuladz, La amortizacion se
caleuia utibizando e método de ¥nea vocta v de acuerdo a s vida Gol defmidz de 5 anos.

g. Provisiones
Lna entidad solo reconacerd una provision cuandao:

a. la entidad tenga una obligacidn en la fecha sebre 1a que ge informa como resuindo de
un sucese parado;

b. Sca probable {5 decar, cxism mayor postbihdad de que acurez que de ko contrare) que b
ennidad fenga que desprenderse de recutsus que comporten beneficios ceondmicos, para
liguidar b obligactan, ¥

¢ clwnporte de i oblyacidn pueda ser cstumade de foeme fable.

Las previsinones se revertizin contra sesultados cuando sca menor I posibiiidad de ocusrenesa que
exista unia salida de recuesos para cancelar al oblipacion.

h. Provisién para jubilacion y desahucia

11 codipo de trabajo eamblece Ia abligponedad de lus crapleadores de conceder Jubilacion Patronal
odin de trabajo articule 216 2 todos aquellos empleados que bayan complido enree 20 v 23 arine
de servicios continuos o wuerrampulos en ung misma msthecion, ¥ en oasos de terminacidn de b
relacdn labonl por desahucio solictado por el empleador o por o] mabagadeor, o cpleador
bonifiecard al teabajador con el veinticinco por cicoto del equivalente a Ty withma renvuneracion
mensual por cada une de lox anos de servicio prestados a la misma cmpresa o empleador (€71 art.
185 v 138}, la compadiia registra gomalmente csia provizion tanto para la jubikcion patronat y cl
desalrucio en base a esmdios acnmembes eeabzados por e perto independienre debidamente
czhficadn por la Supermtendencia de Companizs o Bancos, (NI 19 Beneticos Empleados).

i, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentag por pagar

Corresponden pnncmpalmente 2 cuentas por pagar propias al giro del nepecio, as como de
chhpacipnes patronzles v tributanas, by mesmas que son repistradhs 2 08 correspondente valores
nomnales excepto ks cuentas por pagar a proveedores que se vegEtean a su valor szomable
unlizando el mérodo de mterés implicite paca s cuentas a larpo plazo, INTC 39,

i Tmpuesto a Iz ganandias ¢ impurstos diferidos

El mipuesto o las pamencias se determing vsando by msas de mpuestos G deyes) aprobadas en la
Ley de Régmen Tributania Interna o a punto de aprobarse en b fecha de cierre del estado de
st firanciera.

Fl impuesto diferido se determina usando las tasas de mypuesta iy leves) aprobadas en bt Ley de
Régmen Fributama laterma o a2 punto de aprobarse en la fecha de cieree del extadn de suuacain
Bnancierz, clasthierdo v que se esperz ephear cuando el comespondiente actvo por ampuesto
diferido se realice o ¢l pasteo por impuesto diferide s¢ bquide.




Los smpuesters diferidos se calendan, de zoperdo con el método del balance, sobre e diferencias
TEMPOTATAS Que surgen entre Ls ba

& fiscales de Jox wovivos v pasivo v sus wnpoes oo bbeos.

Los actives por unpeestos diferidos se recomueon on Ja medida o que o probable que vaya a
pouerse de beoe fioos futuros con los cuakes compensar las diferencms teniporarias.

51 b canixtad pagads de tmpuestos excede del valur a pagrar, <] exceso se seconoce come acthvo; T s
el valor de impuestos ne se ha hquidado en su torabdad sc reconoce comn nn paswo.

S 12 cantidad pagada por concepto de anticipe de smpuesto a b rena excede del valor a pagar, este
£¢ COMVICTTE 0 g THIINLG 3 Pagar o inpuesta a b renta cormente del perindo.

k. Ingresos v Gastos

Los ingresos v pasros se imputan en fimeidn del criterio del Prmcipio del Devengada (NLC B
Pirrafo 27 v 28), es decw, cvandu se produce I comente real de bicnes y servicos que los mismos
represenian, com independencia del momento en que se produzea b corbente monctata o
Enancwera decteada de ellas.

Las venras orhrnoems se oreconocen ceando los brenes son emtregados v la twufaridad se ha
teaspasado,

L. Estado de Flujos de Fiective

En o esado de fhyos de efeenive NIC 7, se nhlean Tas siguientes expresiones en los signicntes
senndos:

+ Flujos de cfectivor Pniradas v salidas de dinero en efectivo ¥ de activos Bosacicros
equivalente, entendicndo por &stos las inversiones a coro plhzo de gran liguide: ¥ bajo
nesgo de alleraciones cn su valor,

+  Actividades de explntacidm: Artividades tipieas de i1 operativa de los negocios de b
compafifa. asi ¢omo otms actividades que oo pueden ser calificadas como de nversion o
fuancmen,

s Actividades de inversita: las de adquisiciin, onajemaciin o deposcist por atras
medios de acdvos o Brge plwo v omas iversiones oo inchidas en el cfective 1 osus
equrralentes.

+ Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios cn ol tamadio y
compusicidn del patemonic nero v de Ing pazivas que no lurman parte de las actividades
de explotacidn.

m. Dividendos

La ditnbucidn de dividendos a g accinmistas s reeonoee como un pasivn al momento en dque 1
Junia Fxtmordinana de Accionictas ks aprueba en funcidn de b polities de dividendos acordada
{Ley de Comparizas avi. 208 y 204

n. Periodo Contable

El perindn comrabile en el Eouader s del | de eneroal 31 de dieiembre wone




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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