DENCER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

DENCER S.A. se encuentra en la Republica del Ecuador, constituida el 18 de julio del
2003, tiene por objeto principal La actividad agricola, agropecuaria y agroindustrial y
se dedicara al cultivo procesamiento industrializacién comercializacién de productos
agricolas, asi también la exportacién e importacion de toda clase de productos
agricolas, en estado natural procesados y/o congelados industrialmente, de insumos,
maquinarias, partes y repuestos acorde con su objeto social; a la produccién de
cereales, oleaginosas, graniferas, forrajeras, algodoneras, fibrosas, tabacaleras y tés,
fruticolas, forestales, apicolas, granjas avicolas. También podra dedicarse al
desarrollo, crianza y explotacién de toda clase de ganado mayor y menor, asi como
también a la compraventa, acopio importacién, exportacidon, consignacion,
distribucidn, instalaciones de depdsito, ferias almacenes de ramas generales
referentes a los productos, subproductos derivados en la realizacién del objeto
agropecuario.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacidn de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los registros contables estdn de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

NIIF 14 (Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas)

NIIF 5 (Activos no corrientes discontinuados, Instrumentos Financieros)
NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados)

NIIF 11 (Acuerdos conjuntos)

NIIF 12 (Entidades de Inversién)

NIIF 15 (Ingresos de actividades ordinarias)

NIIF 9 (Mejora, reconocimiento, y medicion de instrumentos financieros)
NIC 1 (Enmienda a la NIC 1, presentacion de estados financieros)

NIC 16 y 38 (Enmienda a la NIC 16 y 38, de Depreciacidon y Amortizacion)
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» NIC 16 y 41 (Enmienda a la NIC 16 y 41, de Propiedad, planta y equipo de
agricultura)
» NIC 19 (Beneficios a los Empleados)

» NIC 27 (Enmienda a la NIC 27, a los estados financieros consolidados y
separados)
» NIC 34 (Informacidn Financiera Intermedia)

Las siguientes Normas y modificaciones a las NIIF entraron en vigencia en el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017

- Modificaciones a la NIC 7 (fecha de emisidn enero del 2017)
- Modificaciones a la NIC 12 (fecha de emisién enero del 2017)

- Modificaciones a la NIIF 12 (fecha de emisidn enero del 2017)

La adopcidén de estas normas no tuvo ningun efecto material para la operacién de la
Compaiiia

2.2. Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido de
América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran “ moneda extranjera”.

A partir del 10 de enero del 2000, el délar de los Estados Unidos de América es la
moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacidn
de la Compaiiia.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, estan presentados en délares de
los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, y sobre los
montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes
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La revisidn de las estimaciones contables (vida util de propiedad, equipo, deterioro de
activos, reconocimiento de ingresos y gastos y estimaciones de contingencia) es
reconocida en el periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

2.4. Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto
por las obligaciones por beneficios de a empleados no corrientes, que son valorizados
a base de métodos actuariales. En el caso de costo histdrico, los activos se registran
por el valor del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al valor de
los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién.

3. POLITICAS CONTABLES.

A continuacidn se describen las politicas contables implementadas en la presentacion
de los estados financieros, los mismos que se han registrado de manera uniforme y
consistente

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liguidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses o menos.

3.3. Activos y Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable
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3.4. Propiedad, Planta y Equipo

X Reconocimiento y Medicidn:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién, tomando como base para el calculo las
fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicidon y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como
un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.

<> Depreciacion
La depreciacidon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracién:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33,33%
Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina 10%
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El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.5 Arrendamientos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.

3.6. Deterioro
e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los flujos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algun
evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se
ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compania considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen
cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
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activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros
de estos activos.

3.7. Documentos y cuentas por pagar

DENCER S.A. Realizo el analisis pormenorizado de cada uno de sus deudores basados
en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios econdmicos de
este tipo de activos, llegando a la conclusiéon que la provisiéon de incobrabilidad
registrada al 31 de diciembre del 2017 refleja razonablemente el no retorno vy
recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

e Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de despidos
intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cdédigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidn contractual.

3.8. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.
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3.9. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidon financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.10. Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a Compania DENCER S.A .y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

3.11. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacidn financiera a comienzos del
afno, actualizada en términos de dodlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.12. Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cual se incurren.
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a

politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:

Caja Chica
Bancos

Total

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

RELACIONADAS

Dilesacorp S.A.
David Verdu Llerena
Technorions S.A:
Prencorsa S.A.
Isosegsa S.A.
Otros

TOTAL

NO RELACIONADAS
Varios
Provision incobrables

TOTAL

VALOR

900,00
19.560,40

20.460,40

VALOR

11.579.,66
19.000,00
40.000,00
25.000,00
144.247,70
10.011,62

249.838,98

130.071,93
-1.666,97

128.404,96
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

VALOR
Otros
CR tributario del iva 126.152,38
CR tributario renta 156.893.,40
Total 283.045,78

8. Ver pagina siguiente: Propiedad, planta y equipo
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9. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

VALOR
Proveedores Nacionales 1.251.473,01
Total 1.251.473,01
10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
ANO 2017

DONASITACORP SA
GERENCIAL CORP SA
PRODICONSA SA

ROBALINO GANDARA MARIA
CAFFERINI SA

COMPANIA VERDU SA
VARIOS

TOTAL -

Ver pagina siguiente: provisiones sociales
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11. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
VALOR
Décimo tercer sueldo 337,25
Décimo cuarto sueldo 2.562,50
Vacaciones 3.512,18
Total 6.411,93

12. Ver pagina siguiente: Provisiones sociales
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13. PARTICIPACION IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacidn entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Ao 2017
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 21.553,55
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (3.233,03)
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 21.553,55
() Participacion trabajadores (3.233,03)
(+) Gastos no deducibles

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 18.320,52
IMPUESTO A LA RENTA 4.030,51

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado

Menos:

(+) Anticipo IR

(-) Anticipos pendientes de pago
(-) Retencion en la fuente del afio
(-) Credito Tributario

SALDO A FAVOR

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento
establece la del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si la
junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las utilidades que
reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista
para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades. Las
leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la Compafiia antes del calculo del impuesto a la renta.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de DENCER S.A.por USS 20.800.00
acciones ordinarias y nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario.

15. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicidn de los ingresos de la Compania:

Composicion de Saldos: VALOR

Ingresos alquiler oficina
Ingresos arriendo de instalaciones 383.359,27
Ingreso arriendo de Terreno 190.000,00
Ingresos operacionales

Total 573.359,27

16. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicidn de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: VALOR

Costo de ventas 369.366,55

Total 369.366,55
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la
Compaiiia:

Composicion de saldos: VALOR
Comercializacion 66.685,28
Servicios de Terreno 102.358,07
Otros 12.930,96
Total 181.974,31

18. SITUACION FISCAL

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2017,2016, 2015 y 2014, se encuentran abiertos a revision.



