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A los Sefiores Acciomisias des
DENCER §A,

En mi calidad de Comisario de DENCER S.A., v en complimiente a la funcidn
que st ome asigna el numeral 4 del Art, 272 de Iz Ley de Compaiiias, campieme
informarles que he examinado ¢l balance de Ia Compadita al 31 de Diciembre del
2012 v ¢l correspondiente estado de resubtades, que le es relative por of afio
terminado en esa fecha.

Mi revisidn se efectud con normas de auditoria generaimente aceptadas, Estas
normas muieren que planifique y gjecuie of examen de &l manera que pueda
abtener una seguridad ravonable de gue los Pstados Financieros estdn libres de
errores impotgantes de revelacidn, Bl cxamen incluyé en base a pruchas
selectivas, la revision de 1o evidencia gue soporia lus oifras v revelaciones en ios
estados  financieros; incluve tambidn, la cvaluacidn de los principios de
gontabilidad utilizades, disposiciones legales emitidas en lan Repiblica del
Eecuador y las estirnaciones significativas efectoadas por fa Gerencia, asi come la
preseniacion de los estades financieros en general, Considere que el examen
sfocivady fundamenta razonablcmente la opinldn gue cxpreso a continuacion

En mi opinién, los estados financieros gue sc  acompafian  preseatan
razorablernente en todos los aspecios importantes, la siluacién financiera de
DENCER S.A., al 31 de Diciembre del 2012, v ¢f correspondiente resultado de
sus operaciones por ef afic terminado en esa fecha, de conformidad con
disposiviones de la Ley de Compatiias v principios contables vigentes en el
Ecuador.

Por lo expuesio someto a considerzcion Ia aprobacion final del balance general
de DENCER S.A.. al 31 de Diciembre del 2012 v el correspondiente estado de
resuitados por of afio terminado en esa fecha.

Guayaguil ~ Fouador
Marzo, 4 del 2013
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NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EIERCICIO TERMINADO

* EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2812

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como reseltado de mi revisidn a los estados financisros de DENCER
S.A. on mi opinkdn, las transaceiones registradas v los actos de los
admindstradores, en su caso, s¢ ajustan a las pormas legales, estaintarias v
reglamentarias, asi como a las resoluciones de 1z Junta de Accionistas.

Los libros de actas de junta de Accionistas, lioro de participaciones han
stdo Hevados v se conservan de conlormidad con las disposiciones legales.

La correspondenciz, fos comprobanies, libros v registros de contabilidad
han sido Hevados conforme a las normas logales v Ia téenica contable v se
conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

En cumplimiento deo mi responssbilidad de  comvsario  considero
imporianie indicar que en el procese de revisidn de los libros, regisiros v
docmentacion tanto contable como legel, he recibido fotal colaboracion
ide b administracidn para el cumpibrienio de mis funciones,

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

Hn cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera v legal,
considere en rminos generales gue ln Compafita comple con todos 1os
requisitos gue delerminan la Superintendencia de Compafias, Servicio de
Rentas Infernas v ¢l Cddige de Comercio, ontre ofros, onn cuanio a su
copservacion y registio éonice,

He indagado v verificade mediante pruebas de observacion v detalle, en la
medida que considere necesario, los procedimientos establecidos por fos
adminisiradores para proteger v salvaguardar los activos de la Compaiila,
cuye resultado no determine observaciones que ameriten su revelacion
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CONTROL INTERNG

Como parte del oxamen efectuado, reslice vn estudio del ssterma de
control interno contable de i Compafiz gn ¢l sloanse que conskiers
necesario para ovaluar dicho sistoma, fal como lo requicren las normas de
guditoria  generalimente aceptadas, bajo las cuales, ¢l proposito de
gvaluacién  permite establecer una base confiable que sirva para
determinar ia naluralera, alcance y oporfunidad de log procedimientos
SUStaniives que son necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros examinados. Mi estudio y eveluacion del sigtema de control
interno confiable, cfectuado con el propdsite anies menciopado, no
presento ninguna condicidn que constituva una debilidad sustancial del
sisterna de conirol intemno. En términos generales, los procedimientos y
controles  implementados  por la  Administracion, en mi  opinidn,
salvaprardan la integridad ccondGmica de Jos aclivos, obligaciones y
resubtados de la Compaitia,

POSICION FINANCIERA YV SURELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compaiiia, principalmente entre ellos
Activos $931.008.75. Pasivo $900.885.65 v en Patrimonio $30.123.10,
han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables,
a0 enconirando diferencia alguna gue amerite su comentatio.

RELACIHON FINANCIERAS
A continuacion y cumptendo disposiciones legales, procedo al caloulo de

las principales relaciones gue la Compafifa reflojp en sus cstados
financieres al 31 de Diciembre del 2012,

8.1 LIQUIDEZ
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8.2 SOLVENCIA
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7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES
FINANCIEROS

Los indices firancieros v s capital de trabajo son positivos en su andlisis
¥ permite su continuidad como empresa en marcha,



