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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de: DENCER, S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de DENCER S.A., que incluyen Estado
de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, por el
afio que termino en esta fecha, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La administracion de DENCER S.A., es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Es responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccidon y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguradora NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si
los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, 1o
que permite disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también evalda los principios de contabilidad utilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi
como evaluar la presentaciéon de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion.



Opinion

. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
DENCER S.A., al 31 de diciembre del 2016, los resultado integrales de sus
operaciones, la evolucién de patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NIIF).

Otros Asuntos

. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opiniéon sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compaiiia.

. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacién a partir de enero 1 de 2.009
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionadas
Provision incobrables
Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Activos por impuestos corrientes

Total corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Total

DENCER S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS ANO 2016

5

8

27.208,20

39.319,17
(429,07)

66.943,90

11.582,51

234.739,19

379.363,90

1.022.967,88

1.402.331,78

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar no relacionadas
Otras cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Otras obligaciones corrientes
Deudas del IESS

Provisiones sociales

Participacién Trabajadores

Otros pasivos corrientes

Impuesto a la renta
Impuestos Corrientes

Total corriente
PASIVOS NO CORRIENTES:
Depositos en garantia

Total no corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Capital suscrito no pagado
Aporte futuras capitalizaciones
Perdida acumulada afios anterioes
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)

NOTAS

9
10
10

11 y12
13

13

14

ANO 2016

508.243,91
568.266,33
149.771,41

1.036,19
5.230,87
3.595,11

355,70
9.192,93
3.619,48

1.249.311,93

82.405,30

82.405,30

25.800,00
(5.000,00)
35.000,00
(29.524,47)
33.159,63
11.179,39

70.614,55

1.402.331,78



DENCER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS ANO 2016

OPERACIONES CONTINUAS
INGRESOS ORDINARIOS 15
(-) Costo de ventas 16
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 17

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos/egresos - neto

Sub-total

UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores 13
Impuesto a la renta 13
Sub-total
UTILIDAD DEL EJERCICIO

j V]

805.933,37
(719.287,50)

86.645,87

(62.366,18)

24.279,69

(312,26)

(312,26)

23.967,43

(3.595,11)
(9.192,93)

(12.788,04)

11.179,39

. Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)



Saldo final al 31 de diciembre del 2015
Utilidad del ejercicio
15% participacion trabajadores

Impuesto a la renta 2016

Saldo final al 31 de diciembre del 2016

DENCER S.A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DEAMERICA)

CAPITAL SOCIAL CAPITAL SOCIAL APORTE FUTURA

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADO TOTAL

UTILIDADES DEFICIT DEL
NOPAGADO  CAPITALIZACION porpNIDAS ~ ACUMULADO  EJERCICIO
25.800,00 -5.000,00 35.000,00 22.729,80 29.524,47 10.429.86  59.43519
23.967.43 23.967,43
(3.595.11)  (3.595,11)
9.192,93)  (9.192,93)
25.800,00 -5.000,00 35.000,00 22.729,80 (29.524,47) 21.60925  70.614,58

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)



DENCER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL
FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DELA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

AJUSTEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos en provisiones
Otras entradas y salidas

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a22)

Afio 2.016

5.946,53
9.161,47
856.700,75
856.700.75
(847.539,28)
(431.360,00)
(14.697,33)
(401.481,95)

(3214,94)
(3.214,94)

0,00
0,00

5.946,53
21.261,67
27.208,20

23.967,43

40.593,39
29.934,38
10.659,01

(55.399,35)
50.767,38
47.334,41

(92.108,13)

287.927,50
(338.242,63)
(14.697.33)

3.61945

9.161,47



1.

DENCER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMA CION

1.1 Constitucion y Operaciones:

DENCER S.A. se encuentra en la Reptblica del Ecuador, constituida el 18 de julio
del 2003, tiene por objeto principal La actividad agricola, agropecuaria y
agroindustrial 'y se dedicara al cultivo procesamiento industrializacion
comercializacién de productos agricolas, asi también la exportacién e importacion de
toda clase de productos agricolas, en estado natural procesados y/o congelados
industrialmente, de insumos, maquinarias, partes y repuestos acorde con su objeto
social; a la produccién de cereales, oleaginosas, graniferas, forrajeras, algodoneras,
fibrosas, tabacaleras y tés, fruticolas, forestales, apicolas, granjas avicolas. También
podra dedicarse al desarrollo, crianza y explotacion de toda clase de ganado mayor y
menor, asi como también a la compraventa, acopio importacion, exportacion,
consignacion, distribucion, instalaciones de depdsito, ferias almacenes de ramas
generales referentes a los productos, subproductos derivados en la realizacion del
objeto agropecuario.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

2.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

BASES DE PRESENTA CION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

YV V

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la
otorgada el 28 de junio de 1994, el objetivo social principal de la compaiiia es
insperesolucion de la Superintendencia de Compafifas No. SC. G. 1C1. CPAIFRS
11.03, del 15 de marzo del 2011 que corresponden:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacién financiera (CINIIF).

Para DENCER S.A., los estados financieros estan preparados de conformidad con los
nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo
los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparaciéon de los
estados financieros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 (Expresado en US$ dolares)

Norma Tipo de cambio fecha de
aplicacion

NIIF9  Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicién
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacion 1 enero del 2013

NIIF 10  Clarificacion y nuevos parametros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12  Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracion de la Compafiia considera que la implementacion de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para
la Compaifiia, se sefialan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacion y mediacién de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio y al flujo
de caja contractuales. Esta NIIF serd efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido y reemplaza la guia de medicion del valor razonable que actualmente varias
NIIF esta en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero
del 2013.

c) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias o pérdidas
actuariales que siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad en
los resultados, esta NIIF reemplaza y elimina esta opcidén y requiere que su total
ganancia o pérdida se registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a partir
de enero 1 del 2013.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

2.2. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el d6lar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones Yy
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos,
en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacién de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas

Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Propiedad, Planta y Equipo

<> Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el calculo las
fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas ttiles diferentes, son contabilizados de forma separada como
un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

< Depreciacion
La depreciaciéon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracién:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

El método de depreciacion, vida ttil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.5 Arrendamientos

La clasificaciéon del arrendamiento de activos depende si la Compaiifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.

3.6 Deterioro

e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

e Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando
algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales
activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segtn libros
de estos activos.

3.7 Documentos y cuentas por pagar

DENCER S.A. Realizé el andlisis pormenorizado de cada uno de sus deudores
basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusion que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2016 refleja razonablemente el no
retorno y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma
fecha.

e Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria. Las indemnizaciones por terminaciéon o cese en el caso de despidos
intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cdédigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

3.8 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)

3.9. Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la prestacién de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a Compaiiia DENCER S.A. y puedan ser confiablemente
medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

3.10. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
ano, actualizada en términos de doélares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.11. Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.

4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y
control.
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:

Caja Chica
Bancos

Total

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

RELACIONADAS

DILESACORP SA
PRENCORSA SA
TECHNORIONS SA

OTROS

TOTAL
NO RELACIONADAS
Varios

Provision incobrables

TOTAL

Ano 2016

500,00
26.708,20

27.208,20

Ano 2016

11.579,66
25.000,00
20.000,00
10.364,24

66.943,90

11.582,51
(429,07)

11.153,44
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

ANO 2016

Otros 61.788.80
CR tributario del iva 104.857,80
CR tributario renta 68.092,59
Total 234.739,19

8. Ver pagina siguiente: Propiedad, planta y equipo
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8.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2016 incluye:

SALDO SALDO
ADICIONE
INICIAL CIONES FINAL
Terreno 663.683,26 663.683,26
Vehiculos 107.392,86 107.392,86
Construcciones en curso 239.560,02 239.560,02
Muebles y enseres 172.678,56 172.678,56
Magquinaria y equipo de instalaciones 32.750,00 32.750,00
Otros activos 2.757,36 2.757,36
Equipo de Oficina 3.214,94 3.214,94
Sub-Total 1.218.822,06 3.214,94 1.222.037,00
DEPRECIACION ACUMULADA
Vehiculos 93.215,48 12.028,57 105.244,05
Muebles y enseres 52.994,26 14.523,65 67.517,91
Magquinaria y equipo de instalaciones 22.925,00 3.275,00 26.200,00
Equipos de Oficina - 107,16 107,16
169.134,74  29.934,38 199.069,12
TOTAL 1.049.687,32  (26.719,44) 1.022.967,88
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9. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

ANO 2016
Proveedores Nacionales 508.243,91
Total 508.243,91
10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
ANO 2016

DONASITACORP SA 287.066,26
GERENCIAL CORP SA 64.000,00
PRODICONSA SA 52.049.,40
ROBALINO GANDARA MARI/ 111.537,34
CAFFERINI SA 50.000,00
COMPANIA VERDU SA 119.662,73
VARIOS 33.722,01
TOTAL 718.037,74

Ver pagina siguiente: provisiones sociales
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11. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
ANO 2016
Décimo tercer sueldo 374,59
Décimo cuarto sueldo 2.348.,50
Vacaciones 2.507,78

Total 5.230,87

12. Ver pagina siguiente: Provisiones sociales
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12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2016, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asf:

PROVISION DECIMO DECIMO

ACACIONE
INCOBRABLES TERCER CUARTO VACACIONES
Saldo al 31 de diciembre del 2015 897,95  2.461,28 5.712,58
Débitos:
Pagos (5.562,61) (3.008,35) (5.499,92)
Créditos
Provisién 5.039,25 2.895,57 2.295,12

Saldo al 31 de diciembre del 2016 - 374,59  2.348,50 2.507,78
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13. PARTICIPACION IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Ao 2016
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 23.967,43
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (3.595,11)

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 23.967,43
(-) Participacién trabajadores (3.595,11)
(+) Gastos no deducibles 312,26
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 20.684,58
IMPUESTO A LA RENTA 4.550,61

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado (9.192,93)
Menos:

(+) Anticipo IR 9.192,93

(-) Anticipos pendientes de pago (9.192,93)
(-) Retencidn en la fuente del aiio 61.788,80

(-) Credito Tributario 68.092,59

SALDO A FAVOR 120.688,46

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a
la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 12% en que la Junta de Socios
resuelve la capitalizacion de las utilidades o el 22 % sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de DENCER S.A. por US$ 20.800.00

acciones ordinarias y nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario.

15. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compania:

Al 31 de diciembre
del 2016

36.610,91

5 550.953,60
180.000,00

38.368,86

805.933,37

16. COSTOS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicidn de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Al 31 de
diciembre del
Composicion de saldos: 2016
Costo de ventas 719.287,50
Total 719.287,50

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en US$ délares)



17. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracién de la Compaiiia:

Al 31 de
diciembre del
Composicion de saldos: 2016
Depreciaciones 29.934,38
Otros 32.431,80
Total 62.366,18

18. SITUACION FISCAL

La Compaifiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2016, 2015 y 2014, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

19. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales o
sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial
494 del 31 de diciembre del 2004.

21. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Companias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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22, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de este informe (Abril 5 del
2017), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.

DISPOSICIONES LEGALES

Las disposiciones que ha continuacién se indican y que son de aplicacién obligatoria
para Compafiia DENCER S.A.. Han sido verificadas sobre el fiel cumplimiento de
las mismas, a continuacién se detallan dichas regulaciones:

Mediante Resolucion No. SC.DSC.G.13.011 del 10 de octubre del 2013, se expiden
las normas que regulan el envio de la informacién que las compafiias sujetas a la
vigilancia y control, que realizan ventas a crédito, deben reportar a la direccion
Nacional de Registro de Datos Piblicos - DINARDAP.

El articulo 6 de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 352 de 30 de diciembre de 2010, dispone que
el Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, es una persona juridica de
derecho publico, integrada por el Directorio y la Unidad de Andlisis Financiero
(UAF), cuya representacion legal, judicial y extra judicial, le corresponde al
Director General;

Que, el Directorio del Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, mediante
Resolucion No. CONCLA-2013- 0001 de 28 de mayo de 2013, resolvié nombrar al
doctor Byron Ramiro Valarezo Olmedo, Director General de la Unidad de Andlisis
Financiero, de conformidad con lo dispuesto en la letra d) del articulo 8 de la Ley de
Prevencion, Deteccion y Erradicaciéon del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos;

Que, el articulo 2 de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos establece que la Unidad de
Analisis Financiero (UAF) es la dependencia competente para receptar toda clase de
informacién y reportes relacionados con los delitos de lavado de activos y el
financiamiento de delitos;
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> Que, el articulo enumerado posterior al articulo 3 de la Ley Prevencién, Deteccién y
Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos hace
extensiva las referidas obligaciones de reporte, a mas de las instituciones del sistema
financiero y de seguros, a otros sujetos obligados, entre los que se encuentran: las
personas naturales y juridicas que se dediquen en forma habitual a la inversion e
intermediacién inmobiliaria y a la construccion;

» Que, mediante resoluciéon No. UAF-DG-S0-2014-001 de 27 de mayo de 2014, se
emitié el Instructivo para la Prevencion de los Delitos de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de los Sujetos Obligados (Personas juridicas) a
informar a la Unidad de Analisis Financiero (UAF), que derogé la resolucién No.
UAF-DG-2012-0033 de 29 de marzo de 2012 publicada en el Registro Oficial No.
699 de 9 de mayo de 2012; Que, el articulo 2 del Instructivo Ut Supra, establece
que: "Art. 2.- Los sujetos obligados a informar deberdn obtener su respectivo cédigo
de registro en la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), en un plazo médximo de
noventa (90) dias contados a partir de la fecha de publicacién de la resolucién de
notificacion como sujetos obligados, en el Registro Oficial; y, para el efecto deberdn
enviar la siguiente informacion a las oficinas de la UAF ".



