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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
SOPRISA S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SOPRISA S.A. (en adelante “la compania”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio autébnomo y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
SOPRISA S.A., al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
individuales de la compaiiia” de nuestro informe. Somos independientes de SOPRISA S.A., de
conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de contabilidad emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros de
la compaiia

La administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, asi como del control interno que la administracion de la compaiiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

(Continda)
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados. Los responsables del gobierno de la compaiiia son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de la compaiia

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefilamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atenciéon en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la compafia no pueda
continuar como un negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la compafiia para expresar una
opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la compafia. Somos los Unicos responsable de nuestra opinidn
de auditoria.

Nos comunicamos con la administracidon de la compafiia en relacién con, entre otras cosas, en
el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a la administracion de la compafiia una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de SOPRISA S.A., como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017, se
emite por separado. En relacion con la revisién de actos ilegales, presuntos fraudes y abuso
de confianza dispuesta por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011; informamos que los resultados de nuestra
revision no revelaron situaciones que al 31 de diciembre del 2017 requieran ser reveladas por
separado o como parte del presente informe y sus notas.

Gafen oo .

RNAE - No. 476

Guayaquil, abril 9 de 2018

Henrry Escalante Roha, CPA.

Socio

EsRoBross - TIAG International

Registro No. 11145
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TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA f44 363 04,082
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AFa terminada al
31 de diciembre de

s 217 gl 2004

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
UTILIDAD NETA DE OPERACIOMES
COMTINUAS 6. 188 La.uay
Ajustas par Impuesins diferidas 10,730 1]
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Accionistas mayaritanios 47.805 32.448
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Una Empresa Orgullosamente
Ecuatoriana

SOPRISA S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

{ Bxprosads en cdlares de los Estrdos Unidos de America)

AdG temminado &
31 cim didembrr e
2017 eals
Flujo dz efectivo de las actividadoes de
operacion:
Lfectiva recibido e cliantay v otras 30,338,341 44,485,119
Electivo pagado a provecdares y empleados (35.730.035) (41.726.339)
Interesis pagades {27014y (125649
Chactivo neto ulfado on s actvidades do
aperacion (6%, 200) (366.869)
Flujo de efectivo 2n lus actividades de
inversion
Adiciones en prophedad, planta y equinos e =i (129.584)
Fractivo neto ulilzedo &n las ackvidides de
Irversion H (124.584)
Flujo de efectivo en [as actividades do
financiamiento
Préstarnos bancarios 2ih/. 748 (163.583)
Obros, ncto (139.2092) &28.520
Efeciivo nebo provisto &n (a8 adividedes de
M ranciamicrto 118.456 474.932
Disminuclin neto de efectivo y equivalentes
e efective (521,252) (21.521)
Efective y aquivalentss al clectva ol Inkcio el afio 790617 B12.148
Efectivo y efuivalentes al efective al final del
aia 268,375 JS0627_
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Una Empresa Orguilosamente
Feuatoriana

SOPRISA S.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTI HUAEIIEJN

{Lupresade en dblores de los Sxlados Unidos de Américi)

Afio Lemninads
31 de dicembre Jde
gy - _Mm

Concillacldn de la utilidad de operacicnes can
ol efactivo ncto ulillzade en las actividades de
apeEracion:
Litilidad neta de operaciones continlas 70.188 LB,997
Mas gastas cul no wamespoidon a desembalsos de
efoctive;

Diepreclacicon S6.679 31,254

Tubilacin ¥ desishlicio B.A71 g.202

Parlidipaciin Irahajadorss 1268553 105857

267,997 Elﬁ M

Combirg an los camponenies del capital da rabao:
{ Aurmenio) en cuentas por cobrer {1667 .455) {113,848}
{Aumonto) Disminucidn 2n invenianios {760.574) 716460
Risrrinucian (Aumento} en cuenlas por pagar 1.096.029 (AGE,692)
Disrminucian {Aumenta) en gestos pagados 3.524 {9.496)
Tsminucidn (Aumentn) en acthis 0o impueshs 375385 (114722
Disminucion (Aumenio) en pasivos por knpuestos 4885 (183,651
Cfectivo neto vsido en las actividades du opemcldn, (6.708) (466.86%)
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SOPRISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones. SOPRISA S.A. (en adelante “la compaiiia”) fue constituida el 14 de julio de 2003
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Su objeto principal es la compra — venta,
comercializacién y exportaciéon de cajas de banano y frutas tropicales, principalmente hacia los
mercados de la Unidn Europea, Rusia, China y Medio Oriente.

La actividad de la compaiiia estd regida por la Ley de Compaiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Condiciones macroecondmicas: Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y
gasto inicialmente planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del délar en los mercados
cambiarios incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar
su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las importaciones de bienes
que compiten con la produccidon interna; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el anadlisis de los estados financieros
debe hacerse considerando tales circunstancias.

Precio minimo de sustentacién y precio minimo referencial FOB de exportacidn, El Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, determind que para el 2017, el precio minimo de
sustentacion que debera recibir el productor bananero (al pie del barco), de cada uno de los
distintos tipos de cajas de banano y sus especificaciones de banano, sera de USD 6,26,
tomando como base la caja de 43 libras.

Contratos por compra de fruta, El nuevo marco juridico para la venta, comercializacion y
exportacion de cajas de banano y frutas tropicales, obliga al exportador a firmar contratos por
la compra de la fruta con el productor y a pagar el precio de sustentacién. Los contratos
tendran vigencia de un afio y garantizan la compra del 100% de la produccion de la fruta (52
semanas); de no hacerlo, estara obligado a pagar al productor el valor correspondiente por las
cajas no adquiridas, ademas, obliga a los exportadores a cancelar el precio de la caja de la
fruta a través del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) del Banco Central del Ecuador;
también obliga a los productores a registrar la fruta o estaran impedidos de venderla.

(Continda)
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SOPRISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros, los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, que son emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compaiiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacién de
los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la version en
espanol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion de los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2016,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que no entraron en vigor durante el
2017:

NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que aun no han entrado en vigencia:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos
anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente:

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros, que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicién al
anadir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”
para ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro
inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los activos
financieros y compromisos para extender el crédito.

(Continda)
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SOPRISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para:

a) La clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros,
b) Metodologia de deterioro y
¢) Contabilidad de cobertura general.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente,
bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco
pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva
sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

NIIF 16 — Arrendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitid la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento y otras interpretaciones
relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nuevo modelo
contable que impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo
modelo, una entidad reconocera en su estado de situacion financiera al inicio del
arrendamiento un activo que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda
por la obligacidn de efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se mediran en
el reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este
cambio se espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas
actuales como arrendamientos operativos sean reflejados en el estado de situacion financiera
desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcion de contratos con plazo de duracién menor a doce meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados desde el 1 de enero de 2019
y se permite su adopcién anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada.

Tal y como se ha sefalado anteriormente, la compafiia no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y su aplicacidon sera objeto de
consideracion por parte de la compania una vez aprobadas.

Estimados contables criticos, en la aplicacion de las politicas contables de la compafiia, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financieros: La compafiia reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan registrados
por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus
vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la compafiia incluyen préstamos
bancarios y cuentas por pagar comerciales. La compafia clasifica sus activos y pasivos
financieros dependiendo del propdsito con el que se adquieren y determina su clasificacion en
el momento del reconocimiento inicial.

Medicién inicial: los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transacciéon que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”.

Medicion posterior: los activos y pasivos financieros, posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, excepto los activos
financieros a “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”.

Las estimaciones de valor razonable se realizan en un momento especifico de tiempo y se

basan en informacidn relevante de mercado e informacidn relacionada con los instrumentos

financieros. Los activos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo. En relacién a los pasivos financieros, su valor razonable es similar a su costo
amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de marcado.

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Efectivo y equivalentes al efectivo, la compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectian como parte de la administracion habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Préstamos y otros pasivos financieros, los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan de acuerdo a
tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a 12 meses y como pasivos no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la compaiia y puedan ser confiablemente
medidos, segun lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son medidos al valor justo del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos por la comercializacion de productos agricolas son reconocidos cuando la
compaiia:

Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes y servicios;

No conserva para si hinguna implicacion en la gestion corriente de los bienes y servicios
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

Recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos de la companiia provienen principalmente por la exportacién de banano, venta
local de banano, venta de cartdn, fundas plasticas, quimicos, paletizado y materiales.

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Beneficios a los empleados, la compaiia no tiene pactado con su personal indemnizacién por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Codigo del Trabajo.

Informacién por segmentos, la compafiia presenta la informaciéon por segmentos en funcion
de la informacién financiera puesta a disposicién de los accionistas de la compafiiia, en
relacion a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la compafiia incluyen las actividades de exportacion de banano, venta local de
banano, venta de cartén, fundas plasticas, quimicos, paletizado y materiales.

Principales Riesgos gue enfrenta la compaiiia:

Riesgo de crédito, la compaiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (notas de crédito y cuentas por cobrar) y por sus actividades
financieras (depositos y uso de instrumentos financieros varios).

El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles
establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como la facturacién ante documentos vencidos.

Riesgo de negocio, La compaiiia esta expuesta principalmente a:

1. La falta de materia prima (banano)
2. Falta de financiamiento
3. Clima, epidemias, etc.

La falta de materia prima se puede evidenciar cuando los productores por falta de recursos no
logran completar los cupos estimados para exportar hacia el exterior, ocasionando asi una
baja en la oferta del mercado y una falta de cobertura de la demanda.

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acompaiiada a la falta de produccion esta la falta de financiamiento que es el mayor problema
del sector en Ecuador, la falta de lineas de crédito destinadas especialmente al sector hace
que las plantaciones existentes no puedan ser tecnificadas apropiadamente lo que ocasiona
que no puedan producir y abastecer la demanda. Finalmente podemos decir que el clima y
epidemias son factores preponderantes en el riesgo de negocio debido a que son factores que
no se los pueden controlar. El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la
prevision y puesta en marcha de un plan operacional anual que considera estos riesgos y
asegura que los mismos se mantengan bajo control.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compaiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio (Precio oficial de compra), las condiciones
macroecondmicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compaiiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compaiia, ya que
mantiene deudas con la banca.

Riesgo de liquidez: La compafia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivos proyectados.

Riesgo de capital: La compafiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad
de continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia revisa la estructura del
capital de la compaiiia periédicamente. Los ratios de apalancamiento de la compania son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Pasivos financieros 5.933.241 4.739.285
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (269.375) (790.627)
Deuda neta 5.663.866 3.948.658
Patrimonio neto 1.525.514 1.438.596
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 7.189.380 5.387.254
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 78,78% 73,30%

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la compafiiia asumira ciertas responsabilidades.

Documentos y cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compaiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Deterioro de cartera: La compaiia establece la politica de provisién por incobrable bajo el
método matematico en la cual la Gerencia determina porcentajes de provision segin su
analisis de vencimiento para poder presentar una informacion financiera que refleje la
incobrabilidad real de la cartera.

Inventarios, Los inventarios de cajas de cartdn y materiales, se contabilizan al costo, el que
no excede el valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los
inventarios y aquellos incurridos para llevarlos listo para la venta.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
NIIF no han significado la determinacion de diferencias temporarias.

Propiedades y equipos, Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion.
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida Util estimada de estos activos.

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Instalaciones 10
Equipos de computacion 33
Muebles y equipos 10
Vehiculos 20

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compaiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Provision para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el célculo actuarial utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

(Continda)
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NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Bancos locales 268.365 790.027
Caja 1.010 600
269.375 790.627

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Clientes:

Locales no relacionados 238.992 90.319
Del exterior no relacionados 4.079.399 2.509.447
4.318.391 2.599.766
Menos, provision por deterioro (107.468) (107.468)
4.210.923 2.492.298

Relacionadas:
Banasoft Cia. Ltda. 416.373 910.459
Hurglobal S.A. 0 154.500
Accionista 407.637 639.130
Otros 61.307 55.906
885.317 1.759.995
Funcionarios y empleados 36.841 27.899
Anticipos a proveedores 185.264 40.292
Productores de fruta 335.785 55.308
Anticipos a terceros y otros 632.838 304.121
6.286.968 4.679.913

(Continda)
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NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto al valor agregado, IVA 89.402 424.888
Retenciones de impuestos a la renta e IVA 47.608 37.508
137.010 462.396

NOTA E — INVENTARIOS:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Al valor neto realizable:
Cajas de cartdn y materiales 1.010.644 250.070
1.010.644 250.070

NOTA F — GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Pdlizas de seguros 13.426 16.950
13.426 16.950
(Continda)
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NOTA G — PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de y transferencias diciembre de
2016 2017

Instalaciones 97.986 0 97.986
Vehiculos 228.447 0 228.447
Muebles y equipos 15.613 0 15.613
Maquinaria y Equipos 1.105 0 1.105
Equipos de computacion 40.863 0 40.863
384.014 0 384.014
Depreciacion acumulada (121.248) (56.679) (177.927)
262.766 (56.679) 206.087

Al 31 de diciembre del 2017, la depreciacidon con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 56.679 (USD 31.254 al 31 de diciembre del 2016).

NOTA H — OTRO ACTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Otros (1) 14.306 69.379
Marcas 1.520 0
15.826 69.379

(1) Para garantizar el pago a los productores de fruta y cupos semanales de fruta embarcada,
la compafia adquiri6 una garantia bancaria a favor del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura.
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NOTA I — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores de fruta 1.506.404 744.889
Proveedores de bienes y servicios 1.481.788 1.622.551
Relacionadas:
Banasoft C. Ltda. 179.727 0
Betjesimont S.A. 60.000 0
Diversfacil S.A. 15.543 0
Hurglobal S.A. 200.000 0
Villavicencio Solis Grace 115.180 0
570.450 0
Anticipo de clientes 447.586 402.140
Provisiones locales 130.752 0
Otros 1.718 273.089
4.138.698 3.042.669
NOTA J — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Con la administracion tributaria:
Retenciones en la fuente 258.628 170.715
Impuesto a la renta 37.075 16.050
295.703 186.765
Con la seguridad social:
Aportes y préstamos quirografarios 7.179 6.054
7.179 6.054
Con los trabajadores:
Beneficios sociales por pagar 18.669 13.210
Participacion trabajadores 126.659 105.867
Nomina, aportes y provisiones 0 4.670
145.328 123.747
448.210 316.566
(Continda)
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NOTA K — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Banco Internacional S.A.
Préstamo productivo, al 9,88% de interés anual
y con vencimiento en 2017. 0 55.593
Préstamo productivo, al 9.76% de interés anual
y con vencimiento en 2018. 789.687 610.931
Banco del Pichincha C.A.
Préstamo para capital de trabajo, al 8,95% de
interés promedio anual, con vencimientos en 2020 y
2021. 389.966 150.159
Banco del Pacifico
Préstamo para capital de trabajo, al 8,95% de
interés promedio anual, con vencimiento corriente. 52.915 105.912
Banco Promerica S.A.
Préstamos comerciales, al 11.23% de interés anual
y con vencimiento en 2017. 0 22.225
1.232.568 944.820
Menos, porcion corriente 1.100.670 815.161
131.898 129.659

Los préstamos a largo plazo estan garantizados con bienes de los accionistas.

(Continda)
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NOTA L — OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Dividendos por pagar - accionistas 40.072 40.072
Otras 521.903 711.724
561.975 751.796

NOTA M — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior 28.230 28.109
Mas provision con cargo a gasto del afo 5.971 5.792
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 178 0
Menos pagos (11.669) (5.671)
22.710 28.230
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 9.424 5.145
Mas provision con cargo a gasto del afo 2.500 3.410
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 188 0
Menos pagos y ajustes (2.451) 869
9.661 9.424
32.371 37.654

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cddigo
del Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio de la remuneracién
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, el
Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termina por desahucio la
compaiia bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada ano de servicio prestado.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA M — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:(continuacion)
Las hipdtesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento (%) 7,57 7,57
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 2,50 2,50
Tasa de incremento de pensiones (%) 2,50 2,50

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal a USD 22.710 y USD 9.661 por bonificacion por desahucio (USD 28.230 y
USD 9.424 en el 2016, respectivamente). Segin se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del
plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo
del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de USD 20,
si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —
IESS y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

La composicidn del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacidon patronal.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 anos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 anos 6.505 8.085
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afios 16.205 20.145

22.710 28.230

(Continda)
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NOTA N — COSTO DE VENTAS:

Exportacion de banano
Venta materiales

Otros costos de materiales
Materiales vendidos

Otros costos

NOTA O — GASTO DE VENTAS:

Sueldos, comisiones y sobre tiempo
Beneficios sociales

Gasto de viaje

Reparaciones y mantenimiento
Servicios basicos

Gasto de arriendo

Transporte

Servicios prestados

Combustible

Otros gastos

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
27.883.341 32.578.835
5.474.201 7.096.149
19.922 42.054
72.150 138.730
2.125.113 2.513.736
35.574.727 42.369.504

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
137.673 149.267
42.356 32.884
9.000 14.575
8.688 17.992
6.764 4,553
39.002 37.275
73.762 108.841
52.104 84.986
8.511 10.017
146.852 120.478
524.712 580.868
(Continda)

Pagina 29 de 34



SOPRISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
NOTA P — GASTO DE ADMINISTRACION:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Sueldos y sobretiempos 223.477 257.500
Beneficios sociales 34.327 39.512
Otros beneficios 29.321 33.609
Depreciaciones 56.679 31.254
Seguros y fianzas 25.848 17.549
Reparaciones y mantenimiento 60.587 124.344
Servicios basicos 34.135 38.699
Gasto de arriendo 124.671 47.864
Impuestos y contribuciones 37.141 71.671
Suministros y materiales 6.724 7.652
Honorarios, comisiones y dietas 199.876 101.531
Otros gastos 191.697 173.088

1.024.483 944.273

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compafia debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entr6 en
vigencia el 1 de enero del afio 2015, determina un impuesto a la renta Unico para el sector
bananero que va de 1% a 2% sobre ingresos dependiendo de las cajas de banano
producidas, vendidas y/o exportadas. Para la exportacién de banano de produccién de
terceros, el impuesto a la renta Unico es de 1,75% y 2% si se trata de importadores
relacionados.

El impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero sera declarado y pagado
mensualmente. El impuesto asi pagado constituira crédito tributario, exclusivamente para la
liquidacion del impuesto a la renta Unico.

(Continda)
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NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

Al 31 de diciembre, la conciliacién tributable es como sigue:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Utilidad segun libros 844.393 935.092
Mas, gastos no deducibles 162.308 72.955
Menos, participacion trabajadores (126.659) (105.867)
Menos, ingresos netos sujetos al impuesto Unico (38.240.112) (829.225)
Mas, costos y gastos deducibles sujetos al

impuesto a la renta Unico 37.528.595 0
Utilidad gravable 168.525 72.955
Impuesto causado 37.076 16.050
Anticipo calculado de impuesto 0 0
Impuesto Unico 604.470 754.178
Pago definitivo de impuesto a la renta 641.546 770.228

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2017, el capital social estd representado por 80.000
acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una.

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Valencia Arroba Jorge Ahmed 44.000 55% 44.000
Valencia Villavicencio Christian Ahmed 36.000 45% 36.000
80.000 100,00 80.000

Reserva Legal: la compafiia debe destinar por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual a
la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compainiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

(Continda)
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NOTA T — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA U- MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afio Incremento utilizaciones del aho
Depreciaciones 121.248 56.679 0 177.927
Beneficios sociales 13.210 76.683 71.224 18.669
15% trabajadores 105.867 126.659 105.867 126.659
240.325 260.021 177.091 323.255

NOTA V — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compafiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA W — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia mantiene suscritos contratos relacionados con el
aprovisionamiento de fruta. Los plazos son de doce meses y se renuevan a su vencimiento.

De acuerdo con la administracion de la compafiia, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la Nota K, no existen otros contratos de
importancia relativa suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiiia al 31 de
diciembre del 2017.

(Continda)
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NOTA X — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Las partes vinculadas con la cual la compaiiia realizd transacciones son:

BANASOFT CIA. LTDA. (1)
Transacciones:
Compra de fruta
Venta de suministros
Reembolso de gastos
Préstamo
Cuentas por cobrar
Cuenta por pagar

DIVERSFACIL S.A. (1)

Transacciones:
Inspeccion y asesoramiento
Reembolso de gastos
Préstamo

Cuenta por pagar

BETJESIMONT S.A. (2)
Cuenta por pagar

HURGLOBAL S.A. (2)
Transacciones:

Compra de fruta
Cuenta por pagar
Cuentas por cobrar

JSC TANDER (2)
Transacciones:
Exportacion de banano

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
6.195.504 4.961.891
20.601 56.293
2.461 24.456
145.000 0
416.373 910.459
179.727 0
6.959.666 5.953.099
139.723 0
11.489 0
26.075 0
15.543 0
192.830 0
60.000 0
60.000 0
1.286.775 0
200.000 0
0 154.500
1.486.775 154.500
12.988.494 16.857.926
12.988.494 16.857.926

(Continda)
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NOTA X — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: (continuacion)

ACCIONISTAS (1)
Transacciones:
Honorarios, servicios prestados 121.696 0
Reembolso de gastos y otros 91.726 0
Dividendos por pagar 40.072 40.072
Cuentas por cobrar 407.637 639.130
661.131 679.202
AL MUNTASER NATIONAL PUBLIC
CUSTOMER WAREHOUSE (3)
Transacciones:
Exportacion de banano 0 796.766
0 796.766

(1) Compaiiia relacionada y vinculada por accionistas comunes.
(2) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcién de transacciones.
(3) Compafiia relacionada y vinculada por paraiso fiscal.

De requerirlo el Servicio de Rentas Internas, la compafiia debe realizar un Estudio Integral de
Precios de Transferencia, con el propdsito de comprobar la correspondencia con el principio
de plena competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA Y — EVENTO SUBSECUENTE:

Tasa de Servicio de Control Aduanero: Se establece una tarifa de diez centavos de doélar de
los Estados Unidos de América (USD 0,10) por unidad importada que se aplica sobre la base
imponible constituida por el coeficiente resultante de dividir el peso neto declarado por item
(gramos) para la unidad de control (gramos).

Sociedades de Interés Publico: La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
determind qué empresas pasan a ser consideradas como Sociedades de Interés Publico y
dispuso que, hasta marzo 1 de 2018, cada empresa debera “autoevaluarse” para determinar
si esta dentro de las 12 categorias sefaladas.

Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestion Financiera: Entre los principales aspectos de la Ley, tenemos:

e Incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%
Eliminacion de la deduccién de la provision de jubilacién patronal y desahucio.

e Bancarizacion: Se reduce de USD 5.000 a USD 1.000 para que las operaciones a través del
sistema financiero puedan ser deducibles de impuesto.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacion de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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