Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes def 2017)
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1.- ENTIDAD REPORTANTE

OPERACION ¥ CONSTITUCION. — CIDEMCO S.A. (la “Compaiiia®) se constituyé como sociedad
anénima el 10 de julio de 2003, bajo las leyes de la Repuiblica del Ecuador con un plazo de duracién de 50
anos. La compaiifa se dedica principalmente al asesoramiento de gestién financiera y al arrendamiento de
bienes inmuebles.

La oficina principal de la Compaiiia se encuentra ubicada en la cindad de Guayaquil Parroquia Tarqui —
Urdenor 2 Solar 4 Mz 242 a dos cuadras de la Iglesia de los Ultimos dias,

La compaiifa CIDEMCO S.A. no cuenta con un organigrama de su estructura administrativa y operacional,
manuales de politicas, procedimientos y controles, Reglamento interno y Reglamento de salud ocupacional;
actualmente no cuentan con personal activo bajo némina y la administracién de la compaiiia es llevada por
el Ing. Francisco Lopez Cérdenas.

2.- BASES DE PREPARACION

a) Declaraciéon de cumplimiento —

Los estados financieros de CIDEMCO S.A., al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicién —

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y
servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por el pago por
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
medicidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra
técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia toma en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad,
que se describen a continuacion:

(8]



CIDEMCO S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

c)

d)

* Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compania puede acceder en la fecha de la medicidén.

* Nivel 2 — Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente; y

= Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional y de Presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de CIDEMCO S.A., se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiifa es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye, ademés, la moneda de
presentacién de los estados financieros. La Repuiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiifa efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos infermados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

(1) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

— lLa Administracién aplica el juicio profesional al utilizar la informacion relevante para evaluar
el modelo de negocio utilizado para gestionar sus activos financieros y valorarlo como costo
amortizado, valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias o valor
razonable con cambios en patrimonio neto.

= Juicio utilizado para definir la utilizacién del enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales de acuerdo a lo estipulado en [a NIIF 9.

— Se requiere el juicio de parte de la administracién para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la probabilidad de ganancias fiscales
futuras.

- Juicio en la determinacién de que constituye una obligacién de desempefio y cudndo la
Compaiiia transfiere al comprador ¢l control de los bienes vendidos (este juicio, junto con otros
factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso de actividades ordinarias de acuerdo a
la NIIF 15).

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo amortizado
en la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.
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(i) Estimaciones_y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en tos valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

= La estimacion realizada para determinar la existencia de pérdidas crediticias esperadas.

— Las vidas vtiles y los valores residuales de a propiedad, planta y equipos, y la valoracion gue
se le otorga a los importes recuperables de los activos.

— EI costo de los planes de pensiéon de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

— La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

e) Adopcion de Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectiva para Periodos que
Norma o Interpretacién Ref. Inician Posterior al:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros
(Revisada en 2010) ] 1° de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

]

1° de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en
Moneda Extranjera y 3 1° de enero de 2018

Contraprestaciones Anticipadas

NIF 2 - C(lasificacién y pagos

basados en acciones 4 1° de enero de 2018
NIC 40 — Propiedades de Inversion 5 1° de enero de 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 6 1° de enero de 2019



CIDEMCO S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en délares de tos Estados Unidos de América)

NIIF 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 se modificé en octubre del 2010 para
incluir los requisitos de clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su reconocimiento.
Los requisitos claves de la NIIF 9 se describen a continuacion:

a. Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieres: Reconocimiento y Medicion son subsecuentemente medidos a
costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que sean tnicamente pagos del principal e intcreses sobre el capital
pendiente, generalmente son valorados a su costo amortizado al final de los
periodos contables subsecuentes. Todos los demés instrumentos de deuda e
instrumentos de capital se valoran a su valor razonable al final de los periodos
contables subsecuentes. Adicionalmente, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer
una eleccion irrevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor
razonable de un instrumento de capital (que no es mantenido para negociacidn) en
otro resultado integral, siendo Unicamente los ingresos por dividendos
reconocidos en las utilidades o pérdidas del periodo.

b. Con respecto a la medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de ese pasivo, se presenta en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral establezca o amplie un desajuste contable en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del
periodo. Anteriormente, bajo la NIC 39, el importe total de la variacién del valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en
utilidad o pérdida, se presentaba en la utilidad o pérdida del perfodo.

¢. El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39.
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior.

Se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, o

- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacién de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
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2.

modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiia eligi¢ aplicar esta politica para los
activos financieros de cuentas por cobrar comerciales.

d. Se intredujo un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de

alinear la contabilidad mis estrechamente con las actividades de gestién de
riesgos de las compaiias y establecer un enfoque mas basado en principios. El
nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos en los
estados financieros, permitiendo que mas elementos sean elegibles como
elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones
netas y exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposicion no
derivada y un derivado).
Los cambios més significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacion con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la
NIC 39, tiene relacidén con la posibilidad de diferir el valor temporal de una
opcidn, los puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base
monetaria en Otro Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento
cubierto Impacta resultados.

Al 1 de enero de 2018, el nuevo modelo de contabilidad de coberturas no es
aplicable para la Compafifa, en vista de que no tiene transacciones con alguna
contraparte con la intencién de reducir o eliminar alguna exposicién ante un
riesgo particular o ante la variabilidad en sus flujos de efectivo.

NIIF 15 - Ingresos por Contratos con Cligntes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fue
emitida y establece un inico modelo comprensivo para que las entidades utilicen en la
contabilidad de sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF
15, elimina la guia actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones relativas cuando estas estén
vigentes.

El principio primordial de la NIIF 15, es que la entidad debe de reconocer el ingreso, de
presentarse la transferencia o promesa de bienes o servicios a clientes, en el monto que
refleje la consideracion en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes o
servicios. Especificamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de
ingresos que incluye al menos 5 pasos:

Paso 1 -Identificar los contratos con los clienges.
Paso 2 -Identificar las obligaciones contractuales en el contrato.
Paso 3 - Determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4 -Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones contractuales del
contrato.

Paso 5 - Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satisfacen las obligaciones
contractuales del contrato.

Bajo la NIIF 15, la entidad reconoce el ingreso cuando la o las obligaciones contractuales se
han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en cuestion para obligacién
contractual es transferido al cliente. Una mejor guia préactica ha sido agregada a la NIIF 15,

(12}



CIDEMCO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

j]

5.

con el objetivo de tratar escenarios especificos. Ademds, revelaciones extensas son
requeridas por la NIIF 15,

La administracion de la Compaififa no ha identificado impactos materiales en los estados
financieros por modificaciones en el calendario o la cantidad de ingresos reconocidos en el
momento de la aplicacién inicial de NIIF 15, esto es al 1 de enero del 2018.

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas - Esta
interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de transaccién a efectos de establecer
el tipo de cambio a utilizar en wansacciones en moneda extranjera, cuando la
contraprestacién se paga o se recibe antes de reconocer los ingresos, gastos o activos
relacionados. A estos efectos, la fecha de la transaccién es la fecha en que una entidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada.

La Compaiifa ha evaluado la CINIHF 22 sin embargo debido a la naturaleza de las
transacciones, no ha sido de aplicacion para la Compafifa.

NIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones de pagos basados en acciones - Las
modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de NIIF
entregan requerimientos sobre la contabilizacién para:

a)Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la
medicion de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b)Las transacciones con pagos basados en acciones, con una clausula de liquidacién neta
para obligaciones de retencién de impuestos;

¢} Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liguidada con
instrumentos de patrimonio.

La Compaiiia ha evaluado la NIIF 2 sin embargo debido a que no realiza pagos basados en
acclones, no ha sido de aplicacion para la Compaiifa.

NIC 40 -Transferencias de Propiedades de Inversién - Las enmiendas aclaran cuando una
entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en construccién o desarrollo en
propiedades de inversion, indicando que la reclasificacién debe efectuarse cuando la
propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia
del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso
de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas deberdn
aplicarse de forma prospectiva.

La Compaiifa ha evaluado la NIC 40; sin embargo, no ha sido de aplicacidén al con mantener
propiedades de inversion.

NIEF 16 - Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera 16
Arrendamientos (NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones.
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La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de enero de 2019. Se
permite la aplicacién anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 16.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamientos;

- CINIIF 4 Determinacion de st un Acuerdo contiene un Arrendamiento;

= SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos; y

—  SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos tnico y requiere
que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una
duracién superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se
requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa
sb obligacién para hacer pagos por arrendamiento. Un arrendataric mide los activos por
derecho de uso de forma andloga a otros activos no financieros (tales como propiedades,
planta y equipo) y los pasivos por arrendamiento de forma similar a otros pasivos
financieros. Como consecuencia, un arrendatario reconocerd la depreciacidn del activo por
derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y también clasificard los
reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del principal y una parte
de intereses y los presentara en el estado de flujos de efectivo aplicando 1a NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.

En términos generales la administracién de la Compaiifa no estima que la aplicacién de estas
modificaciones tenga un impacto significativo en los estados financieros

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saidos en caja y
bancos, asi como los depoésitos a la vista. Para propésitos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se
incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al
costo amortizado. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de sitwacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar
incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periédicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.
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C.

Propiedad, Planta y Equipos - Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicidén o
construccion, seglin corresponda. Con posterioridad a su registro inicial, estos bienes son
registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor, si las
hubiera. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no retinan las condiciones para su
reconocimiento como active y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.
Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por sus uso o disposicién, se acredita o debita contra los
resultados del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Gtil estimada para cada tipo
de activo. La vida 1til estimada y los métodos de depreciacién son revisados anualmente por la
Administracién y son ajustados cuando resuite pertinente, al final de cada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la
vida til estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son comao
sigue:

Cuenta Alos
Edificios ’ 20

Inversiones en asociadas- Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene
influencias significativas y que no es ni una subsidiaria ni una participacién en una empresa
conjunta. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politicas
financieras y de operacién de la participada, sin Hegar a tener el control ni el control conjunto,
lo cual generalmente viene acompanado por una participacién entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto.

Las inversiones en asociadas se registran al costo de adquisicién y su importe en libros se
incrementara o disminuird para reconocer la porcién de la Compafiia en los resultados del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion, segiin el método de participacidn.
La participacién de la Compaiiia en las pérdidas o ganancias de periodo de su asociada se
reconocerd en el resultado del periodo de la Compaiia. La distribucién de dividendos que la
Compaiiia reciba de la entidad participada reduce el importe en libros de la inversion en
asociadas.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la administracion determina si existe
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en la asociada y su
importe en libros y reconoce la perdida en los resultados del ejercicio.

Las inversiones en acciones en compaiias en las cuales posee una participaciéon menor al 20%,
se presentan al costo y los dividendos correspondientes a estas inversiones se acreditan a
resultados cuando se declaran.

Provisiones y contingencias- Una provisién se reconoce si como resultado de un suceso
pasado, la Compaiifa tiene una obligacién presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma fiable y es probable la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacion. Las
provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
dinero y de los riesgos especificos de la obligacién.

[15]



CIDEMCO S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
{(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Impuesto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiifa espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversién de la
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialimente
promulgada a la fecha de reporte.

Los unicos casos en los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Orgdnica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

~  Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacién del inventario.

— Pérdidas esperadas por contratos de construccidon en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

—  Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

— Deterioro de propiedades de uso preductivo.

— Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

— Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

— Gastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

~ Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activos biolégicos.

—  Pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria en ejercicios anteriores.

-  Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
fransacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
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neta de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los imgresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiifa, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos se reconocen
conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de
amortizacién del activo respectivo y el gasto por depreciacién se reconoce mensualmente con
base en las vidas dtiles estimadas de los activos fijos.

Instrumentos Financieros - La valuacion de los instrumentos financieros de la Compaiifa se determina
por medio del valor razonable o el costo amortizado, segiin se define a continuacién:

~  Yalor Razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a Ia fecha del estado de situacién financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para fos que no existe un mercado financiero activo, el
valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien
en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valuacion.

- Costo Amartizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El cdlculo toma en consideracion cualquier
premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccidn, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Activos Financieros —

Reconocimiento vy Medicion Inicial de los Activos Financieros —

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La Compaiifa determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaiifa reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son reconocidas por Ja Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccién, siendo la fecha
de contratacién, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Medicion Subsecuente de los Activos Financieros —

La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se describe a
continuacion:
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= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son medidas
por la Compafiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos una estimacioén por deterioro.

La recuperacién de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del perfodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
fa estimacién por deterioro.

- Activos Financieros Manitenidos hasta su_ Vencimiento - Los activos financieros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados
como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compaiiia tiene la positiva
intencidén y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

—  Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto en Resultados - Un activo
financiero negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en
resultados si se mantiene para negociar o se ha designade como tal desde su
reconocimiento inicial.

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran Jos derechos contractuales
sobre los fluyjos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiifa ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros —

Reconocimiente v Medicién de los Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

La Compafifa reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacién o contratacién del pasivo, mids los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Después de su reconocimiento inicial, as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Colegio
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja
asi como a través del proceso de amortizacion.
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Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaifiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

m.  Deterioro de Activos no Financieros — La Compaiiia efectia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compafifa valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

n.  Deterioro de Activos Financieros — La Compaiiia evalia a la fecha del balance general si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

0.  Activos Financieros Registrados al Costo Amortizado - Cuando la Compaiiia determina que
ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original
del activo financiero, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida en los
resultados del afio en que ocurre.

Si, en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede
del importe amortizado original. El importe de la reversion se reconoce en los resultados del afio en
que ocutre.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo estd constituido por valores mantenidos en la cuenta corriente
del Banco Pichincha. El efectivo y equivalente de efectivo es de libre disposicidn sin ninguna restriccién.

5.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de fa cuenta por cobrar clientes es de US$ 106,941 y 672,943
respectivamente. Estd constituido por facturas de arriendo de instalaciones emitidas a su compaiiia
relacionada S.A. Importadora Andina S.A.LLA.; y. por reembolso de gastos a sus compailias relacionadas
Oilsuper S.A., Compaiifa Comercial Pan-Americana C.A., y un saldo de perfodos anteriores de Koches
S.A. en ambos casos con vencimiento de hasta 30 dias y no generan ningiin tipo de interés.
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A continuacion, un detalle del movimiento de las cuentas por cobrar a relacionadas es como sigue:

Saldo al .. Saldo al
Adiciones Cobros Reclasificacion .
31-dic-17 31-dic-18
Lubricantes ) ‘
Internacionales S.A. 584.943 ) ) (584.943) )
Compaifa Comercial Pan- /
Americana C.A. ) 7.904 i ) 7.904
S.A. Importadora Andina 5 "
S ALA. - 122.347 (111.904) - 10.443
Oilsuper S.A. - 5.295 {4.701) - 593
Koches S.A. 88.000 - - - 88.000
Total 672.943 135.546 (116.606) (584.943) 106.941

6.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Activos por Impuestos Corrientes:
Retenciones en la fuente el Impuesto a la R 551 1.055
Renta
Total 8.551 1.055

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Impuesto a la Renta por Pagar - -
Cuent'fls por pagar Impuesto al Valor Agregado, 360 6.004
retenciones en la fuente

Total 360 6.004

El gasto de Impuesto a la Renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
determina como sigue:

2018 2017
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 10.884 104.457
{(+) Gastos no Deducibles - 7
Base Imponible 10.884 104.464
22% Impuesto a la Renta 2.395 22.982
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta (291 (12.837)
(-) Retenciones en la fuente (10.655) (11.200)
Saldo de crédito tributario a favor por compensar (8.551) (1.055)
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Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el
célculo en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el (,4% de los activos. Ademds, se establece que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucion de este
anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del ailo 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
alarenta.

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de este reporte, la declaracion de Impuesto a la renta correspondiente al aio 2017 no
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Reformas tributarias — 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (“Ley™), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios a continuacién:

Cambios de tarifu de impuesto a la renia

s Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa serd la correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mds 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo el referido régimen.

e Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan la
condicién de exportadores habituales en las cuales se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendrén una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

* Los contratos de inversion para la explotacién de minerfa metédlica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, establecerdn una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion s%?
e  Se establece como beneficiarios de la reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto
a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que

se dediquen a fa produccién de bienes, incluidas Fas del sector manufacturero que posean 50% o
mds de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.
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La reduccidn de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion, aplica inicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Cambios en el anticipo de impuesto a la renta ‘s

Nuevas

Para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a
lievar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado, la obligacién que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza la posibilidad que para el cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn de bienes
o provision de servicios. El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversién nueva para efectos del inciso anterior”.

deditcciones

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
pablicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3 de la Ley de Régimen
Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el
numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no serdn
aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se irate de pagos
efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracién
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de
Politica Tributaria mediante resolucidn general en términos de segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Serdn considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o n0), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducird el equivalente a una fraccion bésica gravada con tarifa 0% de Impuesto

a la Renta para personas naturales.

No serd deducible del impuesto a [a renta y no serd crédito tributario del IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000).
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Nuevas exoneraciones

e Las entidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusidn, tendran
exoneracion del impuesto a la renta. El Comité de Politica Tributaria autorizard esta exoneracion y
su tiempo de duracion. Esta exoneracién se aplicard de manera proporcional "a los activos de la
entidad de menor tamaiio”.

e Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus productos, desde el primer afio en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una
exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se podrd acoger a aquella que le resulte mas favorable".

Cambios en la legislacion para personas naturales

* [Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demads trabajadores auténomos.

e Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccidon basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubilacién por parte del IESS superiores a un salario bdsico unificado, asi como
también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban ingresos
gravados.

s Se inciuyen como deduccién los gastos de salud por enfermedades catastroficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones bdsicas gravadas con
tarifa O de Impuesto a la Renta.

e Seincorpora en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno como gastos personales deducibles
el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacion o resolucion judicial.

s Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme
a la LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto a la
Renta con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en el ejercicio anterior
menos las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial
e Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio

de Rentas Internas la informacidn de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola en todo
o en parte, de manera directa o indirecta
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Nuevas devoluciones para el Impuesto de Salida de Divisas (1SD)

.

Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, pagados en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, el mismo que serfa devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucion del ISD originado en los pagos por concepto de comisiones en servicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Cambios en el Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios publicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compaiias que se dediquen a la produccién nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas de
induccion incluyendo las que tengan horno eléctrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccién que estin gravadas con tarifa 0% incluirdn dentro del factor proporcional la
totalidad del IVA pagado en compras para la produccién y comercializacién de las mismas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, as{ como las realizadas con
tarjetas de crédito.

Cambios al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Para efectos del ICE, la falta de presentacién o inconsistencia en la informacién en la base
imponible y precios de venta al publico en los productos importados, serd sancionada con una
multa por contravencién y no podrin ser nacionalizados.

Estard exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracién Tributaria,
mediante resolucién de caricter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberfa pagar una
tarifa especifica de US$7,24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacién de la caila de aziicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de la
economia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como
microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta el 50%,

conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

La declaracién de ICE tendrd un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior

Se amplian fos sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
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administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracién,
intermediacidn, gestion y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

e Se establece que las normas de la determinacién presuntiva podrdn ser aplicadas en la emisién de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucién de aplicacién de diferencias,
siempre y cuando se aplique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracién,
precautelando la capacidad contributiva y realidad econémica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso. iste;

¢ Seincorpora en la LORTI la definicidén de exportador habitual, en el mismo se indica que se deberd
considerar criterios de mimeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTIL ke

s No tendrd el cardcter de reservado la informacion relacionada a actas de determinacién y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacién de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria. o

e Se podrd declarar masivamente la extincién de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de
la emision de la respectiva resolucién de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcion
de la accién de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado o no la accidn coactiva. kel

e Se suspenderi el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida la
solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracién tributaria. (anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucién de cobro con la presentacion de la solicitud de facilidades

P

de pago ante la administracion tributaria). ket

* En convenios de pagos dispuestos en resolucién administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de Io Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podré ser ampliado por la Administracién Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio o a
solicitud del sujeto pasivo.

o  Se establece que todos los requerimientos de informacién, certificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracién
Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberdn ser
atendidos dentro del término de 10 dias. it

e La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucién del reclamo
administrativo, no suspende la accién coactiva de la administracién tributaria; sin embargo,

garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes. ik

e La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas. isk

e Serdn vilidos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de
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acciones. Sin embargo. tales pactos no serdn oponibles a terceros, y en ningtin caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre gue la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su
constitucion y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la
sociedad en el extranjero y formalizar su domiciliacién.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracién le corresponda
tinica y directamente al Servicio de Rentas Internas. que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendran el plazo de 120 dias
contados desde la fecha de publicacitn de esta ley én el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podrd considerar facilidades de pago de hasta 4 afos sin
necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan,

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.
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7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Saldo . Saldo
Adiciones

31-Dic-16 31-Dic-17
Terrenos [.526.268 - 1.526.268
Edificios 1.396.824 - 1.396.824
Total Costo 2.923.092 - 2.923.092
(-) Depreciacién acumulada (267.988) (69.841) (337.829)
Total 2.655.104 (69.841) 2.585.263

Saldo Saldo
Adiciones
31-dic-17 3i-dic-18

Terrenos 1.526.268 - 1.526.268
Edificios 1.396.824 - 1.396.824
Total Costo 2.923.092 - 2.923.092
(-} Depreciacién acumulada (337.829) (69.841) {407.670)
Total 2.585.263 (69.841) 2.515.422
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8.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de lo que sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Relacionadas:
Koches S.A. 505.417 404 417
Lubricantes Internacionales S.A. 853.416 268.473
Total 1.358.834 672.890

H

A continuacién, un detalle del movimiento de las cuentas por cobrar entre relacionadas es como sigue:

Saldo al Nuevos . Saldo al
, Reclasificaciones )
31-dic-17 Préstamos 31-dic-18
Koches S.A. 404.417 101.000 - 505.417
Lubricantes 268.473 . 584.943 853.416
Internacionales S.A.
672.890 101.000 584.943 1.358.834

Nuevos préstamos al 31 de diciembre del 2018 corresponden a dineros entregados a Koches S.A., los
mismos que no ftienen plazos de vencimiento especificos y no devengan ninguna tasa de interés la
reclasificacion de la cuenta de la compaiifa Lubricantes Internacionales S.A. de Cuentas por Cobrar corto
plazo a Cuentas por Cobrar fargo plazo (ver nota 5).

9.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de inversiones en asociadas es como sigue:

GRAFILEX S.A. 2018 2017

Costo de Inversion en Subsidiaria ) 400 400

Valor Patrimenial Proporcional 134.604 132.027
Total 135.004 132.427
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Al 31 de diciembre del 2018 un resumen de la informacién financiera auditada méas reciente de las

asociadas, es como sigue:

GRAFILEX S.A.
Activos Corrientes i
Pasivos Corrientes (7.388)
Capital de Trabajo (7.387)
Propiedad. Maquinarias y equipos 178
Inversion en subsidiarias -
Otros Activos no Corrientes 109.578
Pasivos No Corrientes (20.061)
Activos Netos (Patrimonio) 82.308
Participacion 50.00%
Valor Patrimonial Proporcional 134.604
Valor de Accidn en Subsidiaria US§ 1
Cantidad de Acciones en Subsidiaria 400

10.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Proveedores locales 14.340 14.340
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 87 85
Otras obligaciones corrientes 7.423 7.423
Total 21.851 21.848

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta Otras Obligaciones Corrientes corresponde a sueldos de la
administracion pendientes de pago correspondientes a los perfodos 2016 y 2015.

11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle es como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar Largo Plazo
Relacionadas:
Koches S.A. [06.860 54.562
Argonne Enterprises Limited 2.036.969 2.036.969
Francisco Lopez Cardenas 15.035 2.010

Total  2.158.864 2.093.540
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A continuacién, un detalle del movimiento de las cuentas por pagar a relacionadas es como sigue:

Saldo al Nuevos Saldo al

31-dic-17 Préstamos 31-dic-18
Koches S.A. 54.562 52.298 106.860
Argone Enterprises Limited 2.036.969 - 2.036.969
Francisco Lopez 2.010 13.025 15.035
2.093.541 65.324 2.158.865

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas por pagar largo plazo a Koches S.A. y Francisco Ldpez contienen
nuevos préstamos entregados para cancelacién de obligaciones de las Companiias antes mencionadas; no

tienen fechas especificas de vencimientos y no devengan ningin tipo de interés.

12.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital
social de la Compaiia, el mismo que asciende a US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y

nominativas con un valor de un dolar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle es como sigue:

Total de acciones al

Accionistas 31 Dic 2018 Porcentaje
Koches S.A. 799 99.875%
Lépez Cardenas Sandra Betty ] 0.125%
Total 800 100%
13.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de las ventas realizadas durante el periodo terminado al 2018 y 2017:
2018 2017
Ingresos por arriendos 120.000 120.000
Ingresos por asesorfas 20.826 80.000
Total 140.826 200.000

14.- OPERACION

Durante el afio 2018, los ingresos por arriendos de instalaciones fueron facturados a su compailia

relacionada SOCIEDAD ANONIMA IMPORTADORA ANDINA S.A.LA.



CIDEMCO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

15.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

CONCILIAyCION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 8.490 81.475
AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciaciones y amortizaciones 69.841 69.841
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 2.395 22.982
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en activos corrientes (28.541) (98.046)
{Disminucién) en pasivos corrientes (5.933) (7.548)

37.762 (12.771)
Efectivo neto provisto para las actividades de operacion 46.252 68.704

16.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son
como sigue:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective (nota 4) US$S 11,167 591
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar USS 106,941 672,943
Total activos financieros US$ 118,108 675,534
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar ~ US$ 21,851 21,848
Total pasivos financieros  US$ 21,851 21,848
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De acuerdo con los niveles de clasificacién establecidos por la NIIF 7 relativos al grado en que los valores
razonables son observables en el mercado, el efectivo y los equivalentes de efectivo se sitdan en el Nivel 1,
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como [os préstamos y obligaciones financieras y
los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar en el Nivel 3.

La Compafifa a través de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracién de la
Compaiiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia controla los riesgos.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y fas politicas de la
Compaiiia para la administracidn del riesgo, se detallan como sigue:

Riesgo de crédite.- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compaiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualguier pago que deba hacer de conformidad con
los iérminos y condiciones pactados al momento en que la Compafia adquirié u origing el activo financiero
respectivo.,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que se incluyen en los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La exposicidén maxima al riesgo de crédito
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Notas 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 11,167 591
Deudores comerciales y otras cuentas por s 106.941 672.943
cobrar
118,108 675,534

<

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se aceptan aquellas con una calificacién de
individualmente revelen niveles de solvencia que aseguren estabilidad y respaldo para los importes
mantenidos en los mismos.

Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero.

La Administracién de la Compafiia tiene la responsabilidad substancial de la administracién del riesgo de
liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano
plazo principalmente con proveedores locales. La Compania, a través de la Gerencia General, administra el
riesgo de liquidez mediante el monitorec de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos
financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. A la fecha de la emisidn
de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser considerados
como riesgo de liquidez.
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Un resumen de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros es como sigue:

2018 2017

Valor nominal y en libros Corriente 21,851 21,848

Valor nominal y en libros Vencido:

0- 3 meses - -
4- 6 meses - - -
7-12 meses - -
12 en adelante - -

Total pasivos financieros 21,851 21,848

Riesgo de precios.- La exposicién a la variacién de precios estd relacionada al libre mercado donde opera
la compaiia donde la oferta y la demanda colocan los precios que se fijan en el sector avicola, la
competencia maneja niveles de afectaciones significativas en este segmento. La Administracion reduce su
exposicién al riesgo de precio alineando su estructura a la optimizacién de sus recursos y abriendo nuevos
mercados y productos que permitan ser mas competitivos en el mercado estableciendo precios a los
productos y servicios en proporcién al nivel de riesgo.

Riesgo cambiario.- Durante el aino 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones en otras monedas
distintas del délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del délar
respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasa de_interés.- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compafifa no tiene activos
importantes que generen intereses.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la compaiiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen
de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de Jos estdndares de ética aceptados por la
Compaiiia.

El objetivo de Ia Compania es el de manejar el riesgo opgracional, buscando evitar pérdida financieras y
dafios en su reputacién principalmente con los organismos de control. La principal responsabilidad para el
desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo operacional, estdn asignadas a la Gerencia
General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo
contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de
importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.
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Durante el aho, la gerencia general realiza evaluaciones continuas scbre la efectividad en el disefio y
operacién de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estindares para administrar el riesgo operacional,
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes dreas:

- Aspectos sobre la adecuada segregacidon de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacién de transacciones.

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

- Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

~  Documentacién de controles y procesos.

—  Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

= Cumplimiento de las politicas establecidas.

Administracién de capital.-

El objetivo de la Compaiifa al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacién y estratégicas de la Compaiifa, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos
a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se
logra con una administracion efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y
los planes de inversion a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la
Compaiiia.

La Administracién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2018 2017
Total pasivos 2,181,075 2,121,393
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 11,167 591
Deuda neta . 2,169,908 2,120,802
Total patrimonio 1,954,844 1,943,776
Ratio deuda-patrimonio 1.11 1.09
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17.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacién en este informe.

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se produjeron eventos que en
la opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.



