RIVALSA S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.

1. INFORMACION GENERAL.
CONSTITUCION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.
La compadia RIVALSA §. A so comitituyd el 29 de julio del 2003, de conformidad con las leyes
de la Repdblica del Fcuador, en la dudad de Guayaquil mediante escritura pdblica N* 492
otorgada ante ef Notaric Tercero del cantn Guayaquil, Ab. Bolivar Pefia Maita 2 inscrita en
el Registro Mercantil con el N* 13571 con fechs veintinueve de julio det dos mil tres. Fue
aprobada el 18 de julio del 2003 por i@ Superimtendencls de Compafias, mediante
Resolucidn N™ G3.G.1.0004756, entidad que ejerce el control de la misma. Su domicilio legal
#1 1 |a ciudad de Guayagull, cuya oficing estd ubracs en la Cludadela La Fae , Mz 12, solar
4. El plazo de duracion &4 de tincuenta afios 3 partir oz 13 fecha de constitucion. Su sctividad
econdmica estad relacionads 3 4 aclividades de ingeriaria Civil

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
Loy principales principios y priclicss contables apficados en la preparacion de los estadns
financieros se detallan a continuacion. Estos principios vy précticas han sido aphcados
unifarmemente, a menas que s Indique lo contrario
a. Base de presentacién.
Los estados financieros de la compaflia RIVALSA SA ss han elaborado de acwerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢ fcuador  Los principios de
contabilidad peneralments acepiados =n el Ecuador comprenden a3 l@ MNOrmis
Internacionales de Informacién Financiera pare Peguefias y Medianas Entidades (NUF para
las PYMES]), emitidas por el Consejn deMormas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
La Superintendencia de Campafias 3 traves de s Rasolucioness # SC.O.ICL004 del 21 de
Agosto del 2006, publicada sn ¢l B.0# 348 del 04 de Septiembre del 2006; Resoluckin #
ADM 5193 del 02 de Jubio del 2008, publicada en ol Suplements del R.O.# 378 de Jullo 10 del
2008; Resohscwin # 0R.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, publicada en el RO. # 4958
de 31 de diciembre del 2008 y Resolucion # SCACLCRAIFRS.11.00 del 12 de-enerc del 2011,
publicada en el Registra Oficinl N® 372 del 27 de eqero del 2011, oficializd 13 aplicacion
obligatoria, a partir de anarno del 2012, 1a adopclin doe la NIF para Ins Pymes gee consiste en
una sola norma con 35 seccianes,
Seccidn 1 Pequefias y Medianas Frridades
Seccidn 2 Conceplos y Principios Fundamentzles.
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Seccidn 3 Presentacion de Estados Financieros;

Seccion 4 Estado de Situacion Financiera.

Seccign 5 Extado del Resultado integral v Estado de Resultados,
Seceion & Estado de Cambios én el Patrimonio y Estado del Resultado Integral ¥y Ganancias
Acurmuladas.

Seccidn 7 Estado de Flujos de Efectivo.

Seccion 8§ Notas a kos Estados Financieros.

Seccion 9 Estados Financieros Consolidados v Separados.
Seccitn 10 Politicas Contables, Esimaciones v Errores

Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos,

Seccidn 12 Otros Temas relacionadas con los Instrumesitos Financieros.
Seccign 13 Inventanios.

Seccion 14 Inversiones en Asociades.

seccion 15 Inversiones en Negocios Conjuntos,

Seccidn 16 Propiedades de Inversidn,

Saccidn 17 Propiedades, Planta y Fquipn.

Seccion 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia.

Seccitn 19 Combinaciones de Megocios y Plusvalia.

Seccidn 20 Arrendamientos.

Seccion 21 Provisiones y Contingencias.

Secoidn 22 Pasivos y Patrimanio.

ceccion 23 Ingresos de Actividades Ordinarias.

Seccion 24 Subvenclones del Gobierna.

seccion 25 Costos por Préstamos.

Seccidn 26 Papos Basados en ACConcs. -

Seccion 27 Deteriorn del Valor de los Activos.

Seccion 28 Beneficios a [os Empieados,

Seccion 29 impuestos a las Ganancias.

seccidn 30 Convarsion de s Manedza Extranjera.

Reccidn 31 Hiperinfiacion.

seccidn 32 Hechas Ocurridos después del Peroda sobre el gue se informa.
Seccion 33 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas,
Seccien 34 Actividades Especiales,

Seccion 35 Transicion a la KIF para las PYMES.



b. Adopcidn a las Normas Internaclonales de Infarmacion Financlera.

Los estados: financierox al 31 de diclembre del 2013 v 2012, son estados financieros
elaborados de acuerdo a 4 Normas Internacionales de Informackén Financiera  para
Pequefias v Medianas Entidades (MIIF para lag PYMES|

. Imagen Fel

Fxtos estados financleros han sido obtenidos de lo: registros contahles de RIVALSA 5.A. que
refliejan fieimente fa situscidn financiera, los resultados de las opemaciones, los cambios en sl
patrimonio neto vy los fMujos de efective por o periodo terminado afl 31 de dicembre del
2013.

Esos estados financieros fusron sprobados por b Gerencia General de la compaiiia y estan
sujetos 2 [a aprobacidn final de b Junia General de Accionistas dentro de los plasos
extzblecidos por la ley. En opinidn de I Gerencia Genersl, o estados financieros a 31 de
diciembre del 2013 serdn aprobados sin modificaciones

d. Responsabilidad de |a Informacidn y estimaciones realizadas.

La informacidn incluida en saos estados financieros anueles e responsabifidad de L
Gerencia General de la compalis

. Deteriore de wclivos: L compadia revisa ¢! valor libro de sus activos para
determinar =i hay cualguier indlcld gue el valor en ibrmos no pusds ser rempvhmhﬂp i
existe dicha indicio, ¢l valor recuperable del sctivo se estima para determinar 2!
alcance del deteriors,

. Ls vida util de las Propledad, planta v equipa: |a compafia revisa al final de
cada pericdo anual

. En el caso de Ios Actvos Finzndercs gue thenen origen comercial la compafia
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deteriono en fincidn de ia
incobrabilidad del saldo vencido 13 cual es determinada en base a un andlisis de |a
antigiiedad, recaudacion historica y el estado de la recaudacion de las cuentas por

cobrar
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. A pesar deé que estas estimaciongs ¢ han reafirado en funcidn de la mejor
informacitn disponible an 13 fecha de emision de los presentes  estados financieros, es
posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en priximaos periodos, lo gue se hard de forma prospectiva, reconociendo

los efectos de cambio en estimacidn de los cormrespandientes- estados financieros
futiros.

¥ También requierne que 13 Gerencia Gendral wjerta su juicio en #l proceso de
aplicacion de las politicas contables de & compadiia.

#. Correccidn de errores.
En la elaboracion de estos estados financieros no se ha detectado ningan erroer significativo

que haya supuesto la reexpresion de los importes includos en las cuentas del ejercicio
BntETIOn

{.  Agrupacion de partidas.
Detarminadas partidas del Eslado de Situacion Financiera, del [stado de Resultado Integral,
del Estado de Cambios #n ¢l Patrimonio Neto y del Estado de Flujo de Efectiva, se presentan

de forma agrupada para facifitar su comprensidn, s bien, en la medida en que ses
uigrificativa, s ha incluide la informacion desagregada 2n las cormespondientes notas.

g- Cambiosen criterios contables.

Durante e ejercicio 2013 no se.han producido camblos de criterio contable significativos
respecto de los criterios aplicados en el gjercicio 2014

h. Compensacion de saldos y Iransacciones.
Como norma general #n los estados financieros no se compensan ni los Activos v Pasivas, ni
los Ingresos y Gastos, salve en agquellos casos en que la compensacion ses requerida o este

permitsda por alguna norma y esta presentacion s2a #l reflejo del fondo de transaccion.

i, Consistencia en pressntacidn.



La presentacion y clasificacion de |35 partidas en los ectados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

13

Hq_nthmm.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de ias operaciones del snte
contable, negocio en marcha, a menos que s2 indigue todo lo contranic, RIVALSA S A, #t un

ente con antecedentes de negocio en marcha por @ tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucian

k.

Unidad monetaria.

Los estados financheros se expresan en dotares de los Estados Unidos de América, la unidad
monetaris sctual de ) Repiblics del Brusdor

L
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Normas de Registros y Valoracion,

Efectivo y Equivalentes al efectivo.

El efectivo v eguivalentes de efective comprande e stectivo disponible, los depasitos a
la wvista y las cuentas correntes en Bancos # Inversiones de gran Gguidez con
vencimiento original & tTres meses o menos

Instrumentos Finan ,

Los instrumentos findncieros comesponden a o contratos gue dan  lugar
simultineamente, a un aclvo financiern ¥ 3 un pashvo financiero © a instrumentos de
patrimonio en otre compaiia,

En el caso de la cnmpiﬁfa.'lu_s instrumentos de deuda corresponden a instrumenios
primarios como $on l0s documentos y cuentas por cobrar  los docmentos y cuentas
por pEgar

Activos Finandigros.

Los activos financieros e casifican =n las siguientes categoriaxs Activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resullédos, activos financieros gue son
instrumentos de deuda medidos 3l costo amortizads v activos financieros gue son
instrumentos de patrimonio medidos al costo menos deterioro da valor, La clasificacidn
depende del propduito oon #l que s2 adguiricron los actives I’im L Gerencis

g
-
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General determina la clasificacion de’ sus activos financiergs en el momento de
reconocimiento nickal,

Los Documentos v Cuentas por Cobrar son activos financlerns que no son colizados en
un mercado activo, Surgen cuando la compafila provee servicios directamente a un
deudor sin intencion de negociar fa cuenta por cobrar Se incluyen en al activo
corriente, salvo por los de vendimientio mayores 2 12 meses despuds de fa Fecha de los
estados financierss, Son reglstradas, en su medicidn inkcial;, a su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva, menos una estimacion para cuentss de cobro dudoso Con catgo a resultados

del penado de acuerdo & la anfigiiedad de los saidos.

Cuando el cobro se ampliza mas alld de las condiciones de crédito normales, los
Documentos v Cuentas por Cobrar se miden &l costo amortizade ulilizando el método
de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre ef que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales v otras Cuentas por Cobrar se revisan para
determinar =i existe alguna evidenciz cbjetiva de gue no vayan a ser recuperables. Sies
a5l, 58 reconoce inmedigtamente en resultados una perdida por deterioro de valor.

Pasivos Finamciergs,

Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de capital de acuerdo con
la sustancia del acuerda contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos,
lzs ganancias y las pardidas generadas por un instrumento financiero clasificado como
de pasivo, 58 registtan como gastos o ingresos 2n 2| edtado de ganancias y pérdidas.

Los pasivas financieros se clasifican en las siguientes categorias: Pasivos financieros
medidos al valor mronable con cambios en resultados; pasivos financieros medidos al
costo amortizade v compramisos de préstamo medidos al costo menos deterioro def
valor.

En las obligaciones financieras, los gastos de inlereses y comisiones se incluyen en los
costos financieros.

Las pasivos financieros se registran generalmente por el efectiva recibido, neto de los
costos incurridas en la transaccién. En periodos poasteriores, estas obligaciones e
valoran a su costo amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectiva.
Propiedad, plants v eguips.

Son registradas iniciaimente al costo y posteriormente dicha valoracién iniclal se
eorrige por la correspondiente depreciacion acumuiada calculada en funcidn de [a vida

util, y, en su caso, por las pérdidas por deteriom gue haya experimentado.



Bl costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacion del activo en el lugar y las
condiciones necesarias para que pucda operar de forma prevista por la Garencia
General y una estimacian inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del acthvo,
ast coma a rehabilitacion del lugar o sobre 2l gue & Bsienta.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resuftados en el periodo que
52 producen. Las pérdidas por deteriorn se reconoden en los resultados def afio.

Para aguellos activos gue requieren reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones
o mantenimiento para incrementar su vida Ut debe ser recalculada su depreciacidn
en la misma proporcion.

Estos costos posteriones se incluyen en el valor del active Inlcial & se reconace como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos de propiedades. planta v sguipa vayan 3 Huir a la empresas
¥ pueda determinarse de forma fiable. E1 valor del componente sustinso se da de baw
Tomablemente.

Méetodos de depreciacion, vidas itiles y valores residyales.

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método oe
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada #f0. 4 es oue ha habido algin Indicio de que s& ha producido un
cambio significativo, siendo ¢l efiecto de cualquier cambio #n forma prospectiva.

Lz depreciacidn de un activo imiciard cusndo esté disponible para su uso. La
depreciacion no césard cuando ol active este sin utilzar o se haya retirado del usa de!
activd @ menos gue ¢ aacuentre totalmente depreciado o utilice 81 método de
depreciacion en funcion de uso.

Retiro o venta de propledades. planta v equips,

La utilidad o pérdida que surja de fa baja en cuentas de l partida propiedades, planta v
equipo, ser3 la difsrsncia entre el producto neto de le disposicion del activo, si lo
hubiere, y &l importe #n libmos del scvo

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.
Costos par prestamoes,

Todos los gastos por préstamos g8 reconocen &0 &f resultade del perfodo en al que =
fcurren.



Impuesto & la Ganancias
El gasto por impuesto 3 las genancas representa 13 suma del impuesto corriente por
pagar.

Provisignes.

Las provisiones s reconocen cuando la compadila tiens una obligacidn presente legal o
asumide como resultado de eventos pasados, ¢ mis que probable que se reguerird de
la salida de recursos para pagar la obligacidn y el monto ha sido estimado
confiablements. No & reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existan varias obligaciones similares. |z probabilidad de que se reguiera de
salidas de recursos pare su pago se determing considerando la clase de obligacion
como un todo.

Se rECOROCE UNE Provissdn aun cuando la probabilnad de s calids de reCursos respectc
de cualguier partids espectfica incluida en 13 misma clase de obligaciones sea muy
prauefa.

Distribugion de dwvidendos.

La distribucidn de dividendos 3 fos accionistas de la compafiia e reconoce comn pasivo

en los estadas financieros en el periodo en el gue [0 dividendos sean aprobados por 2
Junta de Acclonistas,

Contingencias.

Los pasivos contingentes no =8 recanocen en los =stados financleros y 5 revelan en las
notas @ loy estados financieros a Menos que T DOUMeNCEs 583 remota.

Los activos contingenies no = reconnoen en kos sstacos financieros y se reveian solo «
et probable su realizacon.

Los ingresos de ectividedes ordinarias se reconocen cuanda se realizan, es decir cuando
el servicke o5 prestade, de acuerdo con la wndicken paclads y la cobranza de laz
cutntas por cobrir estd razorablemente asegurada: 58 miden al valor razonable de 2
contraprestacion recibida o por recibin, neta de impuesto 8 las ventas, rebajas y
destuentos.

La compafiia reconoce los ingresos cuando el monto pueda ser medido
confiablemente, es probable que los deneficos econdmicos futuros Mluirdn haca
compafia y s# cumpla con los criterios cspecificos por ese Lipo de ingreso. Se considera
que & monto de los Ingresos no puede ser medico conliablemente hasta que todas B3
contingencias relackonadas con el servicio © venla hayan sido resueltas. La compafia



basa sus estimados en resultados histéricos, considerando et tipo de cliente, te
transaccidn y condiciones especificas de cada scuerdn,
Costos y gastos.
Se registran al costo hisidrico y se reconocen 3 medida que son incurridos
independisntemente de la fecha en gue se hava realizado ¢! pago, v se registran en los
libros contabiss y 52 informa sobre elios en los estadas financieros de bos periodos con
los cuales se relacionan.

ACTIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES.

La partida Activas por Impusstos Corrientes se muestra segin el sigulente detatie;

Salda al 31 de Dic. Saldoal 31 de Dic.

2013 2012
Credito tributario por Retenciones imp. Renta 5 13360 5 13360
Criédito tributario VA 51565099 51559092
Total Activas por impuestos Corrientes 51582459 51582459

SRR ST S

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.
Unresumen di esta cusnta e coma sigue!
Saldo al 31 de Dic.  Saldo al 31 de Dic.

4013 2012
Relacionadas 531.233.34 % 18 360,70
No relacionadas % 50.008.40 S 4550807
Total Cuentas por pagar SEI241.74 S BIEBHRTT
OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES.

Saldo al 31 de Dic, Saldo al 31 de Dic.

2013 2012
AL IESS 5 000D 751,52
Décima Tercera Remuneracitn 5 000 72.05
Décima Cuarta Remuneracidn S 0.00 7302
SRL 102558 107598
Total Otras Obligaciones Coarientes 51025598 5143357
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IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR.

De acuerdo al Codigo Organico de fa Productitn, Comercio @ Inversionss, que entrd en
vigencia a partir de enero del J011, se establecid una reduccion progresha de la tasa del
impuesto 3 1a renta en 1% anual, hasta legar a una tasa del 22% en ol 2013

Para el aflo 2013 y 2012 rigen las tasas de impuesto del 23%, W cual se reduce al 15% si las
utilidades son relnvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicho fiscal 2010 entrd 2 regir la norma que exige ol pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es caloulado en funcidn del 0.2% del patrimonio
total, 0,7% del total de costos y gasios deducibles a =facto ge impuesto a la renta, 0.4% de!
activo total y #d 0.4% de los ingresos gravabdes.

En dicha norma ¢ establecid gue en cazo degue el impuesio ® I renls Clusado 563 MERDT
gue ¢ monto del anticipo minimo, este (Mo 52 convertied sn impuesto a @ rentzs
definitivo, @ menos que el contribuyent= soficits al Servicio de Rentas imternas su
devolucion, lo cual podris wr aplicatie en Imitadas Srrunstancias descritds en 1a norma que
rige este anticipo.

Impuesto a la renta Corriente,
A continuachkon s detalla la determinacidn del impuesta a8 la renta corrlente sobre los afios

terminados al 31 de diclermbre del 2013 y 2012, segin las bases contables NIIF:

Al 31 de diciembrs del 2013 y 2012, 1z determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

la siguiente:
Saldo al 31 de Dic. Saldo al 31 de Dic

13 M2
Impuesto a la renta causado . 5136,72 102598
Menos: Cradito tributario afios anteriones S 0.00 133,60
Menos: Anticipo Impuesto a la Renta 512672 0.00
Saldo a favor del contribuyente s 0,00 S 892.38

CAPITAL SDCIAL

Al 31 de dicembre del 2013 y 2012 el capital suscrito y pagado asclende a USS800.00
representado por acciones ordinarias y nominativas de USS1 00 (800 accionas).

LO% BCCIONISTAS won inversionistas nacionaies. Bl movimiento de 3 acciones se resume como

= mT
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BOO acciones ordinarias y nominativas de USS1,00 c/u $ BOD.0O
Total movimiento de |as acclones 5 B00.00

El capital sutorizado es de USS1,600.00
RESERVA LEGAL

L2 ley requisre que cads compadiis anonima transfiera a resecva legal por lo menos el 10%
de la ulifidad neta anual, hasta gue esta reserva llegue al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse a los accionistas sxcepto en caso de lquidacidn de la
compafiia pero pusde ser utilizada para cubrir perdidas de operacidn asi como para
capilahmarse,

Saldo al 31 de Dic.  Saldo al 31 de Dic

2013 2012
Reserva Legal 540000 400,00
Total Reserva Legal S400,00 400,00

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Dentro del rubro Aparte para Futuras Capitalizaciones seiste un aldo al 31 de Diciembre del
2013 de USS 143.098.21 gue viens armastrindose desde perindos anteriores.

PERDIDAS ACUMULADAS.

La partida PArdidas Acumuladas presenta la siguwente clasficacion:

Saido al 31 de Dic 2013,

Pérdidas Acumuladas 419061069
Perdida 2012 & 1595076
Tortal Perdidas Acumuladas £206.561.45

GASTOS OPERACIONALES ADMINISTRATIVOS.
Dentro de {3 cusnta Gastos Administrativos s& presents el sigulente desglose de gastos que
se han incurrido en el presente ejerccio econdmico,



Saldo al 31 de Dic. Saldo al 31 de Dic.
2013 2012
1155 uss

Sueldos v Salarios. 5. 43745 11.103.54
Beneficies Sociales, 2:299.07 245067
Aportes al 1ESS. 647,77 1.349.08
Imtereses ¥ Multas. 1.762.57 21,49
impuesioa la Renta. 126,72 1.025.98
Comisiones Bancarias 5,00 .00
Contribuciones e Impuestos O LR
Primas de Seguro A11,54 0,00
Bonificaciones 477,00 0,00
Indemnizaciones 2.544,00 0,00
Total Gastos Administrativos 5 14.832,92 515.950,76

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.
Entre gl 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisicn de los estados financleros, no se
produjeron eventos gue ‘en opinion de la Administracion podieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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