ROXANA VILLACIS S.A. (ROXVIL)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
ROWANA VILLACIS S.A. (ROXVIL), fue constituida el 1 de Julio del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil ef 28
de Julio del 2003 con domicilio principal en |z provincia del Guayas ciudad de Milagro, sus actividades
ccondrmicas se imcian el 19 de agosta del 2003, Su actividad principal consiste en la Ventz al por mayor v
menor de productos de primera necesidad como alimentas, bebidas v similares,

Lz informacidn contenida en estos estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2016 es
responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia, los mismos serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su revision y aprobacidn dentro del plazo contemplado en la lay.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra {(MIIF) emitidas por el Conscjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE), de conformidad
con la Resolucion SC.OS. G.09.008 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros (publicado
en el k.0, 94 del 23 X1L.09)

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al costo histdrico, el cual esta basado en el valor razonable
de la contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios

EL valor razonable es el precio que seria recibido de por vender un active o pagado por transferir un pasivo en
una fransaccion ordenad enbre participantes de mercado a la fecha de medicion, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasive, la compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
Eu%il!ua participantes de mercado tendran en cuenta al fijar el precio de diche activo o pasivo en la fecha de
meancion.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato dé lugar a un active financiere en una compafiia ¥ a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compafia. Los activos y pasivos financeros son
reconocidos cuando la compafiia se convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalente al efectivo v los deudores comerciales representan los actives financieros de la
compania, Para efectos de la presentacion del flujo de efectiva, la compafia incluye en esta cuenta caja ¥
bancos e inversiones financieras temporales, sin mayores riesgos y que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo menor a tres meses,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de los deudores
comerciales no tienen intereses. Cuando al crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales,
los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interss efectivo,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
Los gastos por intoreses de los préstamos bancarios se reconccen sobre la base del método de interés
efectiva v se incluyen en los gastos financieros.

o

c) Inventarios
Los inventarios son presentados al coslo de adquisicidn o al valor neto de realizacidn, el menor. El valor neto de

realizacidn representa el precio de venta en el curso normal del negocio menos sus gastos de comercializacian y
distribucicn. El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la compafia es el método promedio
ponderada. Las inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

d) Propicdades, planta v eguipos
Las propicdades, planta y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de dichos activos se

registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida (6l estimada de los



bienes, siguiendo ol métoda de linea recta, dado asi lenemos:

Edificios 59%
Maguinarias y Equipos 10%
Muebles v Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
: Vehiculos 205

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre ol precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

e) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganandias representa a la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impueslo corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afia. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del ano utilizande |2 tasa
impositiva para sociedades e 22% sobre 13 suma de los coeficientes que canstituyen el impuesto minima.

f) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientss.  Cuando se mide una provision usando el Mujo de efective estimado para cancelar la
pbligacicn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho Mujo de efectivo.

Chando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma un activo si es virtualmente cierto gue s recibird el
desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

q) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo establecido por el gobierno
para pagos por largos periodos de servido. El gasto y la obligacidn de la compafia de realizar pagos por
beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacian a revelar de los beneficios a los empleadas por parte de los
empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacidn patronal v desahucio, son registrados en
los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, los rabajadores que por veinte 2fos o mas hubieran
prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seqguridad Social.

En los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por gl trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalents a la (ltima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

h) Participacién en las utilidades a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de 12 participacion en las utilidades de |a compafia es calculado
sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico, debiendo entender por utilidad liquida el
total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad
liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencias y olras arbitrariedades, en proporcion al
tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico:10% {dos terceras partes del
derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) reslante sera entregado al
trahajador en proporcion a sus cargas familiares.



La Compafita reconoce un pasive y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este bencficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas del ejercicio corriente de
acuerdo con disposiciones legales, por lo tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como un
beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con [a NIC 19,

i) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
La compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha sido entregado al
cliente,

i) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, s2 reconocen a medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, v se registran en el periodo mas cercano en
el gque s conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS
En el caso de que = importe recuperable sea infericr al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondients provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abong a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconoddo la pérdida por
deterioro,

ADMINI CION D

Durante &l curso normal de las operaciones, la compafia estd expuesta 2 una variedad de riesgos financieros.
El programa de administracion de riesgos de la compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la comparfia. El departamento financiers de la compaiia tiene a su carge la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

e

kY Riesgo tasa de interés
Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de las companias son
fijas y reajustables. El flujo que generan las operaciones cubre ampliamente el costo finandado de los
préstamos

I} Riesgo de liguidez
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo.

Las principales fuentes de ingresos de efectivo para la compaiiia son por ventas de contado v por
cobranzas realizadas a sus clientes por las ventas realizadas a crédito. El plazo promedio de cobro fue
de 15 dias por el gjercicio 2016.

TRAN TON M PARTES RELACTONAD,

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas
o no en el Ecuador, en las que una de clias participe directa o indirectamente en la direccion, administracion,
control o capital de la otra; o en las que un tercern, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Tambign si tienen transacciones con sociedades en Paraisos Fiscales, por proporcion de transacciones o si los
precios no se ajustan al principio de plena competencia.

La compania no mantiene al 31 de diciembre del 2016 transaccionas con partes relacionadas.

CAPITAL CIAL

El capital social de la compadiia ROXANA VILLACIS S.A. (ROXVILL), es de ochocientos (U.S. $800,00) ddlares de
los Estados Unidos de América, integramente suscrito v pagado en su totalidad, dividido en ochocientas
acciones de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una,



7.

Norma
NIC 12
NIC 40
NIIF 2
MIIF 4
NIIF 9

NIIF 9

MIIF 15

CINITF 22

NIIF 16

MITF 10 N

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje
no menor del 10% de las ulilidades liquidas anuales, hasta que esta resenva alcance por bo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liguidacién de la Compadia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

&l 31 de diciembre del 2016, la Compania mantiene un valor de Reserva Legal de US$400.00 llegando al 50%
de su Capital Social.

RESULTADOS ACUMULADDS

La resolucion Mo, SCICLCPAIFRS, G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sequros
el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Conaciones vy Ressrva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el ano
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas v MIIF para Pymes, deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, comeo subcuentas.

ENMIENDAS

A la fecha de cmision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes. El INSE considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicadon
chiigatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Tipo de cambio Aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de:

Reconccimienta de impuestos diferidos por 1 de enero del 2017

perdidas no realizadas.

Aclaracion sobre las transferancias de 1 de enero del 2018

propiedades de inversion,

Clasificacidn y valoracién de transaccionas con I de enero del 2018

pagos basados en accanes.

Apficacian de los instrumentoes finanderos "NIIF 1 de enero del 2018
o7 eon e NITF 4.

Reconocimients y medicidn de activos 1 de enera ded 2018
financieros.

Se ha revisade de farma sustandial la 1 de enera ded 2018

k‘: contahilidad de coberturas para permitir

reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos.
Requerimientos para reconacimienta de 1 de enero del 2018
ingreses que aplican a todos los contratas con
clientes.
Transacciones en monada extranjera con 1 da enero del 2018
recurses recibidos por adelantado.
Muevo enfogque para gue el arrendatario deba 1 de enerp del 2012
reconocer los activos v pasivos originados en
un contrato de amrendamienta,

IC 28 Sobre [a venta o aportes de activos entra un Indefinida
inversicnista y sus asociadas y negocios
conjuntos.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los pronunciamientos vigentes
desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significative en los estadaes financieras en el ejercicio de su aplicacion inicial,

Las enmiendss que el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las gue se detallan a
continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios sor obligatorios entre los periodos desde el 1 de
enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: ) "NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras
entidedes”, donde se adara el alcance de la norma; i) "MIUF 1 - "Adoprion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez; vy, i) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se
incorpora la medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo a su naturaleza, no han de
aenerar un impacto significativo en los estados financieros.



i0. EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos, en la opinidn de la
Administracion de la Companiz, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que
no hayan sido ajustados o revelados en los mismaos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos gﬂt os financieros fusron aprobados por la Junta General de Accianistas el 10 de marzo del
2017. W1
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