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ROXANA VILLACIS S.A. ROXVILL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al
31 de diciembre del 2014

Operaciones

ROXANA VILLACIS S.A. ROXVILL, se constituyé en Guayaquil, el 6 de marzo de 2009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de Julio de 2003, Su actividad principal consiste en la Venta al por mayor y menor de
alimentos, bebidas y tabaco en tiendas de abarrotes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Politicas contables significativas
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de presentacion

Los estados financieros de ROXANA VILLACIS S.A. ROXVILL comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafiiias; es la entidad
encargada de su control y vigilancia.

ivalen fectiv
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin
mayores riesgos y que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costas
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos
Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran

inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipe son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen
Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Tasa
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién y electronicos 33%

Vehiculos 20%
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos
E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fisca), los importes
reconocidos en esas partidas tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso 0 gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en qgue hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en fa tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resuitado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de |a obligacion.

El importe reconocido comao provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para cancelar
la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una tuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibiré el
desembolso vy el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Participacion en fas utilidades a trabajadores - La Compafia reconoce un pasive y un gasto por la

participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Venta de bienes y Prestacién de servicios - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y
prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes o ha efectuado el servicio. La prestacion de servicios
implica, normalmente, la ejecucién de un conjunto de tareas que emanan de las disposiciones de un contrato,
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que se realizan en un tiempo determinado. el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en
relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumente financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero scbre el reconocimiento inicial.

Costos y gasto

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra 0 venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros dasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o at
valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre ia venta de bienes es
de 15 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién.
Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se dasifican como
activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo amortizado,
incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futures, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontades a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libras del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libras se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los valores previamente efiminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Pasivo financiero } '
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La Compafifa- Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 360 dias.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticics preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones del Grupo.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con €l propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades generadoras
de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Companiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resuitados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libras que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia al 31/12/2014 no mantiene préstamos con pattes relacionadas.

Reserva legal
La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje

no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva aicance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.



Al 31 de diciembre del 2014, ta Compafifa mantiene un valor de Reserva Legal de US$400.00 llegando al 50%
de su Capital Social.

Instrumentos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo:

El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos
instrumentos financieros.

Clientes y otras cuentas por cobrar:

Debido a que se encuentran netas de su provision para cuentas dudosas y que tienen vencimientos menores a
un afo, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en
libros.

Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes:

El valor razonable de las cuentas por pagar, impuestos y otros pasivos corrientes no es significativamente
diferente a su valor en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Basado en el andlisis arriba mencionado, al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia estima que el valor razonable
de los instrumentos financieros no es significativamente diferente a su valor en libros.

Administracion de riesgos financiergs

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compafifa también cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos gue se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado a su vez involucran
dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasas de cambio.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia podria ester expuesta a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones en ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambic en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de dientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrat a
compaiiias principales del pais. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia General,



Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo
promedio de cobro fue de 15 dias por €l ejercicio 2014

Atentamente, ;

VICTOR HUGO MEJIA VILLACIS
GERENTE GENERAL



