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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

TOTALCONSTRU S.A.
Guayaquil, 8 de abril de 2014

Hemos auditado los estados finanderos que se acompafian de TOTALCONSTRU S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de didembre de 2013 y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracidn de TOTALCONSTRU S.A. es responsable de la preparacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (para PYMES), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
D error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiguemos v realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados finanderos no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizadén de procedimientos destinados a la obtencién de la evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafila,
relevante para la preparacidn y presentadon razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstandas, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control Interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropladas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, y la presentacidn de los
estados finandieros tomados en su conjunto.



TOTALCONSTRU S.A.
Guayaquil, 8 de abril de 2014

Consideramos que la evidenda de auditorfa que hemos obtenido es suficente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados finanderos mencdonados en ¢ pamafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de TOTALCONSTRU
5.A. al 31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
?mmpnre!aibmma:hmmm&mfumﬂadmnhmmmm
Informacdion Finandiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos lo siguiente:
Tal como se indica en la Nota 1 a los estados finanderos adjuntos la Administracidn de la

Compafifa explica que los presentes estados finanderos son los primeros emitidos para propdsitos
estatutarios.

VISION ESTRATEGICA S. A. ESTRAVITESA
{Auditores y Consultores)

”

N W
No. de Registro en
la Superintendencia

de Compafias: SC-RNAE-759 Registro # 0.13972
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TOTALCONSTRU S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ao terminado al 31 de dicembre de 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013
Ventas netas 20 3,451,406
Costo de ventas (3,020,054)
Utilidad bruta 431,352
Gastos de venta y administracion 21 (224,907)
Ganancia operativa 206,445
Gastos bancarios y financieros 22 (728)
Resultado antes de impuesto a la renta 205,717
Gasto por impuesto a la renta 13 (49,187)
Resultado intregral del afio 156,530

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TOTALCONSTRU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a_

Aujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afio

Mas/menos: cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacién del afio 9
Provision para jubilacion patronal 17
Provision para desahucio 17
Otros

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar no comerdiales
Gastos pagados por anticipado
Obras en ejecudon

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Rujo de efectivo de las actividades de inversion:

2013

156,530

67,623
9,978
957

15,869
250,957

(7,634)

(112,150)
9,798
1,958
(66,610)
44 987

121,306

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

/PM&@JI Zfa.ﬁ&r—f

Cafrién Veliz
Geren'lae General




TOTALCONSTRU S.A.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ano terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Redibido de cﬁenms

Pagado a proveedores y empleados

Otros pagos

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

Adquisicion de propiedad y equipo, neto
Efectiva neto utiizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucidn en deudas bancarias y financieras

Aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas, neto
Disminucién en cuentas y documentos por pagar a largo plazo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referenciaa

2013

3,327,854
(3,439,075)

232,527
121,306

(82,954)
(82,954)

(145,295)
331,129
(210,375)

(24,541)

13,811

463,273

477,084

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

Leda. n Veliz
Gerente General




2.1

2.2

TOTALCONSTRU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida como TOTALCONSTRU S.A. EL 4 de junio de 2003 en Guayaquil
mediante esaitura pablica autorizada, con un capital susaito de USD$800,00 ddlares
estadounidenses, aprobados por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucidn No
03-G-1J-0004048 fechada el 18 de junio de 2003.

La actividad principal de la compafiia es la construcdén de carreteras, calles y otras vias para
vehiculos o peatones.

Los presentes estados finandieros son los primeros emitidos para propésitos estatutarios.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaddn de los estados financieros se
detallan a continuadon:

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de didembre de 2013 estén preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informaddn Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopddn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas intemadonales y aplicadas de manera uniforme a los ejerddios que se
presentan.

Estos estados finanderos han sido emitidos con la autorizacidn de la Administraddn de la
Compaiila, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados finanderos conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
dertas estimaciones conlables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administradon.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia (moneda fundional). Las difras induidas en los estados finanderos adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda fundonal y de
presentacion de la Compafila. A menos gue se indique lo contrario, las cifras induidas en los
estados finandenos adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo induyen el efectivo en caja y los depésitos a la vista en
entidades de aédito.



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuadidn)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia dasifica sus activos y pasivos finanderos en las siguientes categorias: a)"cuentas
por cobrar” y b)"uentas y documentos por pagar”, La dasificadion depende del propdsito para
el cual se adquieren los activos finandieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
dasificacion al momento de su reconodmiento inical.

Al 31 de didembre de 2013, la compafiia mantuvo activos finanderos en las categorias de,
“ruentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos finanderos en la categoria
de "cuentas por pagar”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a
continuacion:

a)

b)

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vendmiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes, Al 31 de didembre de 2013, la Compafiia no
presenta cuentas por cobrar comerdiales con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que
estos saldos se induyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas por cobrar de la
Compaiiia comprenden principalmente las partidas del balance de “dientes”.

Cuentas y documentos por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligadiones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacin. Se induyen en el pasivo
commiente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situadon financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inidal y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo finandero en el estado de situaddn financiera a
la fecha de la negodadidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos finanderos son medidos inidalmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo finandero no es designado
como de valor razonable a través de ganandas o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconodmiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condidiones de crédito normales.

2)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

ii. Cuentas y documentos por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. No obstante, los pasivos finanderos que no tengan un tipo
de interés establecido, el importe venza o se espere redhir en el corto plazo y/o el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a redbir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustandalmente
todo los riesgos y benefidos derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos finandieros y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn finandiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerdales

Las Cuentas por cobrar comerdales se presentan a su valor nominal menos los cobros
efectuados. Los saldos no pagados, pendientes de cobro, no generan intereses.

Obras en ejecucion

Se muestran al valor de los desembolsos realizados en el desarmollo de las diferentes obras. Los
costos de construccion se activan hasta el momento en que se cumplen con las condiciones
especificas de los contratos firmados.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en @so de produdrse. Bl costo induye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de fujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que benefidos econdmicos futuros asodados a la inversion influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)

(3)
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2.10

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuadion)

C 31 del bi i -
Edificios e instalacones 20
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computadion 3

Las ganandias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes induidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganandas acumuladas.

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto
recuperable, este es reduddo inmediatamente hasta su valor recuperable.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligadones de pago por bienes o servidos que se
han adquirdo de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas y
documentos por pagar se dasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vendimiento a un
afio o menos (o vencen en el ddo normal de operacion, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no comientes.

Las cuentas y documentos por pagar se reconocen inidalmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tpo de interés
efectivo.

Deudas bancarias y finanderas

Las deudas bancarias y financeras se reconocen inicdialmente por su valor razonable menos los
costos de la transacdon en los que se haya incummido. Posteriormente, las deudas bancarias y
finandieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferenda entre los fondos obtenidas
(netos de los costos necesarios para su obtenddn) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métndo del tipo de interés
efectivo.

Impuestos corrientes

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto cormiente
El cargo por impuesto a la renta commiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

Ias utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

(4)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (afio 2012: 13%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejerdcio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “antidpo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en fundcidn de las dfras reportadas el
aﬁommedﬂz%ddpamm,ﬂﬂhdehsmsmsvgaﬂmdedtﬂalm 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establedid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del antidpo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solidte al Servido de Rentas Intemas su devoludén, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este antidipo.

En el afio 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta commiente el impuesto a la renta
causado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables (2012: 23%), por ser mayor al
valor del anticipo. Para el afio 2014 el anticipo de impuesto a la renta es de US$31,983.

Beneficio a los empleados

2.11.1 Beneficio de corto plazo

2.12

2.13

2.14

Se registran en el rubro "beneficio sodales” del estado de situadion financera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneradones fijas y variables de los fundonarios de la Compaiiia: Se provisionan y/fo
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Dédmo tercero y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de partidpaddn
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

La Compafiia registra provisiones cuando: I) existe una obligadon presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacidn vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconodidos como provision son la mejor estimacidn de la Compafila, a la fecha de
derre de los estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1 Ingresos relacionados con la operacidn

Se efectlian de acuerdo con el siguiente método:

Para las obras contratadas, los ingresos se registran con base en las planillas presentadas, que
induyen reajustes de precios elaborados de acuerdo a los trabajos ejecutados conforme a las
especificaciones de los contratos firmados. Los costos son registrados a medida que se
incurren.

(3)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuadidn)

2.14.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos; riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de predo, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos finanderos de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas y documentos por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
finanderos es finandar las operaciones de la Compafila. La Compafiia cuenta con préstamos,
deudores comerdiales y cuentas por cobrar, vy efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados finanderos y trata de minimizar potendales efectos
adversos sobre la rentabilidad finandiera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo finandero en la que se involucra la Compafila estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafiia y la jefatura finandera establecen las politicas de
inversiones. La Administracién de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la ptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuadidn se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de predios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finanderos afectados por el
riesgo de mercado induyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones finanderas disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de predio

La Compaiila no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo
El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
finanderas. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de

interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligadones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transaccdones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacdones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiia, por lo tanto, la Compaiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener sufidente efectivo y equivalente
en activos finanderos a través de un nimero adecuado de fuentes de finandamiento
comprometidas. Los vendmientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de ligquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operadiones le han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligadiones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendenda.

Al 31 de dicdembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es 1.69 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

4.1

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de arédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y obros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
institudones finanderas, asi como por la exposiddn al cédito, induyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del diente, teniendo en cuenta su posidon finandera, experienda pasada y otros
factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como benefidos para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de finandar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
prindpalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparadon de estados finanderos requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos induidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experienda histirica, cambios en el mercado e informaddn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones, bajo dertas condicones.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

Las estimadones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situaddn finandera y los resultados de la Compafiia
v/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las prindpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a)

b)

Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar

La Compafiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existenda de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizadon financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidendias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones induyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la

obligadidn por planes de pensidn.

Otros supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un sistema de evaluaddn creditida para las contrapartes de sus activos
finanderos, que considera las siguientes situaciones:

a)
b)

c)

La existenda de dificultades finandieras significativas de las contrapartes.
La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion finandera.

La falta de pago se considera un indicador de que el activo finandero se ha deteriorado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase a continuacion)
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7.1

7.2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Continuacidn)
31 de digiem!
Caja_ 2013
Fondo obras 67,629
Fondo obras Estadio 7,070
Fondo de obras Elias D 17
Fondo de obras Barcelo 1,585
Fondo de Guaranda 322
Fondo de obra Caluma Jen 108
Fondo de obra Viteri 315
Fondo general de obra 16,590
Bancos

Banco Pichincha 92,551
Banco Fomento 1,711
Banco Produbanco 288,722
Produbanco 0201701488 52
Produbanco cuenta ahorro 412

477,084
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre_
D13
Clientes 65,923
Préstamos a terceros 2,500
Otras cuentas por cobrar empleados 3,280
71,703

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
osdla entre los 30 y los 90 dias.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

31 de diciembre

2013
Anticipos a proveedores 218,978
Otros anticipos entregados 170
219,148

OBRAS EN EJECUCION

Representa prindpalmente la inversion en obras contratadas por personas naturales y juridicas
que se encuentran en proceso de ejecudion al derre del afio.

(Véase a continuacion)
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OBRAS EN EJECUCION

(Continuaddn)
Compaosicion:
31 de diciembre
2013
Direccion Provincial de Obras Pulblicas de Bolivar (i) 480,219
Barcelona Sporting Club (i) 1,026,149
1,506,368

(i} Comprende la Construccién de la obra dvil para la Direcddn Provindal de Obras Publicas
de Bolivar en referenda a la rectificadidn, mejoramiento y ampliacién de la carretera
Caluma Viejo-Guayabal-Pita-Puerta Negra, de 14,09 km de longitud, obra que fue iniciada
en agosto 2012 y que esta por concluir. Viéase Nota 23.

(i) Comprende la Construcddn de la obra dvil para Barcelona Sporting Club en referenda a
los diversos contratos que mantienen con la misma. Viéase Nota 23.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Compasicion:
31 de diciembre
2013
Edificios e instalaciones 74,480
Muebles y enseres 20,668
Maguinarias y equipos 282,346
Equipos de computacién 5,223
Vehiculos 291,347
Otros propiedad, planta y equipo 22,814
696,878
Menos: Depredacidon acumulada (327,711)
Total 369,167
Movimiento:
2013
Saldo neto al inicio del afio 353,836
(+) Adiciones {i) 82,954
{-) Depreciaciéon del afio (67,623)
Saldo neto al final del afio 369,167

(i) Comresponde principalmente a la compra de vehiculos por US$45,813 y maquinarias por
US£30,000.
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas y documentos por pagar locales

i1. PASIVOS ACUMULADOS

Beneficios sociales de Ley (i)
Participacion de trabajadores
IESS

2013

203,786

203,786

.
2013

24,899

36,303

7,452

68,654

(i) Induyen las provisiones realizadas por la Compafia para el pago del Dédmo Tercer

Sueldo, Dédmo Cuarto Sueldo, Vacaciones, y Fondo de Reserva.

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2013, e rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

formaban de la siguiente manera:

saldos por cobrar

Credito tributario a favor de la empresa (i)

Saldos por pagar

Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 13.2)

31 de diciembre
2013

56,188

56,188

31 de diciemt
2013

1,929
2,445
5,703

10,077

(i) Comesponde al crédito tributario por retendones en la fuente del Impuesto al Valor

Agregado.
13. IMPUESTO A LA RENTA
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
(Continuacién)

(Véase a continuacion)

13.1 Impuesto a Ia renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados del afo 2013 se compone de la

siguiente manera:
31 de diciembre
2013
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio 49,187
Total impuesto corriente 49,187

13.2 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que prinapalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en el afio 2013 y fue lo siguiente:

31 de diciem
2013

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 205,717
Mas (menos) partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 24,295
Deducciones adicionales {6,432)
Utilidad gravable 223,580
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 49,187
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 14,279

(i) Véase Nota 2.10

Al 31 de didembre de 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
31 de diciembre
2013
Impuesto a la renta causado 49,187
Menos
(-) Anticipo pagado ) (9,032)
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (34,452)

Impuesto corriente a pagar 5,703
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13,

13.3

14.1

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacidn)
Tasa efectiva
Al 31 de didembre de 2013, |a tasa efectiva de impuesto a la renta fue:

2013
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 205,717
Impuesto a la renta corriente 49,187
Anticipo minimo de impuesto a la renta 14,279
Tasa efectiva de impuesto 23.91%
Durante el afio 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue;

31 de diciembre

2013
Tasa impositiva legal 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 2.60%
Disminucion por deducciones adicionales -0.69%
Tasa impositiva efectiva 23.91%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacdones realizadas durante los afios 2013
con compafilas y partes reladonadas.

Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas

31 de diciemt
2013
Cuentas por pagar no corriente
Compaiiias relacionadas 331,129
Accionistas 50,272
381,401

Los saldos por pagar corrientes y no corrientes con entidades reladonadas no devengan
intereses. -

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

(Véase a continuacion)
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15.

17.

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

(Continuadién)
31 de diciembre
2013
No Corriente:
Banco de la Produccién (i) 17,698
Banco de Pichincha (ji) 4,846
22,544

(i) Comresponde al préstamo, operacidn No. 202000 por un valor de US$22,446 con
vendmiento en julio de 2015, con tasa de interés del 11.23%. crédito de vehiculo.

(i) Corresponde al préstamo, operacion No. 1481284 por un valor de US$40,000 con
vendmiento en enero de 2014, con tasa de interés del 11.20%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Composicon:
31 i re
2013
Cuentas y documentos por pagar locales 15,321
Anticipo de dientes a largo plazo 851,375
Otras cuentas por pagar 101,211
967,907

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconoddo en el estado de
resultados en concepto de planes de benefidos a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situaddn finandera, para los planes respectivos:

Composicion:

31 de diciembre

2013
Jubilacion patronal 9,978
Bonificacion por desahucio 2,549
12,527

2013
Carqgo en resultados 9,978
Jubilacion patronal : 957
Bonificacion por desahucio 10,935

(Véase a continuacion)
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17.

19.

19.1

19.2

19.3

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuadidn)

El movimiento del pasivo reconoddo en el estado de situacion finandera fue como sigue:

2013

Jubilacion patronal

Al 1 de enero 9,978
Provisiones del afio segin calculo actuarial L
Al 31 de didembre 9,978
Desahucio

Al 1 de enero 1,592
Provisiones del aiio segin cilculo actuarial 957
Al 31 de dicdembre 2,549
CAPITAL SOCIAL

La composicidn acconaria del capital pagado al 31 de didembre de 2013 de US$ 800.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con Ia legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital susarito. La reserva legal no esta disponible para distribudon de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — reserva de capital

Induida en el patrimonio. Este rubro induye los saldos que la Compaiiia registnd como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de suaes a dolares
estadounidenses realizados por exigenda legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del dlitimo ejerddo econdmico conduido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en & Gso de liquidadon de la compaiiia.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de
las "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de las Normas Intermadionales de
Informacion Fnandera "NIIF™ que se registraron en el pabrimonio en la cuenta resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIF", que generaron un saldo deuwdor podra ser absorbido por los Resultados

Endmndemgﬁharmﬂduaumﬁsﬁbpﬂisamﬁhiaﬂusmhmﬁmma
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercido econdmico conduido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia, si los
hubiere.
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20. VENTAS, NETAS

31 de diciembre
2013
Ventas de bienes 1,000
Contratos de construccidn (i) 3,445,249
Ofras rentas 5,157
3,451,406

(i) Corresponde a contratos de obras de construccidn realizados principalmente para la
Direccion Provindal de Obras Publicas de Bolivar.

21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

31 de diciembre
2013
Nomina y beneficios sociales 25,678
Mantenimiento y reparaciones 16,535
Aportes al IESS 4,585
Jubilacién patronal y desahucio 3,637
Pagos por otros servidios 49,842
Depreciacion 42,960
Impuestos, contribuciones y otros 19,726
Otros menores 25,641
15% Participacidn de trabajadores 36,303
224,907
22. GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
31 de diciembre
2013
Comisiones (i) 728
728

(i) Se generan principalmente por los recursos ajenos con entidades de crédito locales.
23. CONTRATOS SUCRITOS

A continuacidn se efectia un resumen de los prindpales contratos que mantiene suscrito
Totalconstru S.A.:

(Véase a continuadion)
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23.

a)

b)

CONTRATOS SUCRITOS
(Continuacion)

Contrato de Construccién con DIRECCION PROVINCIAL DE OBRAS PUBLICAS DE
BOLIVAR —

E?&M&HH_WME&{W]WMDMM
PROVINCIAL DE OBRAS PUBLICAS DE BOLIVAR (Conbratante) un contrato en el cual e
contratista se obliga a realizar la obra avil en referenda a la redificadidn, mejoramiento y
ampliacidn de la carretera Caluma Viejo-Guayabal-Pita-Puerta Negra, de 14,09 km de longitud.

Para Direccion Provindal de Obras Publicas de Bolivar, bajo las espedificadones de ésta Gitima

Honorarios y Forma de pago

El Contratante reconocerd al contratista la suma de USD 2 "919,470.28, por la construcdon de
Ia Obra mas LV.A., asi como un anticipo de USD 875,841.08 mas LV.A. equivalente al 30% del
monto contractual, auyo pago se efechuara en un plazo maximo de 15 dias, contados desde la

Durante el afio 2013, de comin acuerdo con el Contratista se facturd un valor adidonal cuya
adicion al contrato se encuentra en proceso de legalizacion.

El contratante pagara al contratista el valor restante de la obra, esto es el 70%, mediante pago
contra presentacion de planillas mensuales, debidamente aprobadas por la Fiscalizadon.

De cada planilla se descontard la amortizacion del anticdpo entregado se realizara conforme lo
establecido en la Disposicion General Sexta del Reglamento General de la LOSNCP.

Plazo de ejecudon

Para la ejecudon y terminacon de la totalidad de los trabajos contratados es de 390 dias,
contados a partir de la fecha de notificacidn de que el anticipo se encuentra disponible. (Véase
nota 8)

Contrato de Construccién con BARCELONA SPORTING CLUB -

B 23 de mayo de 2012 TOTALCONSTRU S.A. (Contratista) suscibic con BARCELONA
SPORTING CLUB {Contratante) un contrato en el cual el contratista se obliga a realizar la obra
civil en referencia a la construcddn de 36 suites en el estadio del Contratante, bajo las
espedificaciones de esta Gitima.

Honorarios y Forma de pago

El Contratante reconocera al contratista la suma de USD 629,364.61 por la construcdon de la
obra mas IVA, asi como un antidpo de USD 20,000 mas IVA, auyo pago se efectuard una vez el
contratista presente la garantia por igual valor.

Emmmgamdmtﬂmduﬂmdeﬁﬂlﬂﬂﬂﬂahsiﬂd:asmhﬂamﬁdela
firma del contrato y a los 60 dias el mismo valor de USD 150,000.

(Véase a continuacidn)
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23. CONTRATOS SUCRITOS
(Continuacion)

T T

Para la ejecucion de las obras dviles se fijo un plazo de 120 dias calendarios, contado a partir
del dia en que se entregd el anticipo. Exdsten otros contratos con BARCELONA SPORTING CLUB
en referendia a la construccion de suites, por montos de: USD 71.262.53, USD 80,545.73 y USD
40,783.92. (Véase nota 8)

24. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de didembre de 2013 y la fecha de emisidn de estos estados finanderos (8 de abril
de 2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administradén de la Compafiia;

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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