»

Supérintendengia de Compafifas
‘Guayaquii o,

Visitgnos e www.supercias.gob.ac

Fecha:
JDFAPR/Z01S 12:43:18 Usu: alajandrog

IR

Remitenta:  Mo. Tramite: | {5742 —| 0
EDGAR NARANJOC

Expediente; 112739,
RUC: | 08823{1363001,

Razdén social:

ZONA FRANCA DE POSORJMA ZOFRAPORT S.A

SubTipo tramite:
COMUNICACICONES Y OFICIOS

Asunio;
REMIET INFORME DE ALIDITORIA

Eavisa ol estado de su lramlte por INTERNET | 113
Digitando Ne. de trdmile, afo y verificador =

.2




PKF & Co. - = PKV

Accountants &
business advisers

Guayaquil, 30 de abril de 2015

Seriores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaquil.

Estimados Sefiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de Ios estados
financieros de la siguiente compaiiia:

. Aito Expediente
COMPANIA Terminado "No.
e ZONA FRANCA DE POSORJA S.A. Al 31 de diciembre de 112739
2014

Muy atentamente;
PKF & Co.

gar Naranjo L.
Sacio Principal .
C.C. 170390950-5
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
Posorja, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ZONA FRANCA DE POSORJA
ZOFRAPORT S.A., que incluyen el estado sobre la posicién financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio v flujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en USDé6lares).

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disedio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres
de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
apropiadas politicas contables; y la determinacién de estimaciones contables que sean lo
suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financicros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la
planeacidn y ejecucién de una auditoria gue tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores materiales. Una anditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de
riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, lo
que le permite disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaififa. Una auditoria también evalda las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién,
asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, expresan en todos los aspectos .
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ZONA  ~
FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A., al 31 de diciembre de 2014, asi como de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado -en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

/{FM/ s T

6 de abril de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No, 15




ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT 5.A.

ESTADOS SOBRE LA SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efeclivo ¥ equivalentes al efectivo (Nota G)

Dacumentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compariias relacicnadas (Nota J} *
Impuestos ¥ contribuciones (Nota K)
Otros

Gastos pagados por anficipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinarias y equipos {Nota H}
Construccionas en procase (Nota H)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos con entidades financieras (Nota )

Documentos ¥y cuentas por pagar
Froveedores
Compaiias y partes relacionadas (Nota J)
Impuestos por pagar {Nota K}
Otros

Beneficios sociales (Nota M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos con entidades financieras {Nota I}
Obligaciones patronales (Nota M)
Compsfilas y partes relaclonadas {Nofa J)
Anticipo recibido de cliente (Nota L}
Impuasto diferido pasiva (Nota K)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Mota N}
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Paeﬁuita Cifcalon Echeverria
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

2014 2013
253,728 133,279
4,760 0
142,185 126,919
687,459 666,076
3,272 3,020
837,685 796,016
1,741 2,904
1,093,155 934,108
205,441 270,181
9,860,691 9,799,810
10,176,132 10,069,971
11,269,287 11,004,169
1,010,203 1,165,305
3,474 30,768
4,189,515 163,547
2,268 10,646
2,787 1,874
4,226,044 206,835
76,921 81,367
5,313,168 1,453,507
2,171,323 3,000,000
40,125 30,541
250,000 3,166,018
600,000 600,000
5,081 5981
3,067,429 6,802,540
8,380,597 8,256,047
2,605,000 2 605,000
26,102 4,566
117,020 (3.319)
140,568 141,875
2,868,650 2,748,122
14,269,287 A 11,004,169

Vea notas a los esfados flnancieros




ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Ventas netas

Gastos y Costos operacionales (Nota F)
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad (Pérdida) operacional

Gastos financieros
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Paquita Cubalén Echevetria
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
1,448,955 1,781,545
(1,226,514) (1,276,993)

(27,488) (360,848)
(1,254,002) (1,637,841
194,953 143,704
(54,385) (1,829)
140,568 141,875
140,568 141,875

j 4+ ; J‘. =
Katty Bustamé‘nt'e Paredes
Contadora

Vea notas a los estados financieros




ZONA FRANCA DE

POSORJA ZOFRAPORT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Utilidad del gjercicio

Apropiacién para Reserva Legal
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Q/

{Expresados en USDdlares)

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total

2,805,000 4,566 {3.319) 2,606,247
141,875 141,875
2,605,000 4,566 138,556 2,748,122
140,568 140,568
21,536 (21,636) o
2,605,000 26,102 257,588 2,888,680

="

Paquita Cucalén Echeverria
Representante Legal

¥ Katty Bustarfante Paredes
Confadora

Yea notas a los estados financieros



ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A,

ESTADO DE FLUJOC DE EFECTIVO

[Expresado en USDélares)
otas 2014 2013
Fiujo de efectlvo de las actividades operaclonales:

Utilidad antes de impuesto a la ranta 140,568 141,875
Mas cargos a resultados que no representan movimiente de afectivo;

Depreciacion H 34,254 46,868

Beneficios soclales M 227,741 218,971

Bajas de propiedades, planta ¥ equipos H 5471 247

Jubitacidn patronal y otras chligaciones laborales M 9,584 B.881

466,868 416,842
Cambios en actlvos y paslvos:

Cuentas por cobrar a clientes (4,760) 2,338

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corlo y largo plazo {15,276} {3.1868)

Otras cuentas por cobrar (252} 22,205

Impuestos por recuperar (18,283) 74,868

Gastos pagades por anticipado 1,163 3,660

Cuentas por pagar a proveedores 708 (314,098)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corto y largo plazo 1,108,950 1,029,303

QOtras cuentas por pagar 913 1,546

fmpuestos por pagar (8,378) {141,388)

Benaficios sociales M {232,187} (200,710)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,299,364 891,378
Flujo de efectivo de las actividades de inversisn:

Adicicnes de propiedades, planta y equipas H {195,136) (38,400)
Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de inversidn {195,136) (38,400}
Flujo de efectivo de las actlvidades de finanglamlenta:

Efactivo pagado per préstamos con entidades financieras {980,927) (243,976}

Intereses pagados (2,852) {4,518)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamienta (883,779) (248,492}
Aumento neto de efectivo 120,449 {85,513)
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afo 133,270 228,762
Efective y eguivalentes de efectivo al final del afio G 253,728 133,279

Péquita Cucalon Echeverria YiKatty Bustamante J’aredes
Representante Legal Contador:

Ver notas a los eslados financleros
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

INFORMACION GENERAL:

Objeto social y operaciones: ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A. fue
constituida el 7 de julio del 2003 ¢ inscrita en el Registro Mercantil en 28 de julio de 2003,
con el objeto de dedicarse a proveer los servicios necesarios. para la administracién y
funcionamiento de la Zona Franca de Posorja,

Sus accionistas son Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. (de nacionalidad ecuatoriana),
mayoritario con 84.26%, y Albafrigo S.A. con 15.74%.

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A. forma parte del grupo de empresas
Albacora. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su
cargo una o mas etapas de captura, comercializacién, procesamiento, distribucién y venta
de productos del mar. En la actualidad ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT
S.A. desarrolla todas sus actividades en zona franca y sus servicios son provistos
principalmente a compafifas relacionadas locales; en consecuencia, las actividades de [a
Compafifa y sus resultados dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas.
VYer Nota J.

Exencidon del pago de impuestos: En noviembre de 2003 seg(in Registro Oficial No.219,
la Compaiifa fue calificada como administradora de la Zona Franca de Posorja, para la
operacion y establecimiento de una zona franca en la cual se instalen empresas vinculadas
con la actividad pesquera: industriales, comerciales y de servicios internacionales. La
vigencia de la calificacién se establece en 20 afios de conformidad con el Art. 43 de la Ley
de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de los beneficios de zona franca, goza de
beneficios como: exoneraci6n del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya
asi como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicades a 1a
produccioén y pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de
duracién se confirmé en el mes de diciembre de 2010, con la publicaciéon del Codigo
Orginico de la Produccidon, Comercio e Inversiones, mediante el cual, si bien se derogd
expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo documento se
incorpora la disposicién transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas
cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuardn en
operacidn bajo las condicicnes vigentes al tiempo de su autorizacidn por el plazo que dure
su concesion,

La Administracion de la Compatiia, basada en la opinion de sus asesores tributarios,
considera que siendo administradora debidamente calificada en aflos anteriores continda
siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuesto a la renta y de todo impuesto que de
¢ste se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas; por lo tanto, a partir de su
calificacién e inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de estos
impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposicion Transitoria antes indicada, se
ratificd la fecha méxima de los beneficios, la cual fenece en noviembre de 2023.




ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

A. INFORMACION GENERAL; (Continuacién)

Déficit en el capital de trabajo: Al 31 de diciembre de 2014, [a Compafifa reporta un
déficit de capital de trabajo de US$4,220,011, originado principalmente por los niveles
significativos de endendamiento. Los accionistas de la sociedad suministrarédn el apoyo
financiero necesario para €l cumplimiento de sus compromisos derivados de su
actividad y las obligaciones con terceros durante el ejercicio 2015.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del
2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 1 de Abril de 2015 del
Representante Legal de ]la Compafifa, y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
“financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota C se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

. Aphitarion obfig storia para
Moma Tema eleivicios iniciados a patii de;

NIF 3 Enmienda relstiva a la adquisicidn de ura participaeidn en una operacidn confunta “Acuerdos 1de enero 2016
conjuntas”.

HIC 16y 38 Enmliendasa estas Normasrelacionadas conlos métados dedepreciaciony amortizaclén, 1de enero 2018

NIC15g# Enmiendas a estas Normasrelacionadas conlas plant as [activo bioldgieo) portadoras de fulos 1de enero 2015
q st inelusion eomo parte del rubro "Probiedades, planta g ecuivo”,

NIF 10 gNIC 28 Enmkndas relssionadas con la ventao la aportaciondebienes entre uninversotysvasaciadao 1de enero 2018
neqocioGonjunta.

NIG2? Enmienda quetrata de lalhslusidndelmétodo de valor patimonial proporcional (VPP parala 1de enero 2015
valoracidn de inversiones.

NIF g Publicaciénde la sorma “Instrumentos financier os ™, versién complata, 1de ensro 2018

NHIF 14 Publicaciénde la nasma "Cuenlas de Diferimientos de Actividades Requladas”® 1de enero 2016

MIF 12 Publicacionde la norma “Reconocimiento de losingre sas procedente s delos contratos conlos 1de eneto 2017
clientes”, estanammayeemplazari s laNC 118,

NIF 5 Meijoras que darifica ciertos temas e clasiicacion entre activos. 1de julie 2018

NIF 7 Mejoiasque modifican lo relacionado alasrevelaciones de los contrates de prestacién de 1de juliz 2018
serviclos glasrevelaciones requetidas paralos estadosfinancieras interinas.

NIC 13 Mejorasque elaiilican eimodade determinar la tasa de deseuento paralas obigaciones por 1d# julio 2015
beneficios post-empleo. ’

NIC 34 Mejotas que clarifican [orelacionado son ks Informacidn reveleda en el ieporteinterno g las 1de julio 2015

teferentiagincluidss en e mismao.



ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y *“activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros, La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financleros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A,

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, compafiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera principalmenie por las inversiones temporales, Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cetizan en un
mercado activo. 8e incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Oiros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con entidades financiera, cuentas por pagar a compafifas relacionadas,
proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pagivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a-12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento v medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocide como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al coste amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por la venta de servicios realizados en el curso normal de
operaciones, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
En caso de deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada.
El importe en libros se reduce del activo y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

b)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

(i) Compafiias_relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de servicios realizadas y pendientes
de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son
exigibles hasta en 30 dias.

(iti) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados,
entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en ¢l corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de
interés efectivo. En especifico, representan las inversiones financieras de corto
plazo.

Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando € método de interds efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a Jas
tasas vigentes en el mercado internacional. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus aperaciones se presentan en el estado
de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(it) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a st costo amortizado pues no generan intereses v son
pagaderas hasta 30dias.




12

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente
a operaciones comerciales y otras cuentas por pagar, Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan come activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas segin el flujo disponible
de la Compafita,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia, en caso de ser necesario, establece una provisién para pérdidas por deterioro
de sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafifa no serd capaz de cobrar todos los impottes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos sc consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, considerando su alta
recuperacion en dichos periodos.

Baja de activos y pasivos financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compailia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades, maguinarias y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores © mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas uUtiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas st es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacidn)

Cuando el valor en libres de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requicre de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periode que Ia
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la

Compaiiia ha continuado con la ampliacién de la zona franca, estos costos se acumulan en
el activo fijo.

Las vidas iitiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida ntil
Activos (en afios)
Edtficios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién (activo fijo) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que ¢ valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios
en los-que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la
Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente v diferido

Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota A, la Administracién de la Compaiiia, considera que al estar
calificada como administradora de zona franca, se encuentra exenta del pago del referido
impuesto.




14

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacidn)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. '

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias
temporales actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afio en el cual la
Compaiiia estaria sujeta al pago de itnpuesto a la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011
con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, ¥ gastos administrativos
y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales
(no fondeados): La Compaiiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a [as
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por cese solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, el empleador liquidard al trabajador los beneficios
correspondientes.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Compafiia determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno
publicada por el Banco Central del Ecvador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiifa.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de sitnacidn financiera se reconocen cuando la
Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden
por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a los descritos en la Nota L.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrite, La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o.utilizada para absorber pérdidas.
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B.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Reserva proveniente de la adopceién por primera vez de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

" Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados

acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las (NIIF), que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo gjercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liquidacién de la compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en ¢l curse normal de sus operaciones, Los ingresos son reconocidos en la medida
en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compatfiia puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia ha provisto sus servicios al comprador.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requetida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la
transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defiridas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o fas que requieren un alto grado de juicto por parte de [a Administracion.
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C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

*  Propiedades. maquinarias y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se
evalian al cierre de cada afio,

» Provisiones por beneficios_a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido: L.a Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se
revertirin en el futuro,

D. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del
mercado en que opera ¥ en la gestion de los gastos de operacién, ademas de los riesgos
refacionados con la obtencion de flujos para garantizar el nivel de liquidez de operacion. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa.
(a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas
expone a la Compailia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La politica de la Compailia ¢s aprovechar la fortaleza que le brinda su
casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en Espafia a tasas muy
favorables de LIBOR mi#s un spread que muchas veces se mide en términos
menores al 1%, Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en
comparacién con las tasas locales, y evitar posibles riesgos pais a nivel de
otorgamiento de créditos locales. Durante los afios 2014 y 2013, el
endeudamiento de la Compattia, incluido intereses, termind en USS$3,181,526 y
US$4,165,305, respectivamente, de los cunales US$2,171,323 y US$3,000,000
corresponden a endeudamiento a largo plazo.
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D. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

iii. Riesgo de precio

(b)

©

La Compafifa ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios por cuanto
mantiene negociaciones directas con sus clientes (principalmente compaiifas
relacionadas).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento finauciere fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compaiifa realiza sus operaciones principalmente en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantcs por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de-efectivo, depésitos en bancos
e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los dep6sitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compafifa monitorea su rigsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.
A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia,
basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

. Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y$§
Al 31 de diciembre de 2014 afio affos aiios
Préstamos con entidades financieras 1,107,126 1,066,316 1,196,829
Cuentas por pagar a provezdores 31,4714
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,427,875

. Menos de 1 Entre 1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2013 afio afios aiios
Préstamos con entidades financieras 1,300,186 1,107,126 2,091,822
Cuentas por pagar a proveedores 30,768

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,166,018




19

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
D. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de
generar retornos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar comerciales y a compaiiias relacionadas)
corrientes y no corrientes menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total
se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Total obligaciones financieras , incluyendo sobregiros 3,181,526 4,165,305
Proveedores 31,474 30,768
Compafiias relacionadas 4,439,515 3.329,565

7,652,515 7,525,638
Efectivo y equivalentes al efectivo (253,728) {133,279
Deuda neta . 7,398,787 7,392 359
Total patrimonio neto 2,888,690 2,748,122
Capital total 10,287,477 10,140,481
Ratio de apalancamiento 72% 73%

El nivel de endeudamiento durante el 2014 y 2013 es resultado principalmente del
financiamiento recibido a través del préstamo bancario destinado a la obra de
ampliacion de 1a zona franca.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Categorias de instrumentos financieros
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A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros;

Activos financieros medidos al
costo;

Efectivo'y equivalentes al efectivo

Activos financieros medidos al
costo amortizado:

Cuentas por cobrar - Clientes

Cuentas por cobrar - Compailias
relacionadas

Cuentas por cobrar - Otras

Total actives financieros

Pasivos financieros medides al
costo amortizado:

Préstamos con entidades financieras

Cuentas por pagar - Proveedores

Cuentas .por pagar - Compafifas
relacionadas

Cuentas por pagar - Otras

Total pasives flinancieros

Al31 de diciemabre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

. No . Na
Corriente corriente Corriente corriente
253,728 - 133,279 -
4,760 0 0
142,195 - 126,919 -
3,272 - 3,020 -
403,955 - 263,218 -
1,010,203 2,171,323 1,165,305 3,000,000
31,474 - 30,768 -
4,189,515 250,000 163,547 3,166,018
2,787 - 1,873 -
5,233,979 2421323 1,361,493 6,166,018

El efectivo y equivalentes de efectivo, deundores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas, obligaciones bancarias, provesdores, y otras cuentas
por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son

las de mercado, se considera que Jas mismas se encuentran a valor razonable.
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F. GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA:
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Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Afios terminades al

Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios profesionales sociedades

Servicios aduaneros
Guardianfa

Depreciacion de activos fijos

Impuesto y contribuciones
Suministros ¥ (tiles oficina

Comunicacion, teléfono, internet, satélites
Participacidn 15% trabajadores

Mantenimiento

Afiliacidn, cuotas y suscripciones

Otros

3uiznzo14

£96,021
29,405
5,310
29,964
34,565
39,051
26,653
43,770
24,805
47,592
9,097
40,280

1,226,514

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Efectivo en caja
Bancos locales
Bancos del exterior

31/12/2013

840,471
96,682
64,238
41,640
46,868
35,926
27,900
25,408
25,037

4,883
24,329
43,611

1,276,993

_——

Al 31 de diciembre de

H. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Al d eneree) 2013
Gosto

Depredadén acamulada
Yalor e lbros

Mowiniento 2013

Adiciones (1)

Yentas plo bajes (€]

Biojar depeeciacion

Dieprecicidn

Walar ew Libroz al 3 da dicivmbra del 2013

A1S1 de diciembre 461 2013
Costo

Diepreckiclon acumalads
Yalar en lbros

Movimicatn 2014

Adicionar ylo peclasilicydenca [1)

Yentar plo bajaz (2)

Buojas deprecincion

Depresiacin

Yalor enlibros ol 31 dediciombre del 2014

Al S de diciembre del 2014
Costo

Depreciarion acemulady
Yalor colbras

2014 2013
500 500
233,754 131,039
19,474 1,740
253,728 133,279
Edifidos Construcclon  Whquinsnizs y Vehleuloz Wwcbles ¥ Equipesde Oras Total
©E EhCEreD Lquipos Enseres Cémputo
208,101 a2z nz2t 46580 w0 B2aT2 e 0351721
[47,109) - ekl b)) (13,113 [i1, 424] [220,205) [£434) [213.040)
o, 632 2,782,253 21218 141 21,395 StA8T 3301 10,070,687
[
65681 356,343 3581 - 4335 i 2455 Hig2s
(339427 - - - - (294} St )
- - ‘., - - a7 ar
1,322 - 2562 [5121) (8.5m] (20916) (2:935) [45.068]
155580 T 139 g0n 21951 12,200 2343 02 7 FAIF] 10063410
255402 ERLLE ] 34,508 16,580 I 285142 256 10429,032
18,451 - (12.811) (24.300) J15,035) [241607 [1.283) (359,681
125,991 3,735,803 21337 12,280 22313 13,542 25D 10,059,911
54,386 135266 - - - 402 135,138
- [34,386) . . . . 35 (54,121
2,94 . (2218 [954) [EALD] [11509) (209) (B4354)
2340 3230083 LK1 -] N2y B8 L3} 1423 oi6ta2
309508 38508351 .508 26,580 HaH 261225 9621 10510247
231 15 [25,264 (18,776 [253.302 [8.182) [33418)

23436
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33805631
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168,713 1,235 18,638 1,321
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

H. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacién)

(1) Incluye principalmente trabajos de ampliacién de la zona franca.
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(2) Incluye la activacién del depdsito de desperdicios, obra denominada Punto Limpio,
mientras que en el 2013 se realizaron ventas de materiales y suministros a Salica del

Ecuador.

I. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS:

Este préstamo esta garantizado por su casa matriz Albacora y fue obtenido para la obra de
ampliacion de la zona franca, razon por la que los intereses son capitalizados comeo parte de

la inversion.

Se componen de:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Divisa 2014 2013 2014 2013
Tasa de interés %
A corto plazo
Intereses devengadas
por pagar 10,203 13,055
10,203 13,055
A largo plazo
Bankinter S.A. Délar 4.08 4.08 3,171,323 4,152,250
Menos - Porcidn
corriente 1,000,000 1,152,250
(n 2,171,323 3,000,000
(1) Vencimiento anual del saldo del préstamo a largo plazo:
Afios 2014 2013
2015 1,000,000
2016 1,000,000 1,060,000
2017 1,171,323 1,060,000
2,171,323 3,000,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios
2014 y 2013 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo [a denominacién de
entidades relacionadas a las compailias con acciones comunes, con participacién

significativa en la Compaiiia:
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

e e e e ———————————————— et e ) & A M A b

Transacciones Ralaclén 2014 2013
Ventas
Ventas de serviclos prestados y ofros
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora (1) 1,086,157 1,440,212
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albagora  (2) 241,096 230,712
Ecuanautica S.A. Entidad del Gripo Abacora 83,662 84,605
1,420,915 1,755,529
Reambalso de gastos
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora  {3) 150,637 120,102
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora 132
150,537 120,324
Compras
Suministros y materiakes
Safica del Bcuadar S.A, Entidad del Grupa Albacora 74 {26,495)
Albacera S.A. Entidad del Grupo Albacora  {4) 52,299 68,777
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacera
52,373 42,282

(1) En cada afio los valores correspondientes a alquiler de espacios fisicos sumaron
US$478,588, las alicuotas por servicios de dreas comunes US$422,919. Los servicios
aduaneros por su parte reflejaron un valor de US$ 174,929 en comparacién 2l afic 2013

US$152,243.

(2) Ambos afios los rubros de alquiler de espacios fisicos sumaron US3$108,048 v las
alicuotas por servicio de seguridad fisica US$85,654, mientras que los servicios
aduaneros reflejaron en el aflo 2014 US$44,596 en comparacion al afio 2013

US$36,882,

(3) Corresponde a reembolso de puntos adicionales de vigilancia repercutidos a Sélica del

Ecuador S.A.

(4) Corresponde a costo de avales por préstamo bancario a largo plazo.
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A,

J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

(Continuacion)
Al 31 de diciembre de
Saldos 2014 2013
Documentos y cuentas por cobrar - corto plazo
Salica del Ecuador S.A. 115,237 98,513
Guayatuna S.A. 18,718 19,615
Ecuandutica S.A. 8,240 8,791
142,195 126,919
Documentos y cuentas por pagar - corto plazo
Sélica del Ecuador S.A. 1 4,177,875 91,560
Albacora S.A. 11,640 71,587
4,189,515 163,547
Documentos y cucntas por pagar - largo plazo
Salica del Ecuador §.A. 2,916,018
Integral Fishing Services INC. 250,000 250,000
250,600 3,166,018

(1) Corresponden a anticipos recibidos por la venta terrenos, no se generan intereses pues se

liquidar a su valor nominal.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a

continuacidn:

Salarios y beneficios sociales a corto y largo plaze

K. IMPUESTOS:

a) Impuestos y retenciones por cobrar:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
Impuesto a valor agregado (IVA)

Anticipo del Impuesto a 1a Renta

Retenciones en la fuente de IVA

Aios terminados al

31/12/2014 317122013

74,682 67,400

Al 31 de diciembre de

2014 2013
) 110,544 102,012
V)] 68,377 210,879
8,256 17,729
n 500,282 337,456

687,459 668,076
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

K., IMPUESTOS: (Continuacién)
(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los clientes sobre las
facturas de ventas emitidas por la Compafifa durante cada ejercicio,

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios
al cierre de 2014, :

b) Impuestosy retenciones por pagar:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Retenciones en la fuente del Impuesto a Ja Renta 261 2,367
Retenciones en la fhente del Iimpuesto al valor
agregado 1,407 8,279
2,268 10,646

¢} Conciliacién del resultado contable — tributario
A continuacién se detalla la determinacién del impuesio a la renta corriente:

Tasa vigente

2014 2013 2014 2013
g]t:’i(l}ii?t::l (Pérdida) antes de Participacion 165,374 166,912
Menos - Participacion de los trabajadores {24,806) (25,037
Utilidad (Pérdida) ates de impuestos . 140,568 141,876
Menos - Otras deducciones . (66,834) (7,757
M4s — Gastos no deducibles . . 41,751 9,999
Utilidad gravable 115,485 144,118
Impuesto a la renta causado 22% 22% 25,407 31,706
Menos - Exoneracién por leyes especiales 25,407 31,706

Impuesto causado

d) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de

2014 2013

Impuesto diferido pasivo que se recuperari a partir del aflo

2023 _ 5,981 5,981
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

K. IMPUESTOS: (Continuacion)

€) Situacién fiscal

Como se indica en la Nota A, la Compaiifa considera estar exonerada del pago de
impuesto a la renta a partir de noviembre de 2003, De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la Renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la
fecha de emisién de este informe, los estados financieros de los afios 2011, 2012 y
2013 pueden ser objeto de una fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 presenten el
Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Para aquellos sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periedo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 6,000,000 presenten
adicionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a 1z renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La compaiifa no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operactones con
partes relacionadas ni el Estudio de Precio de Transferencia pues no supera los limites
establecidos por [a autoaridad tributaria.
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

L. ANTICIPOS DE CLIENTES :

Corresponde a anticipo recibido por la venta de terrenos a Envases de Litoral S.A., no genera
intereses pues se liquidard a su valor nominal con la entrega del inmueble US$600,600.

M. PROVISIONES:

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Sa::llns
inicio Incrementos ufilizaciones final
Afio 2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 56,330 202,935 (207,150) 52,115
Participacién laboral 25,037 24,806 (25,037} 24,806
81,367 227,741 (232,187 76,921
Pasivos no corrientes
Provisién para jubilacidn patronal 24,821 6,691 - 31,512
Provisién para bonificacién
desahucio 5,720 2,893 ; 8,613
30,541 9,584 - 40,125
Afio 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 50,400 193,934 (188,004) 56,330
Participacion laboral 12,708 25,037 (12,708) 25,037
63,108 ] 218,971 (200,712) 81,367
Pasivos no corrientes
Provisidén para jubilacion patronal 18,074 6,747 - 24,821
Prowmé.n para benificacién 3,586 2,134 5720
desahucio -
21,660 8,881 - 30,541

N. CAPITAL SOCIAL:

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende
2,605,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es
Empacadora de Tunidos Tunapac 8.A. con el 84.26%.

0. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2014 y a 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



