A.

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en USDélares)
INFORMACION GENERAL:

Objeto social y operaciones: ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
fue constituida el 7 de julio del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil en 28 de
julio de 2003, con el objeto de dedicarse a proveer los servicios necesarios para la
administracion y funcionamiento de la Zona Franca de Posorja.

Su accionista mayoritario, Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. (84.26%), es de
nacionalidad ecuatoriana.

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A. forma parte del grupo de
empresas Albacora. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de captura, comercializacion,
procesamiento, distribucion y venta de productos del mar. En la actualidad ZONA
FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S A. desarrolla todas sus actividades en
zona franca y sus servicios son provistos principalmente a compafias
relacionadas locales; en consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver
Nota J.

Exencién del pago de impuestos: En noviembre de 2003 segun Registro Oficial
No.210, la Compaiia fue calificada como administradora de la Zona Franca de
Posorja, para la operacion y establecimiento de una zona franca en la cual se
instalen empresas vinculadas con la actividad pesquera: industriales, comerciales
y de servicios internacionales. La vigencia de la calificacién se establece en 20
anos de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de
usuaria de los beneficios de zona franca, goza de beneficios como; exoneracion
del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi como del
impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la
produccion y pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su
plazo de duracion se confirmé en el mes de diciembre de 2010, con la publicacién
del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, mediante el cual,
si bien se derog6 expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este
mismo documento se incorpora la disposicion transitoria tercera, por la cual, se
indica que las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de
la Ley de Zonas Francas continuaran en operacion bajo las condiciones vigentes
al tiempo de su autorizacién por el plazo que dure su concesién.

La Administracion de la Compafia, basada en la opinién de sus asesores
tributarios, considera que siendo administradora debidamente calificada en afios
anteriores continda siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuesio a la
renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a la salida
de divisas; por lo tanto, a partir de su calificacion e inicio de operaciones en Zona
Franca, no estaria sujeta al pago de estos impuestos. Adicionalmente en virtud de
la Disposicion Transitoria antes indicada, se ratificd la fecha maxima de los
beneficios, la cual fenece en noviembre de 2023.
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A.

INFORMACION GENERAL_: (Continuacién)

Déficit en el Capital de Trabajo: Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia
reporta un déficit de capital de trabajo de US$519,309, originado principalmente
por los niveles significativos de endeudamiento. Los accionistas de la sociedad
suministraran el apoyo financiero necesario para el cumplimiento de sus
compromisos derivados de su actividad y las obligaciones con terceros durante el
ejercicio 2014.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 21 de febrero de 2014 del
Representante Legal de la Compafia, y posteriormente serdan puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre de
2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota C
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacian obl igatoria

para ejercicios
Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
Enmienda, ‘Beneficios Empleados’ - Eliminacion del enfoque del

NiC 18 corredor y célculo de los costos financieros sobre una base neta. LOw D Op 201Y
Revision, "Estados financieros separados’ - Disposicion sobre los

NiC 2 estados financieros separados 1de enero de 2013
Revisién, "Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye requermientos

I

NG 28 sobre consolidacion de nego cios conjuntos y asociadas. VOB S0 08 2019
Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion’ - Nuevas
divulgaciones para facilitar la comparacion entre en tidades que

NF 7 preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que lo s preparan bajo 1.0 anero de: 2013
Principios Americanos.
Estados finan cieros consolidados’ - Construye concepto de control en a

i consolidacion de estados finan cieros. 1'ds enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos’ 1 de enero de 2013
‘Divuigaciones de intere ses en otras entidades' - Incluye divuiga ciones

NIIF 12 requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. 1 de enero de 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable' - Precisar la definicion de valor razon able, 1de de 2013

fuentes de medicion y divulgaciones requeridas.

Enmienda, ‘Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos
NIC 32 requerimientos para compensacién de aclivos y pasivos financieros en 1 de enero de 2014
el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y medicion de

N8 activos y pasivos financleros.

1 de enero de 2015



ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan
en la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera
("moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos_y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de ‘“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacion
financiera principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, compaflias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado
de situacion financiera principalmente por las inversiones temporales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
los préstamos con entidades financiera, cuentas por pagar a compaipias
relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial osterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de servicios realizados en el curso
normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una
provision para cubrir la cartera afectada. El importe en libros se
reduce del activo y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

b)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en
30 dias.

(i) Companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de servicios realizadas y
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 30 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente anticipos a proveedores, préstamos a
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su

reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, representan las inversiones
financieras de corto plazo.

Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado internacional. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30dias.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

(i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden
principalmente a operaciones comerciales y otras cuentas por
pagar. Si se esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no

corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas segun el
flujo disponible de la Compafiia.

Deterioro de activos financieros

La Compania, en caso de ser necesario, establece una provisién para pérdidas
por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, considerando su
alta recuperacion en dichos periodos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades, maquinarias y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicibn o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, la Compafia ha continuado con la ampliacién de la
zona franca, estos costos se acumulan en el activo fijo.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida util
Activos (en anos)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (activo fijo) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al
31 de diciembre de 2013 y 2012, no se ha identificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido
Impuesto a la renta corriente
Como se explica en la Nota A, la Administracion de la Compaiiia, considera que al

estar calificada como administradora de zona franca, se encuentra exenta del pago
del referido impuesto.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las
diferencias temporales actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio
2023, afio en el cual la Compania estaria sujeta al pago de impuesto a la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el2013, por lo que el impuesto diferido
esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en

funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, y gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer y décimo cuarto

sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y otras obligaciones
laborales (no fondeados): La Compania aplica un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador liquidara al trabajador los beneficios correspondientes.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Compafia determina anualmente las indicadas provisiones con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos (resultados)del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen
cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera
confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que
se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de
impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

Los conceplos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a los descritos en la Nota M.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las (NIIF), que
generaron un saldo acreedor éste solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos son
reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia ha provisto sus servicios al comprador.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o pemitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.



17

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

+ Propiedades, maquinarias y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles que
se evallan al cierre de cada ano.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilaciéon patronal y desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

 |mpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos (fundamentalmente efectos de la
adopcioén de las NIIF) se revertiran en el futuro.

D. ADMINISTRACION DE RIESGOS:
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en la
gestion y diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los gastos
de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la obtencién de flujos para
garantizar el nivel de liquidez de operacién. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estad bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i.  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para la Compafia surge de su
endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone
a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la
Compafiia es aprovechar la fortaleza que le brinda su casa matriz
Albacora, para poder tomar financiamiento en Espafia a tasas muy
favorables de LIBOR mas un spread que muchas veces se mide en
términos menores al 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el
endeudamiento en comparacién con las tasas locales, y evitar posibles
riesgos pais a nivel de otorgamiento de créditos locales. Durante los afios
2013 y 2012, el endeudamiento de la Compaiia, incluido intereses,
terminé en US$4,165,305 y US$5,113,797, respectivamente, de los cuales
US§$3,000,000 y US$4,000,000 corresponden a endeudamiento a largo
plazo.
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D. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

(b)

(c)

E Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios por
cuanto mantiene negociaciones directas con sus clientes (principalmente
compaiiias relacionadas).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
los tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones principalmente
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Comparfia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener
una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso
de préstamos. A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones
de la Compafia, basado en los montos contractuales a desembolsar no
descontados:

Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2013 Menos de 1 afo anos anos
Préstamos con entidades financieras 1,300,186 1,107,126 2,091,822
Cuentas por pagar a proveedores 30,768 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - 3,166,018 -

Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2012 Menos de 1 afio anos anos
Préstamos con entidades financieras 1,284 972 1,147,936 3,198,949
Cuentas por pagar a proveedores 344 866 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,050,262 250,000 -
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D. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
propoésito de generar retomos a sus Accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras, cuentas por pagar
comerciales y a compafiias relacionadas) corrientes y no corrientes menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Total obliga ciones financieras . incluyendo

sobregiros 4,165,305 5,113,797
Proveedores 30,768 344 866
Compafiias relacionadas 3,329,565 2,300,262

7.525,638 7,758,925

Efectivo y equivalent es al efectivo (133,279) (228,792)
Deuda neta 7,392,359 7.530,133
Total patrimonio neto 2,748,122 2,606,247
Capital total 10,140,481 10,136,380
Ratio de apalancamiento 73% T4%

El nivel de endeudamiento durante el 2013 y 2012 es resultado
principalmente del financiamiento recibido a través del préstamo bancario,
destinado a la obra de ampliacion de la zona franca.
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E.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012

No

Corriente corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos
al costo:
Efectivo y equivalentes al
efectivo 133,279 - 228,792 -
Activos financieros medidos
al costo amortizado:
Cuentas por cobrar - Clientes - - 2,338 -
Cuentas por cobrar -
Compafias relacionadas 126,919 - 123,733
Cuentas por cobrar - Otras 3,020 - 25,225 -
Total activos financieros 263,218 - 151,296 -
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado:
Préstamos con entidades
financieras 1,165,305 3,000,000 1,113,797 4,000,000
Cuentas por pagar -
Proveedores 30,768 - 344 866 .
Cuentas por pagar - Compaiias
relacionadas 163,547 3,166,018 2,050,262 250,000
Cuentas por pagar - Otras 1,873 - 328 -
Total pasivos financieros 1,361,493 6,166,018 3,509,253 4,250,000

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por
cobrar, cuentas por cobrar a compainias relacionadas, obligaciones bancarias,
proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera
que las mismas se encuentran a valor razonable.
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F. GASTOS POR NATURALEZA:
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Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Remuneraciones y beneficios sociales 840,471 685,827
Honorarios Profesionales Sociedades 96,682 9,078
Servicios Aduaneros 64,238 140,671
Guardiania 41,640 104,523
Depreciacion de activos fijos 46,868 82,665
Impuesto y contribuciones 35,926 47,934
Suministros y utiles oficina 27,900 33,947
Comunicacion, teléfono, internet, satélites 25,408 28,643
Participacion 15% Trabajadores 25,037 12,708
Mantenimiento 4,883 11,757
Afiliacion, cuotas y suscripciones 24,329 10,411
Otros 43,611 25,498
1,276,993 1,193,662

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Composicion:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales 131,039 107,750
Bancos del exterior 1,740 120,542
133,279 228,792
H. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Comstruccmn  Magumarss i Muebles ¥ Equipni de
Edaficun P Vehiculas Enyeres - Oy Total

Al l de cnem del 2012

Contm i, £486.415 LT aom L 31 %8 A Ti0uLDs
Deperecamcnn scsmu inda 48T - %38 [35,500) L% 1) | R NT) 200N Emaan
Valer em lbvm H1LK5 fABE IS 11488 T A mim &l 3777 AET1613
Mosmmenin 2012

Adicmnes (1) : 1 £ s 19,904 1L
Vienias y'o bags [T} B - %) s
Bags deprecmcon . - - ons - 207
Depeecincein (1 L2240 . %67} {1379 AN (12, 80%) (24T (ML A%
Vaior en Libros al 11 de diciembee del 2017 01D 5,71.2%) 1IN 17401 21998 1,47 1301 MLOTH.6H7
A1 de deentre del 2012

Costo MY 5T wm 34, 580 e nLm 1,798 loos,
Deprecaciin dcumulads 47, 10wy - (9, Sty (1 (1104 [ra 1 AT A A 113,00y
Valoren lbron 01,632 LX) <51 nm 17,401 11,398 37 3,001 078, 657

—————

Moy Emesia 217

Adicmnes yio reclasdicacane (1) L] 18,840 LA e 14T L4y e
Wemmm 3o bags (70 . 3%aT) ey sl &rdl}
Bams deprecmcon - - . - . Lt «
Deprecpcwie (1IN - [L9ET) 121 (s X314 e T3] (2.5 s, Ny
Vot en Libms ol 11 de diciemue g2l 2001 19691 579000 219 12280 nm 1,41 .57 10085, 570
A1 de diciembre del 2011

Cosn wa %7908 4,907 6,580 AL 255,41 9,95 10429002
Dieprecactn soumalada (38, 004 - (1L#11) (243001 [15,005) 241,800 (LA ] (155.61)
Valor en libros 196,91 5T 21997 12,380 nm 1184 1.5% 10,065,971
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H. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente trabajos de ampliacion de la zona franca.

(2) Incluye principalmente ventas de materiales y suministros a Salica del

Ecuador S.A.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS:

Este préstamo esta garantizado por su casa matriz Albacora y fue obtenido para la
obra de ampliacién de la zona franca, razén por la que los intereses son
capitalizados como parte de la inversion.

Se componen de:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

Institucion Divisa 2013 2013 2012
Tasa de interés %

A corto plazo

Intereses devengados por

pagar 13,055 17.5M
A largo plazo

Bankinter S.A. Délar 408 4,152,250 5,096,226
Menos - Porcion cormmiente 1,152,250 1,086,226

3,000,000 (1) 4,000,000

(1) Vencimiento anual del saldo del préstamo a largo plazo:

Aios 2013 2012
2014 1,000,000
2015 1,000,000 1,000,000
2016 1,000,000 1,000,000
2017 1,000,000 1,000,000
3,000,000 4,000,000
SALDOS Y TRANSACCIONES CON __COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
anos 2013 y 2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con acciones comunes,
con participacion significativa en la Companiia:
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J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON _COMPANIAS Y _PARTES
RELACIONADAS:(Continuacion)

Transacciones:
. 2013 2012
Ventas
Ventas de servicios prestados
Salica del Ecuador S.A, Entidad del Grupo Albacora (1) 1,440,212 985,533
Guayatuna S A. Entidad del Grupo Albacora  (2) 230,712 182,375
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora 84,605 70,014
Otros - 1,206
1,755,529 1.238.218
Reembolso de gastos
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora (3) 120,102 139,038
Guayatuna S .A. Entidad del Grupo Albacora 132
120,324 139,038
Compras
ini m
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora (26.,495) 474 402
Albacora S.A. Entidad del Grupo Albacora  (4) 68.777 42,746
Guayatuna S A Entidad del Grupo Albacora B 13,200
42,282 530,438

(1) Corresponde principalmente a alquiler de espacios fisicos por US$478,588
(US$452,044 en el 2012), alicuotas por servicio de seguridad fisica por
US$422,919 (US$328,813 en el 2012)y servicios aduaneros por
US$152,243(US$130,724 en el 2012).

(2) Corresponde principalmente a alquiler de espacios fisicos por US$108,048
(US$78,649 en el 2012), alicuotas por servicio de seguridad fisica por
US$85,654 (US$66,595 en el 2012) y servicios aduaneros por US$36,882
(US$21,851 en el 2012).

(3) En el 2013, corresponde a reembolso de gastos de honorarios y puntos
adicionales de vigilancia repercutidos a Salica del Ecuador S.A.

(4) Corresponde a costo de avales por préstamo bancario a largo plazo.
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J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Saldos:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Documentos y cuentas por cobrar - corto
plazo
Salica del Ecuador S.A. 98,513 101,642
Guayatuna S.A. 19,615 14,095
Ecuanautica S.A. 8,791 6,699
Oftros 1,297

126,919 123,733

Documentos y cuentas por pagar - corto plazo
Saélica del Ecuador S.A. 91,960 2,037,184

Albacora S.A. 71,587 13,078
163,547 2,050,262

Documentos y cuentas por pagar - largo plazo
Salica del Ecuador S.A. (1) 2,916,018

Integral FishingServices INC. 250,000 250,000
3,166,018 250,000

(1) Corresponden a anticipos recibidos por la venta terrenos, no se generan
intereses pues se liquidara a su valor nominal.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Salarios y beneficios sociales a corto y largo plazo 67,400 53,337

K. IMPUESTOS:

a) Impuestos y retenciones por cobrar:
Al 31 de diciembre de

2013 2012
Retenciones en la fuente de Impuesto
ala Renta (1) 102,012 66,149
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 210,879 525,581
Anticipo del Impuesto a la Renta 17,729 17,729
Retenciones en la fuente de IVA (1) 337,456 133,486

668,076 742,945
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K. IMPUESTOS: (Continuacion)

b)

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los clientes sobre
las facturas de ventas emitidas por la Compania durante cada ejercicio.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y
servicios al cierre de 2013.

Impuestos y retenciones por pagar:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Retenciones en la fuente del Impuesto (1)
a laRenta 2,367 3,844
Retenciones en la fuente del Impuesto (1)
al valor agregado 8,279 4,794
Impuesto al valor agregado facturado  (2)
en ventas - 143,397
10,646 152,035

(1) Representa las retenciones efectuadas a proveedores por compra de
bienes y servicios en diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron
cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturado a los clientes en las ventas de

Diciembre de cada periodo, estos saldos fueron cancelados en los meses
siguientes de los periodos.

Conciliacién del resultado contable — tributario

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente:

Tasa vigente

2013 2012 2013 2012
Utilidad (P érdida) antes de Participacion
laboral, 166,912 84,722
Menos - Participacién de los trabajadores (25,037) (12,708)
Utilidad (P érdida) ates de impuestos 141,875 72,014
Menos - Otras deducciones (7,757) (4,757)
Mas - Gastos no deducibles 9,909 22,198
Utilidad gravable 144,118 89,455
Impuesto a la renta causado 22% 23% 31,706 20,575

Menos - Exoneracion por leyes especiales (31,708) (20,575)
Impuesto causado - -
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K. IMPUESTOS: (Continuacién)

d)

e)

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Impuesto diferido pasivo que se recuperara a
partir del afio 2023 5,881 5,981
5,981 5,981

Situacion Fiscal

Como se indica en la Nota A, la Compaiiia considera estar exonerada del
pago de impuesto a la renta a partir de noviembre de 2003. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de
la declaracién de Impuesto a la Renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de este
informe, los estados financieros de los afios 2010, 2011y 2012 pueden ser
objeto de una fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo ejercicio fiscal en un monto
acumulado superior a US$3'000.000 presenten el Anexo de operaciones con
partes relacionadas.

Para aquellos sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
US$6'000.000 presenten adicionalmente el Informe Integral de precios de
Transferencia.

Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La compafiia no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones
con partes relacionadas ni el Estudio de Precio de Transferencia pues no
supera los limites establecidos por la autoridad tributaria.
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L. ANTICIPOS DE CLIENTES:
Corresponde a anticipo recibido por la venta de terrenos a Envases de Litoral
S.A., no genera intereses pues se liquidara a su valor nominal con la entrega del
inmueble US$600,000.

M. PROVISIONES:

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos ylo  Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones Final
Ao 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 50,400 193,934 (188,004) 56,330
Participacidn laboral 12,708 25,037 (12,708) 25,037
63,108 218,971 (200,712) 81,367
Pasivos no corrientes
Provision para jubilacion patronal 18,074 6,747 - 24,821
Provision para bonificacion desahucio 3,586 2,134 - 5,720
21,660 8,881 30,541
Ano 2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 40,233 158,042 (147 .875) 50,400
Participacion laboral - 12,708 - 12,708
40,233 170,750 (147 875) 63,108
Pasivos no corrientes
Provisién para jubilacién patronal 13,957 4117 - 18,074
Provisién para bonificacion desahucio 2,792 794 - 3,586
16,759 4911 - 21,660

N. CAPITAL SOCIAL:

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012
comprende 2,605,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su
principal accionista es Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. con el 84.26%.

O. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2013 y a la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.



