
ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDólares)

A. INFORMACIóNGENERAL:

Obieto social y opoEclones; ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFMPORT S.A.
fue constituida el 7 de julio del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil en 28 de
julio de 2003, con el objeto de dedica.se a proveer los servicios necesarios paia la
admin¡stración y funcionam¡ento de la Zona Franca de Posorja.

Su accionista mayoritario, Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. (84.26%), es de
nac¡onalidad ecuatoriana.

ZONA FMNCA DE POSORJA ZOFMPORT S.A. forma parte del grupo de
empresas Albacora- Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
económico tiene a su cargo una o más etapas de captura, comerc¡alizacón,
procesamiento, distribucirn y venta de productos del mar. En la actual¡dad ZONA
FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A. desanolla todas sus activ¡dades en
zona franca y sus seav¡c¡os son provistos princ¡palmente a compañias
relacionadas locales; en consecuencia, las act¡vidades de la Compañía y sus
resultiados dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver
Nola J

Exención del pago do ¡mpuestos; En noviembre de 2003 según Reg¡stro Oiicial
No.210. la Compañ¡a fue cal¡ficada como adm¡n¡stradora de la Zoña Franca de
Posoia, par¿ la operac¡ón y establecimiento de una zona franca eñ la cual se
instalen empresas vinculadas con la actividad pesquerÍ¡: industriales, comerc¡ales
y de servicios intemacionales. La v¡genc¡a de la ca¡¡ficac¡ón se establece en 20
años de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de
usuaria de los beneficios de zona kanca, goza de beneficios como: exoneEción
del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi como del
¡mpuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos apl¡cados a la
producción y pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su
plazo de duración se confirmó en el mes de dic¡embre de 2010, con la publicación
del Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones, mediante el cual,
si bien se derogó expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este
mismo documento se incorpor:¡ la disposición trans¡toria tercera, por la cual, se
indica que las zonas francas cuyas conces¡ones han s¡do otorgadas alamparo de
la Ley de Zonas Francas continuaÉn en operac¡ón bajo las condic¡ones vigentes
al tiempo de su autorización por el plazo que dure su concesión.

La Administ¡ación de la Compañía, basada en la opinión de sus asesores
tributar¡os, considera que siendo adm¡nist.adora deb¡damente califlcada en años
anteriores continúa s¡endo beneficiaria de las exoneraciones de impuesto a la
renta y de todo ¡mpuesto que de éste se der¡ve, incluyendo el ¡mpuesto a la salida
de d¡visas; por lo tanto, a partir de su calil¡cación e ¡nicio de operac¡ones en Zona
Franca, no estaría sujeta al pago de estos ¡mpuestos. Ad¡cionalrnente en virtud de
la Dísposición Transitoria antes ¡ndicada, se ratiflcó la fecha máxima de los
beñeficios, la cual fenece en noüembre de 2023.



ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

INFIEMACION GENERAL: (Cont ¡uac ón)

Dóf¡c¡t en el Cap¡tal d6 Traba¡o: Al 31 de dic¡embre de 2013, la Compañía
reporta un déficit de capital de trabajo de US$519,309, origlnado principalmente
por los n¡veles sign¡ficativos de endeudam¡ento. Los accion¡shs de la soc¡edad
sum¡nistrarán el apoyo financiero necesario para el cumplim¡ento de sus
compromisos derivados de su actividad y las obl¡gaciones con terceros durante el
eje¡cicio 2014.

Aprobac¡ón de estados f¡nanc¡eros: Los estados flnancieros al 31 de diciembre
del 2013 han s¡do em¡tidos con la autorización de fecha 21 de febrero de 20'14 del
Representante Legal de la Compañia, y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Acc¡onistas para su aprobación deflnitiva.

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES:

A continuación se describen las principales polít¡cas contables adoptadas en la
prepaEc¡ón de estos estados financiercs. Tal como lo requ¡ere la NllF 1, esias
polít¡cas han sido d¡señadas en función a las NllF v¡gentes al 31 de D¡ciembre de
2013 y aplicadas de maneE uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de proparaclón d9 estados financleros

Los estados financie.os se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La
preparación de los estados flnanc¡eros conforme a las NllF requ¡ere el uso de
est¡maciones contables. También ex¡ge a la Adm¡nistración que ejerza su juic¡o en
el proceso de apl¡cación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota C
se revelan las áreas que ¡mplic€n un mayor grado de ju¡cio o complejidad o las
áreas donde los supueslos y estimac¡ones son significativos pa¡-a la elaboración
de los estados financiercs- Deb¡do a la subjetiv¡dad ¡nheEnte en este proceso
contable, los resultados rea¡es pueden d¡ferir de los montos estimados por la
Adm¡nistrac¡ón.

Estias son de aplicación obl¡gatoria a partir de las fechas indicadas a cont¡nuac¡ón:

NtC 10 Enmiáda, Beñ.ncos Eñpl€.tos - Etrñiñaoón dd enbq@ dd
cdredor y cárcuro da ros coslos financido§ sobrc u¡a ba s€ nerá.

NtC 27 Revrs,ó.. Est¿dos fi¡áncEDs sepá¡ados . O,sposÉión sobre tos
6t¿tdos fi n.ncr610s soparádos

N|c2s RevEÉn, 'As@iádas y acu€rdos @njuñtos - hcruyB ¡equer¡ ñiefilos
soDfe consor'dáoóñ dé ñegocios conjunlG y as@Éd.s.
Enmisda, 'l¡strum€.tos fná¡c¡dc: pressÍiación , Nusvás

N F 7 divuh|ácDn6 páÉ fac rla,Ia coñpaEcón dtr6 dtid.de§ que
prepaÉñ o§iados ññáncjc baF NllF y áquettás que to s prepaEñ bap
Priñcipios A¡¡si@rcs.

N F 10 Esiádos ññancj6ros coñsoldádc - co¡súuye coñc@lo de dúd eñ ta
consdúacrfi de Blá.kE ñÉn cies

NllF 11 Acuddos @njl]ntos
'Divulgecion€s do iñt* ses rl otrás átidádes' - t¡c¡uye d¡vutga c¡@B

NllF 12 ¡equ€.idas de todo üpo de intercs6 €.r otras .¡tidades.

NIF 13 MedEón dél valor ¡azoñábre' . Precisar ¡á d€ñnrcón d6 vátd razon abte.
ruar6 de m€ocon y drvurgEcides r€qusid4.
Eñm jenda, lnsrrum6ñtos ñmñcie6: p.Es6otacóñ' - Actára átgurcs

NIC 32 requsid iaros par¡ coñpasciin de activos y pasivos fnánciñs er¡
d €sta<,o de situáciiñ fmnc¡e.

NIF 9 rñstumálos ñnañcG.os - Espefica ra c¡ss¡6@oón y medicÉñ deañ6 y pasNos nnánc@s.

Apl¡c.c¡óo obl ¡gEtor¡

¡nlcL.¡o. . p..t¡r d,.:
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A"

Transacc¡ones gn moneda ext¡an¡era

a) Moneda funclonaly moneda d6 pr6se[tación

Las partjdas inclu¡das en los estados flnancieros de la Compañía se expresan
en la moneda del entomo económico principal en que la ent¡dad opera
("moneda func¡onal'). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda func¡onal y la moneda de presentación de
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras ¡nclujdas en los
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadoun¡denses.

b) Transacciones y saldos

Las kansacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda func¡onal
usando los tipos de cambio ügentes a las Iechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efect¡vo y gqu¡valgntes al efsc{ivo

El efect¡vo y equ¡valentes de efecüvo incluye aquellos activos f¡nanc¡eros líquidos,
depósitos o inversiones f¡nancieras líquidas, que se pueden transformar Épidamente
en efectivo en un plazo ¡nferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobreg¡ros
bancarios son presentados como pasivos coÍr¡entes en el estado de situación
financiera.

Activos v oasivos financ¡eros

Clasificac¡ón

La Compañía clasifica sus activos financieDs en las siguientes categorias: "act¡vos
financieros a valor razonable a t.avés de ganancias o pérd¡das", "préstamos y cuentas
por cobra/, "act¡vos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos
f¡nancieros disponibles para la ventia". Los pasivos flnancieros se clas¡ficán en las
siguientes categorías: "pas¡vos financ¡eros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas'y "otros pas¡\r'os financieros'. La clasiflcación depende del propósito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pas¡vos financieros. La Administración
determina la clasiflcación de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su
reconocim¡ento inic¡al.

Al 3'1 de d¡ciembre de 2013 y de 2012, la Compañ ía mantuvo activos financieros en las
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros mantenidos hasta
su vencim¡ento'. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieEs en la
categoría de "otros pasivos flnanc¡eros' cuyas características se expl¡can
segu¡damente:
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A"

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación)

Préstamos v cuentas oor @brar representados en el estado de situación
financier¿ principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, compañias
relac¡onadas y otras cueñtas por cobrar. Son activos flnancieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determ¡nables y que no cotizan en un mercado activo.
Se ¡ncluyen en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayot a 12
meses contados desde la fecha delestado de situación financiera.

Act¡vos financ¡eros manten¡dos hasta su vencimiento: representiados en el estado
de s¡tuac¡ón financ¡era princ¡palmente por las inversiones tempor¿les. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determ¡nables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo coniente, excepto por los
de vencimiento mayo¡ a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situación ñnanciera.

Otros oas¡vos financieros: representados en el estado de s¡tuación financiera por
los préstamos con ent¡dades financiera, cuentras por pagar a compañías
relac¡onadas, proveedoEs y otros pas¡\¡os. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayot a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situación financiera.

Roconocimierfo v mgdición in¡c¡al v postsrior

Rgconoc¡miento

La Compañía rcconoce un acüvo o pasivo financ¡ero en el esiado de s¡tuación
f¡nanciera a la fecha de la negociación y se recono@n cuando se compromete a
comprar o venderel aclivo o pagar el pasivo.

Modlclón inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos ¡nicialmente a su valor razonable
más cualquier costo atribuible a la transa@¡ón, que de ser signif¡cat¡vos, es
reconocido como parte del activo o pas¡vo financ¡ero; siempre que el activo o
pas¡vo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterior¡dad al reconocimienlo inic¡al la Compañía
valoriza los mismos como se describe a continuación:

Modlclón posterior

a) Préstamos y cuenbs Dor cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de ¡nterés efectivo. En
especmco, la Compañía presentia las sigu¡entes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) CuenEs oor cobrar a Clientes: Estas cuentas coíesponden a los
montos adeudados por la venta de servic¡os realizados en el curso
normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasiflcan como aciivos conientes, de lo contrario se presentan
@mo activos no conientes. En caso de deterioro se estima una
provisión para cubrir la cartera afectada. El importe en l¡bros se
reduce del aclivo y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.
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ZONA FRANCA OE POSORJA ZOFRAPORT S.A"

B. RESUMEN DE LAs PRtNCtPALES pOLiTtCAS CONTABLES: (Contiñuación)

Estas cuentas se registran a su valor ñominal que es equivalente a su
costo amortizádo, pues no geneEn intereses y se recuperan hasta en
30 días.

(ii) Comoañías relac¡onadas: Estas cuentras conesponden a los montos
adeudados princ¡palmente por ventas de servic¡os real¡zadas y
pendienbs de cobro. S¡ se espeEn cobrar en un año o menos se
clas¡fican como activos conientes, de lo contrario se presentan
como act¡vos no conientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 30 días.

(iii) Otras cuentas Dor cobrar: Estas cuentas conesponden a los montos
adeudados principalmente antic¡pos a proveedores, préstamos a
empleados, ent¡e otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos conientes, de lo contrario se presentian
como act¡vos no conientes.

Estas cuentas se reg¡stran a su valor nom¡nal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos f¡nancieros mantenidos hastia su venc¡miento: Posterior a su
reconocimiento inic¡al se miden al costo amortizado aplic€ndo el método
de ¡nterés efectivo. En especifico, representan las inversiones
financieras de corto plazo.

Otros Pas¡vos financieros: Posterior a su rc@nocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de ¡nterés efect¡vo. En
especíñco, la Compañía presentá las sigu¡entes cuentas dentro de esta
categoría:

(i) Préstamos con enlidades flnancieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no dif¡eren de su valor razonable, pues están
@ntratados a las tasas vigentes en el merc¿do intemac¡onal. No
existen costos de transacciones signmcativos incunidos almomento
de su contratación. Posleriormente se m¡den al costo amort¡zado
ut¡lizando las tasas de ¡nterés pactadas. Los intereses devengados
que coresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

(ii) Cuentas oor oaoar a ProveedoEs: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adqu¡ridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se re@nocen a su valor
nominalque es equivalente a su costo amortizado pues no geneEn
¡nter€ses y son pagaderas hastia 30días.

b)

c)
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B. RESUMEN DE LAS PRTNCTPALES POLínCAS CONTABLES: (Continuación)

(iii) Cuentas oor oaoar a comgañías re¡acionadas: Conesponden
principalmente a opeEciones comerciales y otras cuentas por
pagar. Si se espeEn cobrar en un año o menos se clasificán como
activos conientes, de lo contrar¡o se presentan como activos no
conientes.

Estas cuentas se registrE¡n a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas según el
f¡ujo disponÉle de la Compañía.

Deterioro dé activos financ¡gros

La Compañía, en c¿rso de ser necesario, establece una provisión para pérdidas
por deterioro de sus documentos y cuentias por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compañía no seÉ capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuenlas a cobrar. La
existencia de d¡ficultades financ¡eras sign¡ficativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enüe en quiebra o reorganización financ¡era y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenb a cobr¿¡r se
ha deteraorado. Al 31 de diciembre de 20'13 y 2012, no se han registrado
provis¡ones por deterioro de las cuenlas por cobrar de Cl¡entes, considerando su
alta recuperac¡ón en dichos periodos.

Baia do act¡vos y pas¡vos financieros

Un activo financierc se elim¡na cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del actjvo o sa la Compañía transfiere el activo a un tercerc sin retener
sustanc¡almente los riesgos y beneficios del act¡vo. Un pasivo es elimanado
cuando las obligaciones de la CompañÍa espec¡ficadas en el contrato se han
liquidado.

Prop¡edadss. maouinarias y gouioos

Son registrados al costo histórico, menos depreciac¡ones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisic¡ón o consfucción del act¡vo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios económ¡cos futuros asociados a la ¡nvers¡ón fluyan
hacia la Compañía y los coslos pueden ser medidos razonablemenle.

Los otros desembolsos posteriores conesponden a reparac¡ones menores o
manlenimiento y son reg¡strados en resultados cuando son incun¡dos.

Los tenenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmenle basada
en la vida út¡l estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas út¡les d¡ferenciadas, considerando
valores residuales. Las est¡mac¡ones de vidas útiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciene de los estados
financieros.
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B. RESUMEN OE LAS PRTNCTPALES pOLíTlCAS CONTABLES: (Conünuac¡ón)

Cuando e¡ valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido iñrnediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérd¡das y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se ¡ncluyen en
el estado de resultados integrales.

Los ¡ntereses y otros costos de endeudam¡ento se capitalizan s¡empre y cuando
estén relacionados con la construcción de activos ca¡ificables. Un activo calillcable
es aquél que requiere de un t¡empo prolongado pal-a que esté l¡sto para su uso,
periodo que la Admin¡strac¡ón ha deflnido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, la Compañía ha continuado con la ampl¡ación de la
zona franca, estos costos se acumulan en el activo fijo.

Las v¡das útjles estimadas del act¡vo fijo son las siguientes:

Acüvos
Vida úül

(en años)
20
'10

10
10

10
5

Pórd¡das por det€rloro do valor de los activos no financ¡eros

Los activos sujetos a depreciación y amortización (act¡vo fijo) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstanc¡as que ind¡can
que podÉn no recuperarse de su valor en l¡bros. Las pérd¡das por deterioro
cofTesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corTesponde al mayor entre el
monto neto que se obtendía de su venta o su valor en uso. Pal:¡ efectos de
evaluar el deterioro, ¡os actjvos se agrupan a los niveles más pequeños en los que
se gener:¡ flujos de efectivo ¡dentificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compañía registra una pérd¡da por deterioro en los resullados del ejerc¡cio. Al
31 de diciembre de 2013 y 2012, no se ha ¡denlificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financ¡eros (activo fijo).

lmpuesto a la renta corr¡9nte v d¡fer¡do

lmpuesto a la rsnta corrlonte

Como se expl¡ca en la Nota A, la Admin¡strac¡ón de la Compañía, considera que al
estar calilicada como administradora de zona fEnca, se encuentra exenta del pago
del referido impuesto.

Edificios
Maquinarias y equ¡pos
lvluebles y ensercs
lnstalaciones
Equipos de computación
Equipos de comun¡cación
Vehículos
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B. RESUMEN DE LAS PRTNCTPALES POLIT|CAS CONTABLES: (Continuación)

lmpugsto a la renta dlferldo

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su total¡dad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pas¡vos y sus respectivos valores mostrados en los estados financ¡eros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplícables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realic€ o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta d¡feridos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributrarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta d¡feridos activos y pasivos se compensan
cuando eista el de.echo legal ex¡g¡ble a @mpensar impuestos activos conientes
con impuestos pasivos conientes y cuando los ¡mpuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicár que el impuesto diferido se ha estimado en base a las
d¡ferencias tempora¡es acluales que se reversarán sustanc¡almente a partir del año
2023, año en el cual la Compañía estaría sujeta al pago de ¡mpuesto a la renta.

Ad¡cionalmente de acuerdo con el Código Orgán¡co de la Producción, Comercio e
lnversiones, la tasa del lmpuesto a la Renta se reduce progresivamente, inic¡ando
e., el2011 coñ el24o/o hasta llegar al 22% en e12013, por lo que el ¡mpuesto d¡ferido
está calculado cons¡derando el decremento progresivo de Ia tasa impositiva.

Bengfiq¡os a los empleados

Beneficios sociales de corto olazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados
delestado de s¡tuac¡ón f¡nanciera y conesponden principalmente a:

i) La oarticioación de los trabaiadores en las ut¡lidades: Calculada en
función del 15% de la ut¡l¡dad coniable anual antes del impuesto a la
renta, según lo establecido por la leg¡slac¡ón ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, y gastos administrativos y de venEs en función de la labor de la
persona benefic¡aria de este beneficio.

ii) Benefic¡os sociales (Vacaciones. Décimo tercer v décimo cuarto
§lgElggtr Se prov¡sionan y pagan de acuedo a la legislación vigente en
el Ecuádor

Beneicios de laroo olazo: Provisiones de jub¡lación paüonal y otras obl¡gaciones
laborales (no fondeados): La Compañía apl¡ca un plan de beneficio definido para
jub¡lac¡ón patronal, requerido y normado por las leyes laboiales ecuatorianas.
Ad¡cionalmente de acuerdo a las leyes v¡gentes, en los casos de terminac¡ón de la
relación laboEl por cese solic¡tado por el empleador o por el trabajador, el
empleador liquidaÉ al tÉbajador los beneficios corespond¡eni9s.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PoLíIcAS CONTABLES: (Conrinuación)

La Compañía determina anualrnente las ¡ndicadas provisiones con base en
estudios actuariales practacados por un profesiona¡ independienb y se recrnocen
con cargo a los costos y gastos (resultados)del año aplicando el método de
Costeo de Crédito Unjtario Proyectado y represenb el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de sal¡da de efect¡vo a una tasa de 7o/o (2012:7o/o\ anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo publicada por el Banco
Cent¡al del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aprox¡man a los términos
de las obligac¡ones por pensiones hasta su vencim¡ento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en ad¡ción a la lasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remunerac¡ones, tasa de rotación, entre otr¿s.

Las gananc¡as y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y camb¡os en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en elque surgen.

Los costos de los seN¡c¡os prestados se reconocen inmediatamente en resultados
delaño.

Al caerre del año las provisiones cubren a todos los empleadoG que se
encontraban trabajando para la Compañia.

Provis¡ones

Las provis¡ones representadas en el estado de situación financiera se reconocen
cuañdo la Compañh tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una sal¡da
de recursos para l¡qu¡dar la obligación; y el ¡mporte se puede est¡mar de manera
confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que
se espeE sean necesados pala liquidar la obligación usando una tiasa antes de
impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor tempordl del
dinero y los riesgos específicos de la oblUac¡ón.

Los conceptos por los cuales se constituyen provis¡ones con cargo a resultados
coresponden princ¡palmenE a los descritos en la Nota M.

Roserva leoal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aprop¡ar por lo menos el
10% de la ut¡l¡dad neta del año a una reserva legal hasta qu6 el saldo de dicha
reserya alcance el 50% del capital suscrito. La rese a legal no está d¡spon¡ble
para distribución de dividendos, pero puede ser capilalizada o utilizada par¿
absorber pérd¡das.
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B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES: (Conünuac¡ón)

Rosorva proven¡ento do la adopción por primera vsz de las "NllF"

Los ajustes provenaentes de la adopción por primera vez de las Normas
lnternac¡onales de lnformación F¡nanciera (NllF) que se reg¡straron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultiados
acumulados provenientes de la adopc¡ón por primera vez de las (NllF), que
generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capital¡zados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejerc¡cio económ¡co
concluido, si las hubieren; ut¡l¡zado en absoóer pérdidas; o devuelto en el caso de
Iiqu¡dación de la compañia.

Reconocim¡erÍo de ¡nor6sos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobr¿¡r por la
venta de sus servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos son
reconocidos en la medida en que es probable que los benefic¡os económicos
fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiab¡lidad y cuando la
Compañía ha provisto sus seNicios al comprador-

Costos v qastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que
son incunidos, independentemente de la fecha en que se haya real¡zado el pago.
y se registran en el período más cercano en elque se conocen.

Compensac¡ón d9 saldos v transaccbnes

Como norma general en los estados financ¡eos no se compensan los act¡vos y
pas¡vos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permit¡da por alguna norma y esta presentación
sea el reflejo de la esenc¡a de la transaccl5n. Los ingresos y gastos con origen en
transa@¡ones que, contractualmente o por una norma legal. @nlemplan la
posibilidad de compensac¡ón y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de rcaliza¡ el activo y proceder al pago del pas¡vo de forma
simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La prepar¿c¡ón de estados f¡nancieos requiere que la Adm¡nistración realice
estimaciones y util¡ce supuestos que afectan los montos incluidos en estos eslados
financieros y sus notas relac¡onadas. Las est¡maciones real¡zadas y supuestos
util¡zados por Ia Compañía se encuent?n basadas en la experiencia histórica,
cámbios en la industria e información suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrían d¡ferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polít¡cas contrables signilicativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar corTectamente la situación flnanc¡er¿ y los
resultados de la Compañía y/o las que requ¡eren un alto grado de ju¡cio por parte
de la Administración.
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C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONfABLES SIGNIFICATIVOS:

Las princ¡pales estimaciones y aplicacioñes del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los s¡guientes conceptos:

. Prop¡edades. maouinarias v eouioos: La determinac¡ón de las vidas útiles que
se evalúan alciere de cada año.

Prov¡siones oor benefcios a emgleados: Las hipótes¡s empleadas en el
cálculo actuarial de Jubilac¡ón patronal y desahucio, para lo cual utiliza
estudios acluariales prac{icados por profesionales independienbs.

lmpuesto a la renta diferidot La Compañía ha real¡zado la est¡mación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y Ia base tributaria de los act¡vos (fundamentalmente efectos de la
adopc¡ón de las NllF) se revertirán en el futuro.

D, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS:

Factores de rlesgos ñnancieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financ¡eros:
riesgos de mercado, riesgo de créd¡to y r¡esgo de l¡quidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concenfa princ¡palmente en la
gest¡ón y diversificac¡ón del mercado en que open¡ y en la gestión de los gastos
de operación, además de los riesgos relac¡onados con la obtención de flujos para
garanlizar el nivel de liquidez de operac¡ón. El programa t¡ene por objet¡vo flnal
minirn¡zar potenciales efectos ad\¡ersos que estos desgos podriañ generar en el
desempeño financiero de la Compañía.

La administración de riesgos está bajo la responsab¡l¡dad de la Gerenc¡a de la
Compañía.

(a) Riesgo de m€rcado

¡. R¡esgo de tasa de inteés

El riesgo de la tasa de interés para la Compañia surge de su
endeudamiento a largo plazo. El eñdeudamiento a tasas variables expone
a la Compañía al riesgo de tasa de ¡nterés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamienlo a tasas fúas expone a la Compañía al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pas¡vos. La polit¡ca de la
Compañía es aprovechar la fodaleza que le brinda su casa matriz
Albacora, para poder tomar financ¡amiento en España a tasas muy
favorables de LIBOR más un spread que muchas veces se mide en
términos menores al 'lo/.. Lo cual hac€ que sea muy conveniente el
endeudamiento en compar¿ción con las tasas locales, y ev¡tar posibles
riesgos país a nivelde otorgamiento de créditos locales. Durante los años
2013 y 2012, el endeudamiento de la Compañía, inclu¡do intereses,
termínó en US$4,165,305 y US$5,1 13,797,respect¡vamente, de los cuales
US$3,000,000 y US$4,000,000 conesponden a endeudaniento a largo
plazo.



18

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A"

D. ADMtNtSTRACtÓN DE RTESGOS: (Contiñuacion)

i¡. R¡€sgo de precio

La Compañla ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios por
cuanto mantiene negociac¡ones directas con sus clientes (principalmente
compañhs relacionadas)

¡¡¡. Rlesgo de dpo de camb¡o

El riesgo de tipo de camb¡o es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un ¡nstrumento financiero f¡uctúen deb¡do a cambios en
los lipos de camb¡o. La Compañía realiza sus opeE¡ciones principa¡mente
en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el país, en consecuenc¡a no se presentan riesgos mayores ni
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados
financ¡eros.

(b) R¡esgo ds cródlto

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efecüvo, depósitos en
bancos e ¡nstituciones finañcieras, así como la expos¡ción al crédito de
clientes, que ¡ncluyen a los saldos pend¡enbs de las cuentas por cobrar y a
¡as transacciones comprometjdas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no manüene cuentas pendienbs de cobro
significativas con n¡nguna en part¡cular. Respecto de bancos e instjtuc¡ones
financieras, sólo se acepta a instjtuciones cuyas cal¡ficac¡ones de riesgo
¡ndependientss determinen niveles de solvenc¡a que 9aÉnticen estab¡l¡dad,
d¡námica y respaldo a los depós¡tos de la Empresa.

(c) R¡esgo de liqu¡dez

La Compañía mon¡lorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. Elobjetivo de la Compañía es mantener
una continuidad de fondos y una flexibil¡dad de los mismos a través del uso
de préstramos. A continuación se resume los vencim¡entos de las obligac¡ones
de Ia Compañia, basado en los montos contracluales a desembolsar no
desconbdos:

Entte 1 y 2
Menos de 1 año añosAl 31 de d¡c¡embrc ds 20'13

Entre 2 y 5

Péstámos con entidades financ¡eEs
Cuentas por pagár a proveedorcs
Cuentas por pagar a eñtidádes
relacionadas

Al31 de d¡c¡.mb¡o do 2012
Péstamos mn enüdad€s ñnancieras
Cuentás por pagar a prov66dores
Cuenlas por pager á entidades

1,300.186 1,107J26
30,768

- 3,166,018

Entr. 1 y2
Mañoa da, año añoa

1,2U,972 1,147.936
3,t4,866

2,091-,422

Entre 2 y 5

3,19a,949

2,050,262 250,000
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O. ADMINISTRACIÓN DE RtESGoS: (Continuacióñ)

Iotal o¡liga do¡l6 ñnañciras , hduyqrb

Coñpáñía§ r.l5c¡onádá§

Efsclivo y.quivábrn6 d eGciivo

R.do .L.p.Lnc.ñhñto

Adm¡nktraclón del riesgo de capltal

Los objetivos de la Compañía al administrar el cápital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de contjnuar como empresa en marcha @n el
propósito de generar retomos a sus Accion¡stas y mantener una estructura de
capital óptima para reduc¡r el costo del cap¡tal.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el tota¡ de los recursos
ajenos (¡ncluyendo deudas bancárias y financieras, cuentias por pagar
comerciales y a compañías relacionadas) corrientes y no corrientes menos el
efect¡vo y equivalentes de efect¡vo. El capilal tota¡ se calcula como el
'patrimonio neto" más la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de
dic¡embre de 2013 y 20'12 fueron los siguientes:

El nivel de ender¡amiento durante el 2013
principalmente del financiamiento recibido a través
dest¡nado a la obra de ampl¡ación de Ia zona franca.

4,165.305

30,768

332S,565

5,113,797

344,866

2,300,262
7,525,638 7.75€,925

{133,279}

7,392,359

2,744,122

7.530,133

2,6{6217

10,1,10.431 10.136,340

y 20'12 es resultado
del préstamo bancario,
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E. INSTRUMENTOSFINANCIEROS:

Categorías de instrumontos ñnancleros

A coñtinuación se presentan los valoles en libros de cada cátegoría de
instrumentos financ¡elos:

Al 3l de dic¡ombro de 2013 Al 31 d€ d¡cl€mbre dé 2012
No

Corr¡ente corriente Corr¡ente No corriente
Ac'úvo3 ñnanc¡éro3 nrad¡do3
el coato:
Efecüvo y €quivalentes a¡
efecüvo 133.279 - 22a,792

Acdvoa ñnancicros m.dldo.
el co.to á¡nortládo:

Cuontas por cobrar - Clienl€s 2,3a
Cuentas por cobrar -
Compañíás r€lacionadas 126,919 - 123,733

Cueñtas porcobrar- Otsas _______!p?q 25,225 -

Total rctlvos financlor@ 263,21A . 151.296

Pealvo3 ñnanclaros m.dldo!
- al co.lo amorlizado:

Prástamos con entidades
fnancisr¿s
Cu6ñtás por pagar -

- P.ovesdorEs
Cuenlas por pagar - Compañfas
r€lacionedas

1,165,305 3.000,000 1,113,t97 4.000.000

30,768 - 344,866

163.547 3,166,018 2.050,262 250,000

- Cueñlás Flor págar - OF¿s 1,873 - 32A

Tot l peslvos financi.ros 1,361,493 6,166,018 3,509,253 4,250,000

Er erectivo y equivarenr"r;;1r""*o,; ""r"r"*" ,ra"..". *
cobrar, cuentas por cobrar a compañías relacionadas, obligac¡ones bancarias,

- proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor lusto, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En los pasivos no conjentes,
dado que sus condic¡ones y tasas de ¡nterés son las de mercado, se considera

_ que las mismas se encuentran a valor razonable.
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F. GASTOS POR NATURALEZA:

Los gastos operacioñales agrupados de acuerdo
siguientes:

Remuner¿ciones y beneflcios soc¡ales
Honorarios Profesionales Sociedades
Servicios Aduaneros
Guard¡an ía
Depreciac¡ón de activos fijos
lmpuesto y contribuc¡ones
Suministros y útiles ofic¡na
Comunicación, teléfono, ¡ntemet, satélites
Participación 1 5% Trabajadores
Mantenimiento
Afiliac¡ón, cuotas y suscripciones
Otros

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Compos¡ción:

2013
Efectivo en caja
Bancos locales
Bancos del exterior

a su naturaleza son los

Al 31 de d¡ciombre de
2013 2012

840,471
96,682
64,238
41,640
46,868
35,926
27,900
25,408
25,037
4,883

24,329
43,611

1,276,993

685,827
9,078

140,671
104,523
82,665
47,934
33,947
28,643
12,708
't1,757
'lo,411
25,498

1,193,662

Al 31 de dic¡embre de
2012

500
131.039

500
107,750

1,740 120,542
133,279

H. PROPIEDAD. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

228.792



22

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

H. PROPIEDAD. MAQI.JINARIAS Y EQUIPOS: (Contiñuacióñ)

('l ) ¡ncluye principa¡mente trabajos de ampliac¡ón de ¡a zona franca.

(2) lncluye principalmente ventas de materiales y suministros a Salica del
Ecuador S.A.

I. PRÉSTA'IiOS CON ENTIDADES FINANCIERAS:

Este préstamo está garantizado por su casa matriz Albacora y fue obtenido para la
obra de ampliac¡ón de la zona franca, razón por la que los intereses son
capitalizados como parte de la inve¡sión.

Se componen de:
Al31 d6 d¡c¡embré de A¡31 de d¡ciombro d6

ln3tltución D¡visá 2013 2012 2013 2012
I... d.lnt '{.% 

-

A corlo olázo
lñléreses dev€n@dos por

P39ar
A laroo olazo
Bankinler S.A
Menos - Porcióñ oEienle

13,055

4_08 1,152,80
1,152á0

Dólar 4.08

Años 2ll13

17,571

5.096.226

(1) Venc¡miento anualdelsaldo del préstamo a largo

3,000,m0 (1) 4,000,m0

plazpl

2012
2014
2015
2016
2017

1.000.000
1,000,000
1,000,000

____-!p99pq0

1,000,000
1,000.000
r,000,000
1.000,000

-1999999.

J.

El siguienle es un resumen de las princ¡pales transacciones realizadas durante los
años 2013 y 2012 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denom¡nación de entidades relacionadas a las compañías con acciones comunes,
con participación significativa en la Compañia:

RELACIONAOAS:
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J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑíAS Y PARTES
RELACIONADAS:(Continuac¡ón)

fransaccion6s:
2013 2012

Yr@r
V*És d. sa¡cios pr.sle.los v obos

Sal¡c¿ dél Ecuador S¡.

R-¡üoLo rh .¡.io.
Sa¡¡c. d.¡ Ecádor S^

ElEslo!

Eniidad d6l Grupo Albec@

Entjdód d€l Grupo Albac@

Eniiijád dd Grupo Albacd-.

11) 1.440.212

l2l 2§.712

84,605

1.755.529

120,102

132

-____14ga

9A5,533

182.375

70,014

'1,ñ

1:39.21E

139.033

,I39,03A

Cma..
sministros v m.rdiál.s

Salica d.¡ Eora&. S^

Eñijdad d.¡ Grupo Albaco.á (3)

Enüdad dd Grupo Albác@

Eñüdad dd Gn{o abscñ
Eñriirád dd GruDo a¡b€.4. (4)

Erliirtd d¿l Gruro Al!ac(r.

(26,495)

64.n7

474,492

42,746

r3,200

(1)

\2)

(3)

(41

530¡38

Corresponde princ¡palmente a a¡quiler de espacios físicos por US$478,588
(US$452,044 en el 2012), alicuotas por servicio de seguridad fís¡ca por
US$422,919 (US$328,813 en el 2012)l servicios aduaneros por
US$1 52,24qUS$1 30,7 24 en el 201 2).

Conesponde princ¡palmente a alquiler de espacios fis¡cos por US$108,048
(US$78,649 en el 2012), alícuotas por servicio de seguridad física por
US$85,654 (US$66,595 en el 2012) y servic¡os aduaneros por US$36,882
(US$21,851 en el2012}

En el 2013, coresponde a reembolso de gastos de honorarios y puntos
adicionalesde vigilancia repercutidos a Salica del EcuadorS.A.

Corresponde a costo de ayales por préstamo bancar¡o a largo plazo.
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J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑíAS Y PARTES RELACIONADASi

Saldos:

Docuiñéntos v cuentas oor cobrar - corto
olazo
Salica del Ecuador S.A.
Guayatuna S.A.
Ecuanáutica S.A.
Otros

Documontos v cugntas Dor oaoar - corio plazo
Sálica del Ecuador S.A.
Albacora S.A.

Oocumentos v cuontas por paoar - larqo plazo
Sal¡ca del Ecuador S.A.
lntegral F¡sh¡ngservices lNC.

K. IMPUESTOS:

a) lmpuestos y rotonc¡ones por cobrar:

Relenciones en la fuente de lmpuesto
a le Renta
lmpuesto a valor agregado (lVA)
Anticipo del lmpuesto a la Renta
Retenciones en la fuente d€ IVA

Al 31 de dic¡embre de
2013 20',t2

98.513 101,642
'19.615 14,095
8,791 6,699

- 1 'ro'7

12681e @
91,960 2,037,184
71,587 13,078

__l_q!.!12_ 2p5o_,26L

(1) 2,916,018
250,000 250,000

3,166,018 250,000

Al 31 de diciembre de

(1) Coresponden a anticipos rec¡bjdos por la venta tenenos, no se generan
intereses pues se l¡quídará a su valor nom¡nal.

Remunoracion6 porsonal clave do la ger€nc¡a

Los costos por remunerac¡ones de los miembros de Ia AIta Gerencia se detallan a
cont¡nuación:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Salarios y benefic¡os soc¡ales a corto y largo plazo 67,400

2013 2012

(1)
(2)

(1)

102,012
210,879

17,729

66,149
525,581

17,729
133,486337,456

668,076 7 42,945
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K. IMPUESTOS:(Continuación)

Conesponde al saldo de las retenciones practicadas por los cl¡entes sobre
las facturas de ventas emitidas por la Compañía durante cada ejercicio.

Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisic¡ones de bienes y
servicios al c¡ene de 2013.

b) lmpuestos y retenc¡ones por pagar:

Al 31 de d¡ciembre de
2013 2012

Retenciones en la fuente del lmpuesto
a laRenta
Retenciones en la fuente del lmpuesto
al valor agregado
lmpuesto al valor agregado ,acturado
en ventas

10,646

(1)

(2)

(1)

(1)

(2)

2,367

8,279

3,844

4,794

143,397
152,035

Represeñta las retenciones efectuadas a proveedores por compra de
bienes y servicios en d¡ciembre de cada periodo. Dichos montos fueron
cancelados en Enero del periodo siguiente.

Conesponde al impuesto faclurado a los cl¡entes en las ventas de
Diciembre de cada periodo, estos saldos fueron cancelados en los meses
s¡gu¡entes de los periodos.

c) Concil¡ación del resultado contabls - tr¡butar¡o

A continuac¡ón se detalla la determinación delimpuesto a la renta coniente:

(1)

(2)

2013 2012 2013
Ulilidád (Pérdida) añtes de Padidpáción

Mdc - Páñjcipac¡óñ de los fab6jadd6
Ulil¡dad (Pérd¡dá) at6 de impu¿stos
Meños - Otras deduccio.e§
Más - Gáslós nó deduc¡blés

rmpuBto a lá renia causádo 22% 23%
M€$o§ - EM@ci¿n por l€y€§ €§peÉ16

166,912 U,722
(25.037) (12,700)
141,675 72,A14

17,757) (4,757)
9,999 22.198

144.'l1E 89,455
31,706 20.515

(31,706) 120.575)
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K. IMPUESTOS: (Contiñuación)

d) lmpuesto a la renta d¡fer¡do

lmpuesto diferido pasivo qu€ se recuperad a
paljr del año 2023

Al31 de d¡ciembre de
2013 2012

5,981

5,981
5,981

5,981

e) S¡tuac¡ón Fiscal

Como se indica en la Nota A, la Compañía cons¡dera estar exonerada del
pago de impuesto a la renta a partir de noüembre de 2003. De acuerdo con
disposic¡ones legales, la autoridad tributaria t¡ene la facultad de revisar las
declaraciones del ¡mpuesto a la renta de Ia Compañía, dentro del plazo de
hasla tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de
la declarac¡ón de lmpuesto a la Renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisión de este
ínforme, los estados f¡nancieros de los años 2010, 2O11y 20.12 pueden se¡
objeto de una fisca¡¡zac¡ón por parte de la autoridad tributaria.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes ¡ncorporan el princ¡p¡o de plena competencia
para las operaciones real¡zadas con partes relacionadas. por su parte el
Serv¡cio de Rentas lnternas solic¡ta que los sujetos del lmpuesto a ia renta
que hayan efectuado operac¡ones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el elerior, dentro del m¡smo ejercicio fiscal en un monto
acumulado superior a US$3'000.000 presenten el Anexo de operaciones con
partes relacionadas.

Para aquellos sujetos pas¡vos del impueslo a la renta que hayan efectuado
operac¡ones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo periodo flscal, en un monto acumulado superior a los
US$6'000.000 presenten adic¡onalmente el lnforme ¡ntegral de precios de
Transferencia.

Adic¡onalrnente exige que en su declarac¡ón de ¡mpuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ¡ngresos y egresos.

La compañía no se encuenfa obl¡gada a presentar el Anexo de Opeladones
con partes relacionadG ni el Estudio de precio de Transferencia pues no
supera los lím¡tes establecidos porla autoridad tsibutaria.
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ANTICIPOS DE CLIENTESi

Conesponde a antic¡po rec¡bido por la venta de terenos a Envases de Litora¡
S.4., no genera intereses pues se liquidaé a su valor nom¡nal con la entrega del
inmueble US$600,000.

PROVISIONES:

Composición y mov¡miento:

L.

M.

N.

o.

Año 2013
Pa3lvo3 cor 6ñta6
Beneficios socia¡es
Palicipación labor¿l

Peslvo! no corrlontes
Prov¡s¡ón para jubilación patronal
Provisión para bonifi cación desahucio

&.ptz
Paslvos cora¡enta6
Benefcios sociales
Perücipác¡ón labor¿l

Paalvoa no cordant ¡
Plovisión par¿ jub¡láción patronal
Povisión párá bonifi cac¡ón desahucio

Saldo3 al
¡n¡c¡o

50,400
12,708
63,108

18,074
3,586

21.660

40,233

40,233

13,957
2,792

16.75S

Ug!!!¡.g!lgc

193,934
25,O37

Pagos y/o
utilizaciones

(188,004)
l12,7AB\

12oo,712)

S.ldo. al
FInal

56,330
25.037
81.367

24,821
5,720

30,541

50,400
12,708
63,108

18,074
3,586

2 f.660

214,971

6,747

8,881

154.O42
12,704

170,750

(147-,8751

4.117
794

(47,a75)

4,9f1

CAPITAL SOCIAL:

El cap¡tal suscrito y pagado de la Compañía al 31 de d¡ciembre de 2Oj3 y 2O't2
comprende 2,605,000 acciones ord¡narias y nominativas de us$j cada una. Su
principal accion¡sta es Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. con el A4.260/0.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de dic¡embre de 2013 y a la fecha de emis¡ón de estos estados
f¡nancieros no se produjercn eventos que, en la op¡nión de la Administrac¡ón de la
Compañh, pud¡eran tener un efecto significativo sobre d¡chos estados f¡nanciercs
que no se hayan revelado en los m¡smos.


