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DICTAMEN DE LOS AUDIfORES INDEPENDIENTES

A los Acc¡on¡stas
ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
Posorja, Ecuador

1. Hemos auditado los estados f¡nancieros adjuñtos de ZO'{A FRANCA OE POSORJA
ZOFRAPORT S.A, que incluyen el estado sobre la pos¡c¡ón ñnanc¡era al 31 de
diciembre de 2014, y los estados de resultados ¡ntegrales, cambios en el patrimonro y
fluios de efectivo, por el año term¡nado €n €sa fecha y, un resumen de las pdíücás
contables más signmcativas y otra iñformac¡ón linanciera explic€üva (Éeresados en
USDólares).

Responaabilldad de la Adm¡n¡streclóñ sobrc lot Estados Financieros:

2. La Adm¡nist¡ación es responsable por la preparación y presentac¡ón razonable de
eslos estados financ¡eros, en @ncordanc¡a con las Normas lntemácionales de
lnformac¡ón Financiera (NllF). Esta responsabilidad iñc¡¡lye el diseño, implementac¡ón
y manten¡m¡ento del control intemo que permita la elaboración de e§tados financieros
libres de equivocáciones materiales, deb¡do á fraude o eraoq la selección y aplicación
de apropiádas políücas contables; y la determinación de estimaciones contábles que
sean lo suñc¡eñtemente razonables de acúerdo con las c¡rcunstancias.

Re.pon.¡billdad del Auditor:

3. Nuesfa responsab¡l¡dad es expresar una op¡nion sobre los menciooados estados
financ¡eros, basada en nuestra auditoria, efec'tuada de acuerdo con Normas
lntemacionales de Auditoría. Estas normas requ¡eren el cumpl¡m¡ento de
d¡sposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditorfa que tenga
como ob¡eüvo obte¡er una seguddad razonable, pero no absoluta, par-¿ determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiáles. una aúd¡toría
implica la ejecuc¡ón de proc€dimientos para obtener evidenc¡a sufic¡ente sobre los
montos y revelac¡ones en Ios estados financieros. Los proc€dimientos selecc¡onados
dependen del juicio del aud¡tor, induyendo la valoración de riesgos por
equ¡vocac¡ones mate¡iales que puedan afectiar los estados f¡nancieros, deb¡do a eÍor
o fráude. Al real¡zar la valoración de estos riesg6, el audilor considera el control
intemo rclevante para la preparacion y presentacióñ razonable de los estados
financieros, lo que le permate d¡señar procedimientos de audilo.ía que sean
apropiados a las circunstanc¡as, pero no con el propós¡to de expresar una opin¡ón
sobre la efectividad dei control intemo de la Cornpañía- Una auditorla tamb¡én evalúa
las políticas contables utilizadas y la razonab¡l¡dad de los esümados corfables
real¡zados por la Adm¡nistrac¡ón, asi como la evaluación de la presentación de los
estados financ¡eros tomados en conjunlo. Nosotros creemos que la evidencia de
auditorla obten¡da es suñcieñle y aprop¡ada para sustentar nuestra opin¡ón.
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Op¡n¡ón:

4. En nuestra opin¡ón, los estados financiercs adjuntos, expresan en todos los
aspectos signif¡cat¡vos, Ia ¡magen f¡el del patrimonio y de la situación financiera de
ZOiIA FRANCA DE POSORJA ZOFR¡PORT S.A. al 31 de diciemb¡e de 2014.
así como de los res¡.¡ltados de sus operaoones y de los fluits de efectivo
conespond¡entes al ejerc¡c¡o anual term¡nado en esa fedla, de conformidad con
las Normas lntemac¡onales de lnfomac¡ón Financ¡era.

/k tr(co.
6 de abril de 2015
Guayaqu¡1, Ecuador

Edgar Naranjo L.
Liceñcia Profes¡onal No.16.485

Superintendenc¡a de Compañías, Valores
y Seguros No. 15



ZONA FRANCA OE POSORJAZOFRAPORT S,A.

ESÍADOS SOBRE LA SrIUACIÓN FINA¡¡CIERA

(Exp.eedos d USOólac)

Al 3l d. dl.¡émbr. d.
2014 2013

acllvos
ACTIVOS CORRIEI¡TESi

Eloctvo y €quivshntes ar sfecljvo (Nola G)

Doclrmo.tos y @úirs pq cobEr

Compañf.s relác¡dmdas (Notá J)
lmpuoslos y @liburides (Nota K)

G6§los págádos por antiqpádo

IOTAL ACTIVOS CORR¡EI{IE§

acrvos llo coRRExrEs:
Prcpiedades. maquiM¡i* y equipos (Noca H)
Conslru@iones en prcceso fNoia H)

TOTAL ACf|VOS tao CORR|EIITES

TOTAT ACÍIVOS

PASryOS Y PATRIXOIIIO

PASryOS GORRE¡TES:
Péstarnos cún enüdades ñnáncieBs (Nota l)

Oodrrn€.los y o¡enlás por págár

Compañras y pá¡!és relácionadas (Nda J)
lmpti6slos por pegar (NotE K)

B6n6fcios sociarss (Nota M)
TOTAI PASIVOS GORRIENTES

PASIVO NO CORRIEI{TE
P¡éslsñc co¡ entjdades fña¡oer¿s ( ola l)
Ouigádo.i¿s psto.tales (Nota M)

Coinpáñ¡as y partes dácimada (Nolá J)
Anücipo lsobrdo d€ diále (No[. L)
lmDu.slo dlo¡3o Dá§vo (Noüa K)
TOTAI PASIVOS NO CORRTENTES

IOTAL PASIVOS

P TR| ON|O {Nora N)

Resu[rdos aormuladG
Res¡rlliados d6l pqiodo

fof ! P^TRtrot{to

TOTA PASIVO Y PATRIXOI{Io

253.72A

1.7@
1¡12,195
6a7,45S

_______1&.
837,686

1,711

r,os,r55

295,¿l,l1
9,8&),691

10,176,r32

133,279

0
126,919
668.076

3,020
798,015

2,904

93¡.198

11,269,247 11,004,169

270,t61
9,799,810

10,069,971

1165.305

30,768
163,547

10,646
2,787 1,87.1

1,226,U4 206.835

76,921 81,367

1,010,z)3

31,474
4,1@,515

2.2ü

5,313,16a

2,171.323
40,125

250,000
600,000

5,941
3,067,429

8,340,597

2,605,000
26,102

117,020
r40,968

1,453,507

3,000,000
30,11

3,166,018
600.000

5.981
6,m2,541)

8,256,047

2.605,000
¡1.566

(3,319)

141.875

2,714,1222,484,690

1'1269,247 11.004.169

ve. nota. a lo3.sGdG t¡nancié.os



ZONA FRANGA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDólares)

Años term¡nados al
31 de d¡ciembre de

20í4 2013

Ventas netas

Gastos y Costos ogeraciorlales (Nota F)

Otros ingresos (egresos), netos

Ut¡lidad (Pérdida) oper¿cional

Gastos fiñanc¡eros

Utilidad (Pérdida) antes de ¡mpuesto a la renta

lmpuesto a lá renta diferido

UTILIOAD DEL EJERCICIO

1,448,955

11,226,511)
(27,48Á\

11,254,0021

194,953

(54,385)

1.781,545

(1,276,993)
(360,848)

(1,637,841)

143,7U

(1.829)

140,568 141,875

140,568 Á1,475

Vea nolas a los estados l¡nañc¡eros
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A

NOTAS A LOS ESÍADOS FINANCIEROS

AiO TER I ADO AL 3I OE DICIEÍ*BRE OE 2OI4

(Expresádas en USDólares)

A. INFORÍYIACIÓN GENERAL:

Ob¡eto social y operacionés: ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.
fue consthu¡da el 7 de julio del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil en 28 de
julio de 2003, con el objeto de ded¡carse a proveer los servicios necesarios par¿ la
administr¿ción y funcionam¡ento de la Zona Franca de Posorja.

Sus acc¡onistas son Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. (de nacioñalidad
ecuatoriana), mayoritario con 84.260l", y Albafrigo S.A. con 15.74%.

ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A. forma parte del grupo de
empresas Albacora. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
económico tiene a su cargo una o más etapas de captura, comercial¡zac¡ón,
procesamiento, distribuc¡ón y venta de productos del mar. En la actualidad ZONA
FRANCA DE POSORJA ZOFMPORT S.A. desánolla todas sus actividades en
zona lranc,a y sus servicios son provistos priñcipalmente a cor¡pañías
relacionadas locales; en consecuencia, las actividades de la Compañ¡a y sus
resultados dependen de las v¡nqJlaciones existentes con sus relacionadas. Ver
Nota J.

Exencktn del pago de ¡mpr¡esto3: En noviembre de 2003 según Registro Ofic¡al
No.210, la Compañía fue calificada como administradora de la Zona Franca de
Posorja, para la operación y establec¡m¡ento de una zona franca en la cual se
¡nstalen empresas vinc¡Jladas con la actividad pesquera: iñdustriales, comerc¡ales
y de servicios intemacionales- La v¡genc¡a de la cal¡ficac¡óñ se establece en 20
años de conformidad coñ el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de
usuaria de los beneficios de zona ftanca, goza de benef¡c¡os como: exoner¿ción
del pago del ¡mpuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asÍ como del
¡mpuesto al valor agregado, impuestos mun¡c¡pales, impuestos aplicados a la
producción y pagos de patentes. Tanto la existenc¡a de tales benef¡oos, como su
plazo de durac¡ón se confkmó en el mes de diciembre de 2010, con la publicación
del Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones, mediante el cual,
si bien se derogó epresamenle la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este
mismo documento se ¡ncorpora la d¡sposición transitoria tercera, por la cual, se
¡ndica que ias zonas francas qJyas concesiones han sido otorgadas al amparo de
la Ley de Zonas Franc€s continuarán en operac¡ón bajo las cond¡c¡ones vigentes
al t¡empo de su autorizac¡ón por el plazo que dure su @ncesión-

La Adm¡nistración de la Compañía, basada en la opin¡ón de sus asesores
tributarios, considera que siendo administradora debidamente calificada en años
anteriores continúa s¡endo beneficiaria de las exonerac¡ones de impuesto a la
renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el ¡mpuesto a la salida
de divisas; por lo tañto, a partir de su calificación e ¡nicio de operac¡oñes eñ Zona
Franca, no estaría sujeta al pago de estos impuestos- Adicionalmente en virtud de
la D¡sposickJ¡ Trans¡toria añtes indicada. se ratificó la fecha máxima de los
beneficios. la cual fenece en nov¡embre de 2023.

7
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ZONA FRÁNCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

A. INFORMACIóN GENERAL: (CONtiNUACióN)

Délicit Gn el c¡pit¡l de trrb¡¡o: At il de d¡ciembre de 2014 la ComPañia repofa un

déficit de capitai de trabajo d, US$4'220.01I' originado principalmente por-los.niveles

sig¡ificativo; de endeudamie¡to. Los accionistas de la sociedad suminist¡arán el apoyo

fiia¡ciero necesa¡io pata el cumplimiento de sus compromisos derivados de su actividad

y las obligaciones con lerceros durante el ejercicio 2015'

anmb¡ción de esodos fitr¡ncieros: Los estados ñnanc¡eros al 3l de diciembre del 2014

han sido emilidos con la autorización de fecha 0l de Abril del 2015 del Representanle

Lesal de Ia Compania, y Posleriolnenle serán Puestos a consider¿ción de la Junta

Ce;eral de Accionistas para su aprobación definilita'

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLESI

A continuación se describen las principales polilica§ contables adoptadas en la

prepar¿ción de estos estados financieros. Tal como lo rcquierc la NllF I' estas politicas

ian sido diseñadas en función a las NIIF vigenies al 3l de diciembrc de 2014 y aplicadas

de maneÉ uniforme a todos los años que s€ prese¡tan en eslos estados financiercs

Brses dc prep¡rrción d€ €st¡dos lin¡ncieros

[¡s estados financieros se han prepar¿do baio el c¡iterio del costo histórico La

iÁr-.i¡n ¿. tos eskdos llnancieros conforme a la§ NllF requiere el uso de

!.ii'rr""ion.. conlables. También exige a la Administración que ejeza su juicio en el

iio..io a. rpr¡"""ion ¿. las polilic¿s conlables de la Compañla' tn la Nola C se re\ela¡l

il r; *¿ implican un ma)or grado de juicio o comPlejidad o las áreas-dondt los

wu.iior i .tr¡.".ion". son signilicativos para la elaboración de los eslados financieros

tiáo a t'a sut¡eli"iaaa inhere-nle en este proceso contable, los resultados reales pueden

diferir de los montos e§timados Por la Administrac¡ón'

Estas son de aplicación obligatoria a panir de las fechas indicadas a mntinuación:

.¡ft¡.r ¡Edoi ¡ D.Ít L

ld. ñe a[

1d.o.oA¡

rú. ¡b20s
ld. ¡h¿0S

ló irlo20¡

!ó i¡o¿0s

flrfl

l¡E ¡t ¡
flEüt{
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[E 2?

t¡f t
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{f¡
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E;ád¡r ¡ .r ú ibíi¡t r.¡É¡r¡t É¡ o, n.o& t ¡. ÚrFE¡.oi t ¡ndE¡€i
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'ortsJ"oo¡Oo
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT SA"

Tran3acciones en moneda gxtran¡era

a) ¡loneda func¡o¡aly moneda de proaeñtación

Las partidas incluijas en los estados financieros de la Compañia se expresan
en la monda del entomo económico princ¡pal en que la entidad of,era
("moneda func¡onal"). Los estados fnancieEs se expresan en dólares
estadoiJnilenses, que es la rnoneda funcional y la moneda de presentacl5n de
la C,ompañia. A menos que se ¡nd¡que lo contBrio, las cftas incluidas en los
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las tr¿nsacc¡ones en moneda exk¿njer¿, se t'aducen a la rnoñeda func¡onal
usando los tipos de camb¡o vigentes a las fechas de las transacc¡ones. Las
ganancias y pérdidas por difereficias en cámbio que resulten del pago de tales
tr¿nsacciones. se reconocen en elestado de resultados.

Efect¡vo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos act¡vos financieros líquidos,
depósitos o inversiones financieras líqu¡das, que se pueden tri¡nsformar rápidamente
en efect¡vo en un plazo inlerior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como p¿sivos corientes en el estado de situación
financiera.

Aclivos v oas¡vos t¡nanc¡eros

Clasificac¡ón

La Compañía clasiflca sus act¡vos financ¡eros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o Érdidas", "préslaños y cuentas
por cobra/, "activos f¡nanc¡eros mantenidos hasta su vencimiento'y "activos
financ¡eros disponibles pal-¿ la venta'. Los pasivos financ¡eros se clasifican en las
siguientes categorías: "pasivos financiems a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos f¡nancieros". La clasificác¡ón depende del propósito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financ¡eros. La Administrac¡ón
determina la clasificación de sus activos y pas¡vos financ¡eros a la fecha de su
reconocimiento ¡nicial.

Al 3l de d¡c¡embre de 2014 y de 2013, la Compañfa mantuvo act¡vos financieros en las
c¿tegoría de "préstamos y cuentas por @bra/ y "activos f¡nancieros mantenidos hasta
su venc¡miento'. De igualforma, la C,ompañia so¡o manfuvo pasivos financ¡ercs en la
cátegoría de "otros pas¡vos finañc¡eros" cuyas característ¡cás se explic¿¡n

segu¡darnente:
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ZONA FRANCA DE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

B. RESUiTE OE t-AS PRTNCTPALES POLTTEAS CONTABLES: (Continuac¡ón)

Préstamos v cuentas oor cobrar: representados en el estado de s¡tuación
financiera princ¡palmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, compañías
relac¡onadas y otras cueñtas por cobrar. Soo activos financ¡eros no derivados que
dan derecho a pagos f¡jos o determinables y que no cot¡zan en un mercádo acl¡vo.
Se ¡ncluyen en el acl¡vo coriente, excepto por los de vencim¡ento mayor a 12
meses contados desde la fecha del elado de situac¡ón f¡nancier¿.

Act¡vos financ¡eros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado
de s¡tuación f¡nanc¡eia princ¡palmente por las invers¡ones temporales. Son activos
flnanc¡eros no derivados que dan derecho a pagos fros o determinables y que ño
cotizan en un mercado activo. Se ¡nc¡uyen en el activo coriente, excepto por los
de vencimiento ña:for a 12 meses coñtados desde ¡a fecha del estado de
situacón f¡nanciera.

Otros Das¡vos financieros: representados en el estado de situación flnanc¡era por
los préstamos con ent¡dades financiera, cuentas por pagar a compañías
relac¡onadas, provedores y otros pasivos. Se incluyen en el pas¡vo coniente,
excepto por los de venc¡m¡ento mayor a 12 meses contados a part¡r de la fedra
del estado de situacón financiera.

Reconoc¡m¡ento v medición ¡n¡cl¿l v oosterior

Reconoc¡m¡ento

La Compañía re@noce un activo o pas¡vo financierc en el estado de situación
flnanciera a la fecha de la negoc¡ac¡ón y se tec¡nocen cuando se compromete a
comprar o vender el aciivo o pagar el pas¡vo.

túedlc¡ón inicial

Los aclivos y pasúos financ¡ercs son medidos ¡nicialmente a su valor razonable
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser s¡gnif¡cat¡vos, es
reconocido como parte del activo o pas¡vo f¡nanc¡ero; s¡empre que el aclivo o
pasivo financiero no sea des¡gnado como de valor razonable a través de
ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconoc¡miento inicial la Compañía
valoriza los mismos como se describe a continuac¡ón:

Mediclón posterior

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocim¡ento in¡c¡al se
mideñ al costo amort¡zado aplicando el método de ¡nterés efectivo. En
especiflco, la Compañia preseñta las siguientes clentas dentro de esia
categoría:

(¡) Cuentas oor cobrar a Clientes: Eslras cuentas @responden a los
montos adeudados por la venta de servic¡os realizados en el curso
normal de operac¡ones. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasif¡can corno aclivos conienies, de lo contrario se presentan
@mo activos no @rientes. En cáso de deterioro se estima una
provisión para crrbrir la cartera afectada. El importe en l¡bros se
reduce del activo y el ¡mporte de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.
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B. RESUMEN DE LA,s PRII{CIPALES POLTTrcAS CONTABLES: (CONIiNUACióN)

Estas cueotas se regisir¿n a su valor ñominal que es equivalenle a 5u
costo amortizado, pues no generan ¡ntereses y se recuperan hasta en
30 días.

(ii) Comoañías relacionadas: Estas cuentas coÍesponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de servic¡os realizadas y
peñdientes de cobro. Si se esperan cobEr en un año o menos se
clasif¡can corro activos @rienles, de lo contario se presentan
como activos no conientes.

Estas cueñtas se rcgistran a su valor nom¡nal y no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 30 dfas.

(iii) Otras crrentas oor cobrar: Elas cuentas conespondeñ a los montos
adeudados principalmente anticipos a prcveedores. pÉstarnos a
empleados, entre otros. S¡ se esperan cobr¿r en un año o menos se
ciasifican como activos @nientes, de lo contrario se preseñtan
como act¡vos no @[ientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues se recuPran en el corto plazo.

Act¡vos l¡ñanc¡eros manten¡dos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento in¡cial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especÍf¡co, representan las inversiones
f¡nancieras de corto plazo.

Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento in¡c¡al se
miden al costo amortizado apl¡cando el método de interés efectivo. En
específico, la Compañía presenla las sigu¡entes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Péstamos con ent¡dades f¡nancbras: Se Egistran iñic¡almente a su
valor nom¡nal que no difieren de su valor razonable, pues están
contr¿tados a las iasas vigentes en el mercado ¡ntemacional. No
ex¡sten costos de transacc¡ones significativos in@ridos al momento
de su contr¿tac¡ón. Pos:teriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasás de interés pactadas. Los intereses devengados
que coresponden a préstamos ut¡lizadas en el financ¡am¡ento de
sus operac¡ones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

(¡i) Cuentas oor paqar a Proveedores: Son obligac¡ones de pago por
bienes o servicios adqu¡ridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amort¡zado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30días-

b)

c)
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B. RESU EN DE LAS PRTNCTPALES POLFICAS COTaTABLES: (Cont¡nuac«tn)

(¡¡i) Cuentas Dor oaqar a comDáñias reladonadas: Coñespoñden
principalmente a ope@c¡ones comerc¡ales y otras cuentas por
pagar. S¡ se esperan cobrar en un año o menos se clasilican como
activos @nientes, de lo contrario se presentan como aclivos no
corfientes.

Estas cuentas se registran a su valor noñinal que es equ¡valente a su
cosio amortizado pues no generan intereses y son pagadas según el
fujo d¡spon¡ble de la Compañia.

Deterloro de ac-tivo6 ñnancieros

La Compañía, en caso de ser neces¿¡rio, establece una prov¡s¡ón para pérd¡das
por deteriom de sus documentos y cuentras por @brar o.¡ando e¡¡ste evide¡cia
obietiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los ¡mportes que se le
adeudan de acr¡erdo coñ los términos originales de las cuenlas a @brar. La
existenc¡a de dlioJltades financieras sigñiñcativas por parte del deudor, la
probabil¡dad de que el deudor entre en qu¡ebra o reorganizac¡ón f¡nanciera y la
falta o rnora en los pagos se consideran ¡nd¡cadores de que la cuenla a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Cl¡eñtes, cons¡derando su

alta recuperación en dichos periodos.

Bala do act¡vG y pasiyos financlgrog

un activo linanc¡ero se el¡m¡na ctlando exp¡ran los derechos a rec¡b¡r los flujos de
efect¡vo del activo o s¡ ¡a Compañía transfiere el activo a un tercero sin reteñer
sustancialrnente los riesgos y beneficios del activo. Un pas¡vo es elim¡nado
cuando las obl¡gac¡ones de la Compañla especificadas en el contrato se han
liquidado.

Prog¡gdados. maou¡narias v equipoE

Son reg¡strados al costo histórico, meños deprcciaciones ac¡Jmuladas y pérd¡das
por deterioro, en c¿rso de producirse- El costo incluye los desembolsos
directarnente atribuibles a la adquis¡cón o construcción del adivo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adqu¡s¡c¡ón sólo son capital¡zados cuando
es probable que benefic¡os económ¡cos futuros asociados a la ¡nversión fluyan
hac¡a la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores conesponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resullados qlando son ¡ncunidos.

Los teÍenos no se deprec¡an. La depreciación es caloJlada linealmente basada
en la vida útil estimada de los bienes de los activos fljos, o de componentes
significat¡vos idenüf¡cables que posean v¡das útiles difereociadas. consirerando
valores resiluales. Las estrmac¡ones de vidas úüles de los aclivos fúos soñ
revisadas, y ajustadas si es necesa¡rio, a cáda fecha de dene de los estados
financieros.
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B. RESUfúEN DE LAS PRTNCIPALES POLÍÍGAS CONTABLES: (Coñtinuación)

Cuando el valor en libros de un activo fro excede a su monto recuperable, este es
reduc¡do inmediatamente hasta su valor reqrperable.

Las pérdidas y gananc¡as por la venta de prop¡edades, planta y equ¡po, se
cálculan coñpal¿ndo los ingresos obten¡dos con el valor en libros y se incluyen en
el eslado de resultados integrales.

Los inteEses y otms costos de endeudam¡eñto se capatalizan siempre y @ando
estén relac¡onados con Ia construcción de activos califlcables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiernpo prolongado para que esté listo para su uso,
período que Ia Adm¡nistrac¡ón ha del¡nido como mayor a un año. Al 3l de
d¡c¡embre de 2O1a y 2013, la Cornpañla ha cont¡nuado con la ampliación de la
zona franca, estos costos se acumulan en el activo fiio.

Las v¡das út¡les est¡madas del act¡vo fro son las sigu¡entes:

Activos
V¡da úül

(en años)
Ediflcios
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
lnstalaciones
Equipos de computación
Equ¡pos de comunicaclón
Vehículos

Pérd¡das oor deterioro de valor de los activos no financiero3

Los act¡vos sujetos a depreciación y amortizac¡ón (aclivo fijo) se someten a
pruebas de deterioro qrando se producen eventos o circunstancias que indican
que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deierioro
coresponden al monto en el que el valor en l¡bros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los aciivos conespor¡de al mayor entre el
monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los aclivos se agfupan a los niveles más pequeños en los que
se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efect¡vo).

En el caso que el monto del valor libros del act¡vo exceda a su monto recuperable,
la Compañía registra una pérd¡da por deterioro en los resultados del ejerc¡c¡o. Al
31 de d¡ciembre de 2014 y 2013, no se ha identmcado la neces¡dad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos ño flnanc¡eros (activo fljo).

lmouesto a la rénta corrienb v dlÍerldo

lmpuesto a la rrnta coa ente

Como se expl¡ca en Ia Noia A, la Adm¡nistrac¡ón de la Compañia, considera que al
estar calmcada como administradora de zona franca, se encuentra exenta del pago
de¡ referido impuesto.

20
'10

10
t0
3
10
5
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B. RESUi|EN DE LA,s PRTNCTPALES POLÍflCAS COI{TABLES: (Cont¡nuación)

lmpue3to a la ienta diferido

El impuesto a la renta diferido se prov¡s¡ona en su totalidad, por el ÍÉtodo del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
ac{ivos y pasivos y sus rcspeclivos valores mostrados eñ los estrados f¡nanc¡eros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han s¡do
promulgadas a la fecha del estado de s¡tuacjón flnanc¡er¿ y que se espeE serán
apl¡cables cuando el ¡mpuesto a ¡a renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se paque.

Los impuelos a la renta diferidos activos sólo se recoñocen en la med¡da que sea
pmbable que se produzcan benefic¡os tributarios tutums contr¿ los que se puedan
usar hs diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la Enta diferilos act¡vos y pasivos se @mpeñsan
cuando ex¡sta el deredrc legal exig¡ble a compensár impuestos aclivos corientes
con impuestos pas¡vos conientes y cuando los impuestos a la rentia diferidos activos
y pasivos se relac¡onen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indic€r que el impuesto diferido se ha est¡rnado en base a las
diferencias temporales actuales que se eversarán sustañcialmeñte a part¡r del año
2023, año en el cual la Compañía estiarla sujeta al pago de impuesto a la rcota.

Adicionalmente de aoerdo con el Cód¡lo Orgánico de Ia Producción, Comercio e
lnveEiones, la tasa del lmpueslo a la Renta sé reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 @r\ el 24oA hasta llegar al 22yo en e12013, por lo que el impuesto
diferido está calculado considerando el decrernento progresivo de la tasa ¡mpos¡üva.

Beneflc¡oa a lo3 empleados

Beneficios soc¡ales de corto plazo: Se reg¡stran en el rubro de pasños acumulados
delestiado de situac¡óñ financier¿ y coresponden principalmente a:

i) La oarticioac¡ón de los trabaiadores en las ut¡l¡dades: Cálculada en
tunc¡ón del 15% de la utilidad coñtable anual antes del impuesto a la

renta, según lo establecido por la legislación eoJatoriana vigente. Se
reg¡stra coñ cargo a resuttados y se presenb como parte del costo de
veñias, y gastos administrat¡vos y de ventás en función de la labor de la
persona benef¡c¡aria de este beneficio.

ii) Beneficjos soc¡ales (Vacaciones. Déc¡mo tercer v déc¡mo cuarto

§ggElqsL Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislac¡ón vigente eñ
el Ecuador.

Beneficios de lamo olazo: Prov¡s¡ones de jubilación patronal y otr¿s obl¡gaciones
laborales (no fondeados): La Compañia aplica un plan de be¡el¡c¡o defin¡do para
jub¡lacióñ patrcnal, requerido y normado por las leyes labor¿les eoJatorianas.
Adicionalmente de a@erdo a las leyes vigentes, en los cásos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador liquidaÉ al trabaiador los beíeficios corespond¡entes.



15

ZONA FRANCA OE POSORJA ZOFRAPORT S.A.

B. RESU EN OE LAri PRr{CIPALES POLhICAS COTTABLES: (Continuación)

La Compañía determ¡na anualmente las ¡ndicadas provisioñes @n base en
estudios actuariales pr¿cticados por un profes¡onal independ¡ente y se reconoceñ
con €r9o a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obl¡gaciones a la fecha del estado de situación linanc¡era, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de eleclivo a una tasa de 7% (2013: 7ok) anúal
equ¡valehte a la tasa promed¡o de los bonos de gobiemo publicada por el Banco
Central del Ecuador que están deñominados en la m¡sma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los térm¡nos
de las obl¡gaciones por pensiones hastra su vencimiento.

Las hipótes¡s acluariales ¡ncluyen variables @mo son, en ad¡c¡ón a la tasa de
desqlento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicb, remuneraciones,
¡ncrementos futuros de remuneraciongs, trasa de rotaciin, entre otras.

Las gananc¡as y pérdilas actuariales que surgen de los ajustes basádos en Ia

experiencia y camb¡os en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en elque surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
delaño.

Al ciene del año las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compañía.

Proü!kmca

Las provisiones representadas en el estado de situac¡ón financ¡era se re@nocen
cuando la Compañía t¡ene una obl¡gación presente, ya sea legalo implícita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para l¡qu¡dar la obligación; y el ¡mporte se puede est¡mar de manera
confiable. Las prov¡s¡ones se miden por el valor presente de los desembolsos que
se espera seañ ñe@sadcs para liquidar la obligación usando una l,asa antes de
impuesto que refleje las evaluaciones del mercádo actual del valor tempor¿l del
dinero y los riesgos específicos de la oblillac¡ón.

Los conceptos por los q.¡ales se const¡tJyen prov¡siones con cargo a resultados
conesponden principalmente a los descritos en la Nota L.

Re3erva l6qal

De acuerdo con la leg¡slación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad netia del año a una reserya legal hasta que el saldo de d¡cha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está dispon¡ble
para distribución de d¡üdendos, pero puede ser cap¡talizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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B. RESUi|EN OE LAS PRTNCTPALES POLhICAS CONTABLES: (Continuac¡ón)

Rgssrva orowniente dc la adooción oor grimeia vez de las "NllF'

Los ajustes provenbntes de la adopción por primera vez de las Normas
lntemac¡onales de lnformac¡ón Financier¿ (NllF) que se registraron en el
patrimonio en la clJenta Resultados acumulados, suboJenta Resultados
acumulados proven¡entes de la adopc¡ón por primera vez de las (NllF), que
generaron un saldo acreedor éste sólo podÉ ser capjtalizados en la parte que
exceda al valor de las pérd¡das acurnuladas y las del último ejercicio económico
concluido, si las hub¡eren; util¡zado en absorber fÉrd¡dasi o devuelto en el caso de
l¡qu¡dac¡ón de la compañÍa.

Reconoclmlenlg de ¡naresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus serv¡c¡os en el curso normal de sus operac¡ones- Los ¡ngresos son
reconocidos en la med¡da eñ que es probable que los benef¡c¡os económicos
fluyan hacia la Compañía pudan ser med¡dos con fiab¡l¡dad y cuando la
Compañia ha prov¡sto sus servicios alcomprador.

Costoa v qartog

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Se re@nocen a med¡da que
son ¡nclridos, independientemente de la fecha en que se haya real¡zado el pago,
y se registran en el periodo más cercano en elque se conocen.

ComDensac¡ón de 3aldo9 v iransacciongs

Como noma general en los estados linancieros no se compensán los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norna y esta presentación
sea el reflejo de la esencia de la transacc¡ón. Los ¡ngresos y gastos con origen eñ
transacc¡ones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
pos¡bil¡dad de compensació¡ y la Compañía tbñe la ¡ntención de liquidar por su
¡mporte neto o de real¡zar el activo y proc¿der al pago del pasivo de forma
simultáñea, se presentan netos en la qJeñla de resultados.

C. ESTITIACIONES Y CRITERIOS COXfAALES SIGMFICATIVOS:

La preparación de estados finañcieros requ¡ere que la Admiñ¡str¿ción realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos inclu¡dos en estos
estados f¡nanc¡eros y sus noias rclacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ut¡lizados por la Compañía se encuentran basadas en la experienc¡a
h¡stórjca, cambios en la ¡ndustria e información sum¡nistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resullados f¡nales podrían diferir de las esl¡maciones
bajo c¡ertas cond iciones.

Las estimaciones y polític€s contables s¡gnificativas son definidas corno aquellas
que son importantes para reflejar conectamente la situac¡ón f¡nañciera y ¡os
resultados de la Compañía y/o Ias que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Adm¡nastrac¡óñ.
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C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

Las princ¡pales estimac¡ones y aplicaciones del criterio profesional se encuentrán
¡elac¡onadas con los s¡gu¡entes conceptos:

. ProD¡edades. maou¡narias v eouipos: La determ¡nación de las vidas útiles que
se evalúan al ciene de cada año.

Prov¡s¡ones por beneficios a emDleados: Las hipótesis empleadas en el
cálculo ac{uarial de Jubilación patronal y desahucio, pa.a lo cual ut¡laza

estud¡os actuariales pract¡cados por profesionales independ¡entes.

. lmouesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la esl¡macióñ de sus
¡mpue§os dleIijos considerando que todas las diferencias entre el valor en
l¡bros y la base tributaria de los adivos (fundamentalmente efectos de la
adopc¡ón de las NllF) se revert¡Én en el futuro.

D. ADITIII{ISTRAGÉN OE RIESGOS:

Fac'tores de riesgos financ¡eros

Las acl¡vidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos linancieros:
riesgos de mercado, riesgo de céd¡to y riesgo de liquidez. El programa general de
adm¡nistracióñ de riesgos de la Compañía se con@ntE princ¡palmente en la
gestóh y diversificac¡ón del mercado eñ que opera y en la gest¡ón de los gastos
de operac¡ón, además de los riesgos relacionados con la obtención de flujos para
garantizar el nivel de liquidez de operacón. El programa tiene por objetivo f¡nal
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el
desempeño f¡nanc¡ero de la Compañla.

La adm¡nistrac¡ón de riesgos está bajo la respo¡sab¡lidad de la Gerencla de la
CompañÍa.

(a) Rlesgo de mercado

i. R¡csgo de tasa de ¡nteÉs

El riesgo de la tasa de interÉs par¿ la Compañía surge de su
endeudamiento a laruo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone
a la Compañía al riesgo de tasa de ¡nterés sobre sus fiujos de efectivo. El
endeudam¡ento a tasas fras expone a la Compañía al riesgo de tasa de
¡nterés sobre el valor razonable de sus pasivos. La pollt¡ca de la
Compañía es ap@vechar la fortaleza que le brinda su casa matriz
Albacora, para poder tomar financiam¡ento en España a tasas muy
favoEbles de LIBOR rnis un spread que mucrras ve@s se mide en
térmiños menores al 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el
endeudam¡ento en compaE¡c¡ón con las tasas locales, y ev¡tar posibles
riesgos país a nivel de otorgamiento de crálitos locales. Durante los años
2014 y 2013, el endeudamiento de la Compañía, inclu¡do ¡ntereses,
tenninó en US$3,181,526 y US$4,165,305, respectivamente, de los
cuales US$2,'t71,323 y US$3,000,000 corresponden a endeudamiento a
largo plazo.
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D. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (continuación)

Al3'l dc d¡c¡embre de 20'l¡l

.

It.

R¡csgo de proclo

La Compañía ha logrado mit¡gar el riesgo del prec¡o de los servicios por
cuanto mant¡ene negociaciones d¡rectas con sus cl¡entes (princ¡palmente
compañías relacionadas).

Riesgo de tipo ds camblo

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que elvalor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cámb¡os en
los tipos de cambio. La Compañia realiza sus operac¡ones principalmente
en dólares de los Estados unUos de Norteaméric:r, moneda de c1¡rso
legal en el pa¡s, en @nsecuencia no se presentan riesgos mayores ni
erectos ¡mportantes por variaciones de t¡pos de cambio en los estados
financieros.

R¡Beo de crédito

El riesgo de crédito suEe del efecl¡vo y equ¡valentes de efectivo, depósitos en
bancos e ¡ñstituc¡ories financ¡eras, asi como la expos¡c¡ón al cr&¡to de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones @mpror¡etidas. La Compañía mantieñe qrentas por cobñ¡r
a d¡st¡ntas empresas y no rnañtiene c¡lentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en partiqJlar. Respeclo de bancos e insütuciones
f¡nancier¿s, sólo se acepla a instituc¡ones cuyas cáliflcac¡ones de riesgo
¡ndepend¡entes determ¡nen niveles de solvencra que garant¡cen estiabil¡dad,
dinámica y respaldo a los depósiios de la Empresa.

R¡esgo do liquidaz

La Compañia rnonitorea su riesgo de escasez de fondos us¿ndo un flujo de
caja prcyeclado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañia es mantener
una continuidad de londos y una flexibil¡dad de los mismos a través del uso
de préstamos. A cont¡nuaciin se resurne los vencimientos de las obl¡gaciones
de la Compañfa. basado en los montos contr¿ctuales a desembolsar no
descontados:

(b)

(c)

Prástanos coo €ítidades fi nancieras

Cu€ítas por pagar a prove€dor€s

Cuenias po. pagar a eniidades relaclonadss

Al 31 de dlclerntre d. m13

1.107,126

31,474

1.066,316

4.427,875

Enira I y 2

1,196,823

EntrG I y 2 Eñiré 2 y

Enire 2 y

Préstamoscoñ eít¡dado§ l5ñanci6res

Cuefllas pú pagar a prov€€dot€s

Cuentss pa psgar a enlidades r€bdonsdas

1,300,186

30,768

1,107,126

3,166,018

2,091,822
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D. ADM|NlsTRAclÓN DE RIESGos: (continuacaó¡)

Adm¡nistrac¡ón del riesgo de capltal

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la m¡sma de cont¡nuar como empÉsa en marcha con el
propósito de generar retomos a sus Accjonistas y mantener una estructura de
cap¡tal ópt¡ma para reduc¡r el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía mon¡torea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se cálcula como la deuda neta dividida
entre el capiial total. La deuda neta se caloJla como el total de los recursos
ajenos (¡ncluyendo deudas bancárias y flnanc¡eras, cuentas por pagar
clmerciales y a compañías relac¡onadas) corientes y ño corientes menos el
efedivo y equivalenies de efectivo- El capital total se calcula coíio el
"patrimonio neto'más la deuda neta. Los ratios de apalancam¡ento al 31 de
d¡c¡embre de 2014 y 2013 fueroñ los s¡guientes:

20132014

Total o¡l¡gádones ñnancis_as , induy&do
§obre€iros

Cd¡páñlas rdacioiadas

Efocr¡vo y equivalentes d efectivo

D€udá n€le

Tctá potrirnorio neto

Carilal lolal

Ratio ds ap8larEgnignlo

3,181.526

31.474

4,€9,515

4,165,305

30,764

3,329,565

7,652,5r5
(253,728)

7,525,638

(133,279)

7,398.787

2,888,690

7,392,359

2,718,'122

10,247,477 10,140,481

El nivel de endeudamiento durante el 2014
princ¡palmente del f¡nanciamiento recibido a través
dest¡nado a la obra de ampl¡ación de la zona franca.

y 20'13 es resultado
del préstamo báncario
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E, INSTRU ENTOS FINANCIEROS:

Categorías do instrumenlos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de
instrumentos f¡nanc¡eros:

Al 3'l de dlclombre de
20't1

Al 3'l de d¡c¡emke de 2013

cori. . I' .
No

Ac{v€ ñnanclúo! m.dlda .l

Electi,ro y equiv¿l€ít€s al

Acüvc ñnÍcLroa madlda d

Cuontas por cobr¿r - Oi€nles

Cuenlas por cobrdr - Csnpañlas

Cu€ntas por cobrar - Ofas

lotd actlY6 ñnandaroa

Paalvo. ffn.ndaroa madldoa ál

Préstamos cofl enüdades

Cugnlas por pagar - ProvE€dorÉs

Cusnlas por pagar - Cdnf,añías

CuerÍas po. pagar - Otras

Totrl p$¡voa lnanclaro.

253,728 '133,279

4.7m

r42,195

3,272

0

126,919

3,0m

403,955 263,218

1,010,203

31.111

4,189,5r5

2,'17'1,323 Í.165,305 3,000,000

30,768

2$,000 163,547 3,166,018

2,787 1.873

5,233,979 2,121,323 1,361,¡193 6,166,018

Er efectivo , *u*,un,""E",:*ra"*" "orffi**-ro, *
cobrar,oJentas por cobrar a compañias relacionadas, obligaciones bancarias,
proveedores, y otr¿s oentas por pagar se aproximan al valor justo, deb¡do a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En los pasivos no cor¡ientes,
dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se cons¡dera
que las m¡srnas se encuentran a valor razonable.
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F. GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA:

Los gaslos operac¡onales ag¡upados de acuerdo a su naturaleza son los
s¡guientes:

Añor t m¡nado. .,
3'l/12t2011 3111212013

Remuneracionss y bonolicios sooal€s
Honoranc prof€lionales sod€dades

Guardianía

Depreciacióñ de activos fjos
lmpu€§to y contribuc¡oñes

Suministros y ul es ofioña
Co.Íunicacióñ, t6léfono, iñtern6l, s5léliles
Partidpadón 15% lratqadores

Afliación, qiolas y slrscripciones

896,021

29,405
5,3'10

29,964

34,565

39,051

26,653

4,no
24,806

47,592

9,097

40,2ñ
1,226.511

Al 31 de diciemke de

8/,0,47l
96,682

64,238

41,640

46,868

35,926
27,900

25,40A

25,O37

4,883

24,329
43,611

1,276,993

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Efectivo e.' cAa
Banc.s lmáles
Banc¡s d€l s)(€rior

H. PROPIEDAD. AQUINARIAS Y EQUIPOS:

.&b.-!',

- 

-s!s ---r!l!!_

2011 20't3

500

233.754

19.171

500
131,039

1,740

253.728 133,279

o+.¿.* ____J!!!!L rú Éñ e¡¡' !r§ r¡¡¡r ___]!!491

eov-r¡.¡a-e| t§¡l¡ c¡r t§r¿lltltr.r&

____u3!Bl



ZONA FRANCA DE POSORJAZOFRAPORT S.A"

H. PROPIEOAD, XIAQUINARIAS Y EQUIPOS (Cont¡nuación)

('1) lncluye princ¡pálmente trabajos de ampl¡ación de Ia zona franca.

(2) lncluye la activación del depós¡to de desperd¡c¡os, obra denominada Punto
Limp¡o, mientras que en el 2013 se realizaron ventas de materiales y
sum¡n¡stros a Sal¡ca del EqJador.

I. PRÉSTA OS GON ENTIDAT'ES FINANCIERA¡i:

Este préstamo está garantizado por su cása matrü Aibacora y fue obten¡do para ¡a
obra de ampl¡acftin de la zona franca, razón por la que los intereses son
capitai¡zados como parte de la invers¡ón.

Se componen de;

AI 3J de diciemb.e de Al3l dé diciernbre de
Divisa 2013 2011 20132011

T¡.r do lntifu %
A colo dazo
lñl6rsses devengados
por pagar

A laroo dam
Bank¡ñler S.A. Doiar 4.08 4.08

10,203
10,203

3,171,323 4,152,2*

1,m0,(m 1,152,250
l'tJ 2,171,323 3.000,000

13,055
13,055

(1 ) Vencimiento anual del saldo del préstamo a largo plazo:

ñ1s
2016
20'17

1,000,m0
1,171,323
2,t11,323

1,000,0m
1,000,000
1,000,000
3,000,0m

2011 2013

J, SALDOS Y TRAflSACCIOTIES CON COÍIPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

El s¡guiente es un resumen de las principales lransacciones realizadas durante los
años 2014 y 2013 con compañías y partes relac¡onadas. Se incluye baio la
denom¡nacióñ de entidades relacjonadas a las compañías con acciones comunes,
con participac¡ón s¡gniflcativa en la Compañia:
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J. SALDOS Y TRANSACCIONES CON CO]ÚPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS:
(Cont¡nuaclrn)

201t

vdÍ.! &.wicb pr€sr¡do6 v 0ú6

E!E!e!e-é!.¡!E

Cornrt
S{mhktr6 v r¡i.ri¡¡b8

W¡d d6l Crüpo abácúa (l)
ñdad d.l G.ú!o ah€.da (2)

Etüdád dd eulb Ahá.dá

ffi.d dd et¡o Ab*úa (3)

fridad dd eupo Abcdá

Étd.d ¡d qüpo ab€co.a

Eüd¡dd.lG.upoAb.cúá (4)

hid¿d <Ll Gñiro ab&da

1,096,157

2¿11,006

63,662

1,410212

230.112

8¡.605

1,4m,915 1 755 529

120102

132

150,537 120 324

52,299

(26,495)

@,7n

(1)

(2)

52.373 12,242

En cáda año los valores conespond¡entes a alqu¡ler de espacios fís¡cos
sumaron US$478,588, las alfcuotas por seNic¡os de áreas @munes
US$22,919. Los seN¡c¡os aduaneros por su parte reflejaron un valor de
US$'174,929 en comparación alaño 2013 US$152,243.

Ambos años los rubros de alquiler de espac¡os fís¡cos sumaron US$108,048 y
las allcuotas por servicio de seguridad física US$85,654, m¡entras que los
servicios aduaneros rellejaron en el año 2014 US$44,596 en comparac¡ón al
año 2013 US$36,882.

Conesponde a reembolso de puntos adicionales de vig¡lancia repercutidos a
Sálica del Eeador S.A.

(4) Conesponde a costo de avales por préstamo banc¿rio a largo plazo.

(3)
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J. SALOOS Y TRANSACCIONES CON COfÚPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS:
(Cont¡nuac¡ón)

Al 3'l de d¡c¡enbre de

2014 201X

Doc(fncÍtoq v cucnt.s ¡d cobrú. co.to
p!!:9
Salica dd Ecrador S.A.

Guar¿tuna S.A.

Ecuaná'nica S.A.

Documlnto! v c.u.ff!.! Eor Eolr - cúto
dl4
Sálie dd EdádorS.A (1)

Doc1lmlnto! v cu.nt* por oaoar - laroo
lEag
Salic€ dd Eqlador S.A.

lnt€gral Fish¡ng Services lNC.

115,237

18,718

4,210

98.513

19,615

8,791

142.195 126,919

4,177,875

11,640

91,960

71,587

4,189,515

250.000

25().000

163,547

2,916,018

250,000

3,166.018

K.

(1) Coíesponden a anücipos recbkjos por la ve¡la tenenos, no se generan
intereses pues se lhuidará a su valor nominal.

Remune6cioíes personal clave de la gorenc¡a

Los costos por remunerac¡ones de los miembtos de la Alta Gerencia se detallan a
cont¡nuación:

Años term¡nados al

3111212011 31t1U2013
Salarios y benefidos socjales a cono y larco plazo

IMPUESTOS:

a) lmpuestos y retenciones por cobrar:

74,682 67,400

Al 31 de dicimb.e de
2011 2013

Rgl$cjon€s €n la tu€ílB de lmFl6sto e h
Renla
lmFr€slo a vd(f eg.€gado (lVA)
Antkipo dd lmpuesto a la R€nla
Ráendones en la fuente de IVA

(1)

t2l
110,t4
68,377

8.256

102,012
210,879

17,729
(1) 500,282 337,456

687.459 668,076

Saldos
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K. IMPUESTOS:(Continuación)

Retenciones en la tu€hte dd lmpu€§to a la Renta 861
Rstmcione€ €n la tu€nte del lmpu€Gto al vdú
agr€gado 1,4D7

_______3,268

c) Conc¡l¡ación del resultado contable - trlbutario

Conesponde al saldo de las retenc¡oñes pr¿clicadas por los cl¡entes sobre
las facturas de ventas emitidas por la Compañía durante cada ejercicio.

Representa el saldo del impuesto pagado en las adquis¡cjoñes de bienes y
seNicios alc¡ene de 2014.

b) lmpuestos y retencionss por pagar:

Al 31 de diciembre de
2011 2013

(1)

t2)

2.367

4.279

10.646

A continuac¡ón se deialla la determ¡nación del impuesto a la renta coniente:

Tasa ügcnte

20'11 20f3 2014 2013

Lltfidad (Pérdda) antes de P.nicip€dón
labüal.
Mllos ' Prtdpación d€ lc

uttidád {Pétrd¡de) et€s de impu6§tc

Menos - Oúas deducdoñ€s

Más-castcmdedu¿iues

Utilidad gravaue

lm¡r€sto a la rentia causado 22oA 22q.

Meíos - Exoneracih por ley6 espeoal€s

lmp€sto causado

d) lmpussto a la rerÍa dl¡erldo

lmpesto dif€rido pai\,D que se reqrpcrará a patir dd
ah 2023

't65.374

(24,E06)

166,912

(25.037)

140,56E

(66,834)

41,751

141,876

17.7571

9.999

115,485 1214,118

25,407 31 706

25,401 31,706

Al 3t de dic¡ernb.é de
2011 2013

5,981 5,981
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X.]IPlrE§Igg' (Continuación)

e) Situac¡ón ñscal
Como se ¡ndica en la Nota A, la Compañia cons¡dera estar exonerada del
pago de impuesto a la lenta a partir de noviembre de 2003. De acuerdo con
d¡sposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declarac¡ones del ¡mpuesto a la ¡enta de la Compañía, dentro del plazo de
hasta tres años posteriores coñtad6 a partir de la fedla de preser¡tac¡ón de
la declarac¡ón de lmpuesto a la Renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obl¡gac¡ones tribularias- A la fecha de emisión de este
¡nforme, los estados financieros de los años 2011 , 2012 y 2013 pueden ser
objeto de u¡a fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

Precio! de tranlerenc¡a

Las norñias tributarias v¡lentes incorpor¿n el princip¡o de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relac¡onadas. Por su parte el
Servicio de Rentas lntemas solic¡ta que los sujetos del lmpuesto a ia renta
que hayan efectuado operaciones con partes relac¡onadas locáles y/o
domic¡liadas en el exterior, dentro del mismo ejercicio f¡scal en un monto
adrmulado supeñoÍ a US§ 3,000.000 presenten el Anexo de operac¡ones con
partes relac¡onadas.

Para aquellos sujetos pas¡vos del ¡mpuesto a la renta que hayan erecluado
operaciones con partes relacbnadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo periodo fisc€l, en un monto acumulado superior a los US$
6,000,000 presenten ad¡cionalmente el lnfoÍne lntegral de Prec¡os de
Transferencia.

Adicionalmente exige que en su declaiac¡ón de ¡mpuesto a la rentia anual
declare las operaciones de activos, pasivos. ingresos y egresos.

La compañía no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones
con partes relacionadas ni el Estudio de Prec¡o de Transferencia pues no
supe.a los lím¡tes establecidos por la autoridad tributaria.
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L. A TICIPOS DE CLIET{TES:

Conesponde a ant¡c¡po rec¡bido por la venta de tenenos a Envases de Litor¿l S.A., no
geneE ¡ntereses pues se l¡qukJaÉ a su valor nominal con la entrega del ¡nmueble
us$600,000.

. PROVTSTONES:

Compos¡cb¡ y moüm¡enlo:

Aíñ 2014

Benefcios sociales

Part¡cipacjón laboral

Pasivos no corientes
Pro,,is¡ón para rubilac¡o.r
patronal
Pro\ris¡ón para
bonificac¡ón desahucio

Año 2013

Pasivos conientes

Beneficios socialás

Partic¡páción laboral

Pasivos no conientes
Provis¡óh para jubiladór|
palroñál
Provis¡ón para
bonif¡cación desahuc¡o

Saldos al

inicio lncrementos

Pegos y/o

util¡zac¡ones

(207,1$)

(25,037)

Saldos
al

t¡nal

52,115

24,806

?6,921

31,512

8,613

56,330

25,037

202,935

24,806

227,741

6,691

2,893

81,367 /.232,1871

24,421

5,720

30,541 9.584 40125

50,400

12.708

63,108

18,074

3,586

193,934

25.O37

(188,00,r)

(r2,708)

56,330

25,037

(2@.712) 81,367

21,A21

5,720

214,971

6,717

2,1U

N,

o.

21,660 8.881 30,541

CAPÍTAL SOCIAL:

El cap¡tal suscrito y pagado de la Compañla al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende 2,605,000 acc¡ones ordinarias y nominativas de US§'l cáda una. Su
p¡incipal accion¡stá es Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. con eI84.26%.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de emisión de estos estados
financieros no se produjercn eventos que, en la opinión de la Administración de la
Compañía, pudie¡an tener un etecto s¡gnmcativo sobre d¡chos estados f¡nancieros
que no se hayan revelado en los mismos.


