CONSTRUFENIX 5.A,

Motas a los Eslados Financieros
31 de diciembee dal 2015
{Con cifras comespondiantas dal 2014)
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
: piazos y lasas de interés)

Informacion de la Compaiia

CONSTRUFENIX S.A., fue constituida bajo a5 leyes de fa Repdblica del Ecuador en la ciudad da
Guayaquil ef 21 de abril de 2003, & inscrita en el Registro Marcantil de [ misma ciudad el 17 de junio da
2003. Su principal actividad es la transporlacidn de malerales de construcclon y obras civiles, Las
actividades administrativas y financieras son llevadas en las oficings propias de la Compafia, ubicadas

an la cludad de Guayaquil provincia del Guayas, en las calles Padre Solana 1304 y Garcia Moreno,

La Compafia no se considera sujelo obligado a reportar a la Unidad de Analisis Financiers (UAF)
debido & que a pesar de su objeto social no se dedica habltualmente a las actividades de consiruccian,
inversion ni infermediacion inmobiliaria, lo cuatl fue Informado mediante declaracion juramentada a la

LIAF en diciembre del 2013, an cumplimiento con |a resolucion UAF-DG-2012-106.

Bage de P racicn

a} Declaracion de cumplimiento -

Los estadoz financiercs de COMSTRUFENIX S.A., al 31 de diclembre del 2015, han sido
preparados de acuendo con las Normas Intemacionales de Informacian Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIF para Pymes) emifidas por el Intemational Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en ingkes), 13s cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de
Cormpatias del Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de 12 referidas

normas intermacionaies ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que e presentan.

Los estados financigros 1eminados el 31 de diciembre del 2015 han sido auforizados por la
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionislas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opinian de |a Gemencia, estos estadas financierns seran aprobados

cin modificaciongs.
b) Basede Medicion -
Loz estados financieras han sido preparados sobre fa base del costo istnco.

€} Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluldas en los estados financierns de CONSTRUFENIX 8.A., se valoran ulilzando 13
monada dal enfoma econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcicnal
de la Compafia es el dolar de s Estados Unidos de América (US3) que constituye ademas, |3
moneda de presentacion de los estados financieros. La Repabéica del Ecuador no emite papal
moneda propio y &n su lugar se ulifiza el dolar de los Estados Uinidos de Aménca como moneda de

curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La prepazaciin de los estados financseros adjuntos, de conformidad con tas Normas Intermacionales
de Informaciin Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para Pymes), requisre gue
la gerencia de la Compadia efectie clertas estimacionses, [uicios y supuestos que pueden sfectar 3

apficacion de las polificas contables v los importes registzados de los activos, pasivos, ingresos y
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CONSTRUFENIX S.A.

Motas a fos Estados Financiens
M de diciembra del 2015
(Con ciiras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepio por la informacion sobre porcentajes,
plazos v tasas de inenés)

¥ Base de Preparacién (Continuacian)

gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas perodicamante ¥ se reconocen de forma
prospectva. Los principales juicios y estimaciones aplicades pos la Compania son:

fiy  Jukdo: En el proceso de aplicar las paoliticas contables, aparte de los Juicios involucrades an
1as estimaciones, 1a administracian ha realizado los siguientes juicios para determinar,

» S es mas probable que ocurma que de lo contraric, que una salida de recurscs que
incorporen beneficios economicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (es1e |uicio determing si 5@ Teconoce O No, Un pasiva).

» Cuando una entidad puede medir con fiabilidad 2l grado de realizacion de [a fransaccion,
Vs costos ya incurridos en |3 prestacion asi como o5 que quedan por Ingumir hasta
completarla (este juicio, junio con otros factores, determing en que ¢as05 5& reconoce un
ingreso procedente de la prestacion de servicios).

= La Administraciin aplica el juicio profesional para I3 clasificacion de las transaccionas y
taldos con partes relacionadas como comientes o no comente.

* | a Administracion al aplicar a5 politicas cortables contanidas en las NIIF para PYMES,
utiliza &l juicio profesional & considerar | malenalidad de los efeclos en ta aplicacian del
coslo amorlizado en ka medicion posterior de los activos y pasivos financiaros.

() Estimaciones y suposicicnes: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incenlidumbre de
estimaciones a la fecha de! balance general, que fienen un riesgo significalive de causar un
ajuste significativa en los valores libro de aclivos y pasivos deniro del proximo ejercicio
financiero son;

= Laeslimacitn de kos valores recuperables de [a canera de credito.
= | 3gaciimacion de la obealescencia o detericro de bos inventarnios,

* Las vidas dfites y kos valores residugies de las propiedades vy equipos, asi como la
vaioracion del importe recuperable de los activos.

» 1@ racuparabilidad de los activos por impeesios dilendos, en caso de ser aplicables. Se
reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
deducinles, en la medida que resulte probable gue [a Compahia disponga de ganancias
fiscales futuras, contra 2= que camar esas diferencias temporanias deducibles. Se
requlers g uso significativo de juicio de parle de la administracidn para detarminar &l
valor de log aclives por impuesto diferido que pueden ser reconocides, en base a la
aporiunidad v nivel de utlidades Imponibles futuras v a las disposicionss Iributarias
wigentes en el Ecuader que permiten el recanceimiento del impuesto diferido.

= Lps planes de pension de costo definide y ofros beneficios post emplec que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuaciin actuarial mvolucra supuesios
respecty de lasas de descuento, tasa esperada de retome sobre los aclives, futuros
aurnentos de sueldo, 1asas de moraixiad etc.. Debido a la naturaleza de targo plazo de
eslos planes, fales estimaciones estan sujelas a una cantidad significativa de
incertidumbre.
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CONSTRUFENIX S.A,

Motas a las Estados Financienos
31 de diciembre dat 2045
(Con cifras comespondientes del 2014)
(Expresatas en dolares de ios Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de inferés)

2. Base de Preparacion (Continuacion)

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor nformacion disponible sobre los hechos
anadizados y basados en la experencia histiica En cualguier caso, &5 posible que
scontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificaras en ks priximos periodos,
Io cual se realizara de forma prospechiva,

) Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo de! 2015 el Consejo e Normas Intemacionales de Contabiidad (|ASB) emitio unds
modificaciones limitadas @ la WIF (Normas Intemacionales de Informacicn Financiers) para las
PYMES (Pequedias y Medianas Enfidades).

El IASE realizh 55 cambios en la NIF para las PYMES durante |a revisiin integral inicial. Estes
modificacionss inciuyen tres cambios significativos que son; (i) incorporacion de una opcion para usar
&l models de revauacidn para propledades, planta y equipas, {5) Sineacikin de ks requenimisnlos
pringipales de reconocimientn y medicion para impuestos diferdos con la KIC 12); y (i) alineacian de
w05 requerimientos principales de reconacimienta y medician de activos de expioracion. Otros tipos
de cambios que se dieron comesponden &: (a) Doce cambins/aclaraciones refativamente mencres
sobre la base de NIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de |2
NIF para las PYMES que 52 permiten solo en casos especiales, () Otros seis cambios en los
requerimienios de reconccimiento y medicidn; (d) Sels cambios mas en los mquenmienios de
presentacicn y medxion; y (g) Aclaracionss menores o guias de aclaracion que no S espera gue
cambizn ks practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utiizando @ NIEF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuaks que comiancen a partir def 1 de ener de 2017, Se pemie su
aplicacion anticipada.

La administracion de la Compafila no planea adoptar anticipadamsante 25135 nommas, consideranco
Ios elementos actuakes de los estados financieros, esfima que 13 aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacién futura, no tendra un efecto material o de relevancia en (a
siuacion financiara o en los resultados de operacin de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015,

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Lo instrumentos financierns son contratos que dan lugar simultaneamenie, a un activo financiero
en una entidad y a un pasiva financhero o un instrumento de capital en oira. Los activos y pasivos
financlercs son registrados al precio de la transaccion incluyendo los costos de transaccion.
Posterior al reconocimienta inicial, 10s activos y pasivos financiems que se clasifican como activos
cofrientes y pasivos comientes se valorizan al Imporie no descontado del efeclivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, una ransaccion
de Tinanciacion,

Los activas v pasives financleros de la Compafia coresponden 3 instrumentos financiaros
basicos, tales como:
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CONSTRLUFENIX 5.A.

Notas a los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unides de America, excepto par |a informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interes)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad ({Continuacion)

*  Efectivo vy equivalents de efectivo
» Prastamos y cuenias por cobrar
* [Pasivos financienns

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivaientes al efectivo se compone de los saldos del efectivo encajay degdsiles 2 la
vista en bancos, que son utilizados por 12 Compariia en la gestion de sus compromisos & corlo
plazo. Los sobregiros bancarlos se presentan en @l pasiva comente del eslado de siluacion
financiera, en caso de haberlos, Para propasilo de presentacion del estado de flujo de efectvo, |os
sobregiros bancasios son componentes del efectivo ¥ equivalentes al efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Los préstamos y ofras cuentas por cobrar 2on activas financiarns no dervados con pagos fjos o
determinables que no son cofizados en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo comente,
expepio por los de vencimientos mayores a doce meses confados desde |a fecha del estado de
slleacion financlera; los cuales se clasifican como activos no correntes. Los prastamos y las
cuenias por cobrar compranden los deudores comerciales y otras cuentas par cobrar y benen una
pofitica de cobro & corto plazo,

El reconacimiento inicial de ks prastamos y olras cuentas por cobrar es & precio de |a transaccion
gue es gl precia de la factura, Al final del periodo sobre ef que se informa, estos activos financieros
sl constituyen una fransaccion de financiacion, son llevadas al costo amortizado usando el matode
de tasa de interés efactiva, menos la estimacion por defesioro, B! costo amorzado se calcuka
considerando cusdguier descuenio O prima incumda en |8 adquisicion ¥ CoOmESNes ¥ coslos, gua
ponstituyen una parte infegral de |a tasa de interes efectiva.

Los préstamas y olras cuentas por codrar de [a Compafia se muestran al valor nomingl. debido 5
gue su vencimiento es a corto plazo; ademas, no tienen un inferes confractual o montos
significativos que se aparten de las condiciones de crédila habltuales y el efecto de no acluaizar
Ios flujos de efectivo no es significativ:

Pazivos financioros

Les pasivos financleros no dervados, se reconocen inicialmenie a su valor razonable, mas
cuakuler costo de transaccidn direclamente atribuible, Los pasivos financiers de la Compania
represenian préstamos bancarios, cuentas por papgar comerciales, cuenlas por pagar a
relacianadas y otras ceantas por pagar, 52 basan en condiciones de crédito nommales, son & corto
plazo ¥ mo tienen infereses.  Los pasivos financieros g2 miden al impore no descontado del
efectivo 0 de ofra confraprestacion que se espera pagad, a menos que el acuerdo constituya, en
efecto, una transaccion de financiacion, Si el acuerdo constiluye una transaccion de financiacion,
la entidad medird ef Instruments de deuda al valor presente de los pagos fuluros descontados 3
una tasa de interés de memcado para un instruments de deuda similar,
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CONSTRUFENIX 5.4,

Matas a los Estados Financieros
31 de diciembra del 2015
{Con cifras comespondigntes del 2014)

(Exprecadas an dofares de los Estades Unidos de América, excepto por la Informacion sobre porcentajes,

plazos y fasas de interes)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacicn)

b) Baja de activos y pasivos financieros

d)

Activos financlerns: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recitir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo o ha asumide una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recihidos inmediataments 8 una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y (ill) tambien Ia
Compania ha transterdo sustancialmente fodos 08 riesgos v beneficios del activo o, de no haber
fransferido ni retenido sustanciaimente todos |os fesgos v bensficios del activo, si ha translerido
su conirol,

Pasivas financieros: Un pashio financiero es dado de baja cuando |3 obligacion de pago se
larmina, se canceda o expira. Cuando un pasivo financiero existente 8s reemplazado por otro del
mismo prestataria en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo oaginal, se
feconoce de un nuevo pasia y 13 diferencia entre ambos 2n los resultados dal ejercicio

Pagos anticipados

Represanta principalmenta ef costo de [as polizas de sequros que son devengadas én su penodo
de vigencia

Propiedades, maguinarias y equipos

Lazs propiedadas, maguinarias y equipos se retanocen coma activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econtomicos fuluros y su coslo puede ser determinado de una manera
canfizble

Las propiedades y equipos e presentan & su coso de adguisicion, @l cual no excede al valor
recuperable. El costo de un elemento de propsedades y equipos comprende su precio de compra
incluyando aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesano para
ponar el activo en cordiciones de opracion,

La vida util y el matodo de depreciacion se revisan periddicaments para asegurar qus &l metado v
gl periodo de la depreciacion sean consistentes con el palrdn pravisto de beneficios econdmicas
futuros, fa cual es calculada wsando el matodo de linea recta en base a |as siguientas vidas utiles:

Activos Afns
Maguinaria 10
Wehicudos a
Equipns de computacidn 3

La vida (til y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asequrar que el melodo y
el parodo de la depreciacion sean consistentes con el patrdn previsto de beneficios acondémicos
fufuros de fas propiedades y equipos.
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CONSTRUFENIX S.A.

Wotas a los Estados Financieros
31 da diciembre del 2015
{Con cifras comespondientes del 2014)
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amérnica, excepto por 3 informacian sobre porcentajes,
' plazos v 18585 da interas)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El mantenimiento ¥ las reparaciones mencres son reconocidos como gastos seqon se mourren. Los
desembolsos posterionss v renovacionas de imporancia s reconocen como aclive, cuando es
probable que la Comparlia obtenga ks heneficios econdmicas futuros dervades de los mismos y su
costo pueda ser valarizado can fiahilidad.

4 vender propiedades y equipes, |z Compariia elimina el costo y la depreciacion acumuiada
comespondients, Cualquier perdida o ganancia que resullase de su disposician se incluye en el
astado de resultados.

&) Deterioro
i Aciivos financierms.-

Al final de cada perindo sobre el que 5& informa, ks importes en Fbros de los deudores

comerciales y ofras cuentas por cobrar s& revisan para detarminar si existe alguna evidencia

objetiva de que no vayan & ser recuperables.  Si es asi, e reconocen inmediataments en

resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de detenorn puade incluir:

- Indicios de dificultades financieras imporiantes del deudor

- Incumplimiento o &raso en los pagas del principal o inlereses.

- Probabilidad de reestructeracion o quiebra de |2 empresa u olra reorganizacion
empresarial en la que se demuestre que existira una reduccidn en los flujos futuros

estimados, como camblos en circunstancias o condicionges econdmicas que tienen
corelacién en incemplimientos de pago.

(i) Datarioro da aclivos no financieros.-

Propiedad, Maguinaria y Equipo: El valor de la Propeedad, Maguinaria y Equipo, es revisado
periddicamente para determinar si existe delesiors, cuandd e producen circunsfancias que
indiquen que el valor an libros peede no ser recuperable. De haber indicios de daterioro, la
Compafia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalonizacion en &l estado de ganancias y perdidas.

El valor racuperable de un activa &5 el mayar entre si valor razonahle manos |os gastos de
venta v su valar de uso. El valor de uso s el valor prasente de fos flujos de efectivo futuros
astimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de
sy yida (il Los importes recuperables se esliman para cada activo o, 5l no s posible, pard la
menoe unidad generadora de efective que haya sido ientificada. De existir una dsminucion
de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afos anteriones, se ragistra un ingreso en
&l estado de resulados.

La Administracidn considera que dadas las caracteristicas de sus aclivos, no existen indicics
de deferioro en &l valor segin libros de su Propledad, Maquinarias y Equipo.
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CONSTRUFENIX 5.A.

Netas a los Estados Financieros
31 de diciembre dei 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacian sobre porcentajes,

plazos y fasas de interes)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

f)

a)

Parmuta de Activos

La entidad mide ef costo de los activos adquiridos por permuta, por su vakor razonable, 8 menos
que (&) la transacclon de intercambic no tenga caracter comercial, o (b) ni @l valor razonable del
activa recibido nl ef activo entregade puedan medirse con fiabildad. En tales casos, el costo del
activer se medira por 2l vator en libres del activo entregado.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaceion cuyos resultados se regisiran directamente
en el patimonio neto, en cuyo supuesio, el impuesto comespondients también se registra en &l
patrimania neta,

(i}

(i

Impussto Carente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |2 base de la utiidad gravable
{irbutablel a la fecha de cieme de los estados financieros, La ullidad gravable difiers de la
uldidad contable, debido a panidas concilistorias producidas por gastos no deducibles vy clras
deduccionas de kay.

Cuando & impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto del anticipe minima, este
altimo se convertird en impessio 2 12 renta definitivo.

Impuesto Difarido.-

Los mpuestos diferdos son los Impuestos que Ia Compafia espera pagar o recuperar en el
fulurg por 125 diferencias temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos para
propdsilos de reporte financiero v 1@ comespondiente base fributara de estos activos y
pasivos, ufilizada en ia determinacion de Las ulllidades inbutables sujstas a impuesto.

El impuesto diferdo sa registra de acverdo al método del pasivo en el balance.Los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos son generaimente reconocides por todas las diferencias
temporarias y son caiculados a la tasa de impuesio que s2 espera aplicar &l momento da |3
reversion de la diferencla temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promidgada o
sustancialmente promuigada a 1a fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal
expedido mediante &l Registo Oficka! Mo, 407 del 31 de diciembre del 2014 reconcce |3
aplicacion de activos v pasivas por impuesio diferido unicamenta en |os siguientes casos;

o Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajusts realizado para acanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion genaradas
pod fa probabilidad de que los costos fofales del contrato excedan los ingresos fotales dal
IS,
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CONSTRUFENIX S.A.

Motas & Ios Eslados Financierms
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comespandientes dal 2014)

(Exprasadas en ditares de los Estados Unides de Aménca, exteplo por 13 informaciin sobre porcentajes,

plazos y 1asas de interas)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

= La depreciacion comespondienie al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deiericro de propiedades, plania y equipo que sean ulilizados en &l proceso productiva
del contribuyentsz

= Las provisiones diferenies a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio ¥
pensiones jubilares patronales; los valomes por conceplo de gastos estmados para |z
venta de aclivos no cormientes mantenidos para la venta

=2 Los ingresos ¥ costos derivados de 13 aplcacion de ka normativa contable comespondianta
al reconccimignto y medicidn de activos bloldgicos; las pardidas declaradas luago de |3
conciliaeion tributaria, de ejercicios anteriores; los craditos Irbularios no ublizados, de
periodos enteriores,

Al 31 de diciembre del 20115 la Compafia ha evaluado kos cazos antes mencionado y no han
sido aplicables para la Compafiia, razon por lo cual los estados financiesos no incluyen
ningun ajuste reconociendo impuestos diferido por estos conceptos.

h) Beneficios a Empleados

{i

0

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Codigo de Trabajo de ia Replblica del Ecuador establece |a obligacion por parte de los
empleadores de conceder Jubifacion patronal a todos aguelios emplesdos que hayan
cumplido un Bempa minima de servicio de 25 afos en una misma compania. Dicho beneficio
califica came un plan de beneficios definidos sin asgnacion de fondos separados.

Adicionaimente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que an aquellos
casns en que [a relacion laboral terming por desahucio o por acuerdo entre &l ampleador y &l
frabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalenta al 25% de su Oltimo salaro multiplicado por el nemaro de afios de Senvicio
prestados a la misma empresa o emplaador,

El costo del bereficio por jubilacicn patronal e indemnizacidn por desahucik es regisirado
mediante la constitucion de una provisidn que es llevada & gaslo del ejercicio, en base al
calculo actuarial efeciuado por un especialista independients, Los pagos efeciuados por
esios beneficios se deducen de las provisiones constituidzas.

Beneficios a Coro Piazo

Las obigaciones por beneficios & coro plazo de los irabajadores son medidas sobre una
basa no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que &l servicio relacionado
568 [rOves,

Se reconoce un pasivo i la Compania posee una obligacion legal o implicita aclual de pagar

este monmto como resullado de un senvicio entregade por el empleado en el pasado y la
chligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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CONSTRUFENIX 5.4,

Matas a los Estados Financiercs
31 de diciembra dal 2015
{Con céras comespondientes del 2014)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepta por 12 informacicén sobe porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3

Resumen de Principales Polificas de Contabilidad (Continuacion)

i)

il

k)

Laz principales scurmulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de 13
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracian, fondos de resenva, vacaciones Yy
participacion del 15% de los trabajadores en las utiidades de la Compafia, las mismas que
son confabilizadas como gasios en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con ko establecido en &l Codigo del Trabajo de fa Republica del
Ecuador. El gasto por la paricipacidn de Ios trabajadares en las utilidades se cakcula de la
ulilidad contable v es repontado en el estado de resultados como una parida previa al del
impuesto a las ganancias.

Provisiones

Las provisiones san pasivas en o5 que existe inceridumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
Las abligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en &l eslado de
situacion financiera Unicamente cuando: {i) es una cbligacion presente (legal o implica) como
resultade de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para
fluidar la obligacian, y (i) el impore pueds sar estimado de forma fiabla,

Los montos reconocidos como provision son [a major estimacidn de i3 Administracion, a la fecha
de clere de log estados financiaros, de kos desembolsos necesarios para liquidar la obfioacion.

Compensaciones de Saldos

Solo 52 compensan entre =i y, consecuenlements, s presentan en los Esfados Financieros por su
imparfe neto, Ios saldos deudores v screedores con o odigen en  fransacciones que,
contractualmente o por exigencia de ung MIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
CoMmpensacion,

Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con pares relacionadas son generadas por transacciones de
financiamients de capilal de trabaje, se reconocen iniciaimente por 8 valor razonable y s& miden
posteriormente al valor nominal. Los valores obtenidas de esia forma no difigren significativamenta
de logs qua s hubieran obienido evaluandolos & costo amonizado debido a que no generan
interesas y a su penodo carto da liguidacion.

I} Patrimanio

{i] Capital Social.-
Al 31 de diciembre del 2015, &l capital social de la Compafia esia constituida por 345,346

acciones ordinarias nominativas, pagadas ¥ en circulacion con un valor noménal de US31,00
cada una.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

{iiy PReservalegal-

La Ley de Compafias de |3 Repibiica del Ecuador, establece que salvo disposicion
actatutaria en contrario, de las uiifidades que resullen de cada gjercicio econdmica, 58 fomara
un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fonde de reserva legal, hasta qus
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reinlegrado &l
fondo de reserva legal 5i éste, después de constituida o, resultare disminuido por cualguisr
CAUSE.

(i) Heserva facultafiva

Comesponde a la apropiacion de las utiidades de sjercicios anleriores, de conformidad con
las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Acclonistas,

{iv) Resultados acumulados provenientss de la adopcion por primers vez da ias MIE

En esta subcuenta de resultades acumulados, se registran lps ajustes provenientss de la
adopcion por primera vez de [as NIF para PYMES,

De resultar un saldo acreedor, solo podra sen

=  Capitalizado en fa parte que exceda al valor de |as pérdidas acurmuladas v a5 dal ultimo
elarcicio econgmice concluido, silas hubiers;

= Llizado en absorber pardidas;

= Devuelto & sus accionistas en el caso de liguidacion de la compafia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbide por los resultados acumulados v oS
ded Ui Rk eCofdmico Conciuid, 5 los hubiens,

m) Reconocimiento de Ingresos

L.os ingresos e recanocen por el valor razonable de |a prestacion del senicio realizado en el curso
ardinario de las operaciones de la Compafia, La Compafia recancce un ingreso cuando &l monio
puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio economicos fufuro fluya haciz 1
Compafia y s cumpla con el crileno del grade de avance de fterminacion del senicio, sagun
CoMBsponda.

Cuanda al resyftada de [a fransaccion que invaluc |a prestacion de servicios no peeda estimarse
de forma fiable, la entidad reconocerd los ingresos de actividades ordinanas sofo an la medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los cosios y gastos son reconocidos con Dase en o causado o cuando son incumidas,

indepandientermente de a fecha en que Se haya realizado el pago, ¥ e registran en el perindo
Mas CErcano en el que s conpoen.
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4,

&

Efectivo y equivalentes del efectiva

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saido del efectivo v equivalentas del efectivo es como sigue:

2015 2014
Caja - ap
Bancos 42 8,682
Total efectiva y equivalentes del efective 42 8,780
Sobregire contahle {30,790} -
Tolal electiva v equivalentes del efectivo en el estado de flujo de
efectiva (30,748) 8,780

Los saldos del efectivo ¥ equivalentss de efectivo no fienen restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de deudores comerciales y olras cuenlas por cobrar es
COMO sigua:

2015 2014

Chantes 3,707 230,109
Oilras cuentas por cobrar,

Compahia relacionada (nola 14) 135,986 .

Anlicipo 8 provesdores - 1,247

zaraniias 2,453 2453

Cfras . 218

138,429 4,219

Total 176,146 234,328

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |as cuentas por cobrar a clientes tienen vencimiantos promedios de
90 & 180 dias y no devengan intereses.

El saldo de cuentas par cobrar a compahias retacionadas al 31 de diciembre de 2015 comespande a

saldos par cobrar a la Compahia Construases 5.A. por la venla de maquinartas a una tasa ded 10.50%
anial del cual 52 cancelard como minima un 25% anual (nota 14).

Impuesto a la renta

a)  Aclivos ¥ pasivos por impueshos comentes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de aclivos por impuestos comienias &5 como Sigue:
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Impuesto a la renta (Continuacion)

2015 2014
Activos por impuestos comentes:
- Crédito tributario impuesto a k8 renla 710
- Refenciones de impuesto a la renta 7813 10.658
8,323 10,659
Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, el saldo de pasivas por impueslas comentes 8s como sigue:
2015 2014
Pasivas par impuestos cormentes:
- Impuesto al valor agregado por pagar 4,364 9,678
- Relenciones de VA 81 120
- Impuesio a la remta por pagar 11,166 8,112
- Relenciones de impuesto a ka renta - BE 116
15,897 19,025

El saldo del Impuesto al valor agregado y reténciones en la fuante del impuesto al valor agregada,
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comespands 2 impuesto percibido como agente de relzncion
en el mes de diciembre del 2015 y se pagara en &l mes siguiente a la administracion tributaria en
|la declaraciin del Impuesto al valor agregado.

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, el movimignto del Impuesio a la renta de! periodo, cuyo saldo
nedn (por cobrar o par pagar) serd presentado en abril del periodo siquients, &5 CoOMo Sique.

2015 2014

Sakdo al inicio ded afo 9,112 2431
Provision cargada al gasio 11,166 9112
Impuesto 8 la renta pagado (9,112 {2.431)
Anficipos pagados de Impuesto a tarenta (710} -
Retenciones de Impussio a la renta _ (mB13y (10,659
Sakdo al final ded afo 2,643 {1,547

b} Anficipo minimo de Impuasto & 13 renla

A partir del ejercicio fiscal 2010 las dispasiciones tibularias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minime de impuesto & k renta’, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo
anterior sobre &l 0,2% del patrimonio, 0,.2% de los cosios y gastos deducibles, 0,.4% soom log
ingresos grabables y total de activos, Ademas, dichas disposiciones estalblecisron que en ¢aso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monte def asticipo minimo, éste uitimo se
convertird en Impuesta a la renta definiive, 2 menos que el confribuyente solicite al Servicla de
Rentas Intermas su devalucion, o cual podria ser aplicable, de acuerda con las nommas que rigen
ia devolucion de esta anficipo.
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B,

Impuesto a la renta (Continuacion)

d)

al

En el 2015 se registrd como Impuesto causado el valor determinado sobre |2 base del 22% solre
las ulilidades gravables, puesto que este valor fus mayor & ded anlicipo minimo.

Los dividendos y uliidades pagadas y distribuidas por compaias nacionaies a personas naturakes
son conziderados como ingresos gravados para la determinecion de |2 base de calculo del
impuesio a la renta. Ademas, cuando ung sockedad olorgue a sus socics, acconislas, paricipes o
beneficiarins, prastamos de dinero, &2 considerara dividendos o beneficlos anticipados por fa
sociedad v, por consiguients, esta debera efectuar |a retencién en la fuente que comesponda sobre
sU maonta,

Impuesto reconceido en &l resullaco del pencdo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
pefiode s el siguients:

2015 2014
Impuasto a la renta - comants 11,166 8.112
Impuesto ala renta - diferido . "
11,166 G112

Conclliacion del gasto de Impuests & i rents

Las partidas que afectaron la utiidad contable con la uiilidad fiscal de la Compafiia, para
propositos de determinacidin del gasto por Impuesto & la renta por kos afios terminados el 31 de
diciembra del 2015 y 2014, fueron las sigulentes:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e
Impuesto & la renta 59,709 17 455
Participacian de los frabajadores en las vilidades (8,956) (2.618)

a0.753 14,837
Mas gastas no deducibles - 03
Utllidad gravabie 50,753 16,340
Utilidad sujeta a impussio 2 la renla a0,753 15,340
Impusesto & 2 renta causado {22%) 11,166 3,375
ituacian fizcal

& la fecha de emisian de este reporte, 135 declaraciones de Impuesio a |3 renta corespondientss a
log afios anteriores del 2012-al 2015, no han sido revisadas por el Serviclo de Rentas intemas
(SR},
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Propiedades, maguinarias y equipos, neto

A1 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedades y equipos 85 como sigus;

2015 2014
Costo 1.780,632 2,068,611
{-) Depreciacion acumulada (1.031,184)  (1,151.865)

749 448 916,745

Lin movimienta de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 e5 coma sigue:

Salde al . Ealdo al
1-Dic-2014 Adicionss Ventis 34.Die-2015

Temanos 176,112 - . 176,112
Edificia 77.270 . . 77,270
Maquinarias 1,295 674 15,399 . 1,311,273
Veheculos 518,195 . (311,759} 206,436
Muebles y enserss AR 8381 - 9.541
Subintz] 2068 611 23780 311,759} 1,780,632
Depreciacian

acumulada (1,151,856) [182,415) 303,007 {1,031,184)
Tetal 916,745 {158,635) {8,662) 740,448

Saldo al ¥ aldn al
14-Die-2013 Adipiones Ventas 34-Dic-2014

Temanos 176,112 - 176,112
Edifiin 7.2 - 7.2
Maquinarias 1,795 BT4 . 1,295 BTd
Yehiculos 435 T4R 32 448 - 518,145
Muebles y engerss - 1,160 - 1,160
Sublotal 2,035,002 33,609 2,068,611
Depreciacian

acumulada {933,308} (216,560} - 11,151,866
Tadal 1,101,883 (164 951) - 016,745
Les saldos de propledades y equipos no lienen resticciones,

22



CONSTRUFENIX 5.4,

Medas a los Estados Financieros
A de dickembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)

(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América, excepto por 1a informaciin sobre porcentajes,

plazos v tasas de intenes)

10.

Propiedades de inversidn

El saldo de propiedades de inversidn comesponde a un Inmueble recibida de Corparacion Celasle 5.4,
CORPACEL como parie de pago por el sarvicio de fransporta de material para relleno, €l inmuelss se
encuanira ubicado en |z urbanizacion Ciudad Cefesie etapa La Marina Mz 14 Solar 3 modedo Zeffiro. Al
31 de diciembra del 2015 y 2014 no se estimaran cambios impartantes en su valor razonable (avalios
comerciales).

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l 5aldo de acreedores comerciales y 0fras cuentas por pagar es
comQ sigue;

2013 2014
Cuenlas pos pagar Comerciaies:
Provesdores 300 1,424
Anlicipos de cliantas 4,119 23,019
Garantias 1,712 -
6,131 24,343
Olras cuentas por pagar.
Relacionadas 63,314 63,814
Tarjetas de créditn 8,369 23,353
Oiros . - _
73,108 B934
Total 79,239 LENET
Gaslos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saido de los gastos acumulzdos por pagar es como Sigue:

2015 2014
Baneficios sociales 5310 4. 517
Participacion de trabajadores 956 2618
14,326 7,135

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir entre sus empleados el 12% de
ia utilidad anles de impuesio a la renta.

El movimients de los gastes acumuiados por pagar por el afo lerminado el 31 de diciembre del 2015 y
2114 g3 coma sigue:

24



CONSTRUFENIX S.A.

Motas a los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2015
iCon cilras comespondiantes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y 1asas de interas)

10. Gastos acumulados por pagar (Continuacidn)

Saldos al Cargo al Saldos al
HiDicH4 gasto Fagos HH/DicM5
Beneficios socigkes
- Décimo tercer sueldo 208 2,500 (2,500) 208
- Décimo cuarto suslido 254 366 (355) 295
- acaciones 3,750 1,250 (133) 4,867
- Fondos de reserva &75 3,789 (3,574) .
4,517 7,415 {6,562) 5,370
Faricipacion de los empleados an las
tilidades 2 616 8,956 i2,618) 8,956
Todal 7,135 16,3T {9,180) 14,326
Saldos al Cargo al Saldas al
3DicH3 gasto Pagos 3iDicH4
Benefivios sociales
- Dacimo lercer sueldo 208 2,500 {2,500) 208
- Décimo cuarto sueldo 243 380 (340) 284
- Vacaciones 2,000 1,250 - 3,750
- Fondos de reserva T 3,300 {3.025) 275
2,951 7430 5,865 4 517
Participacion de fos empéeados an [as
ulilidades 1,923 2,618 {1,823) 2518
Tota 4,874 10,048 7,768 7135

11, Cuenias por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembee del 2015 y 2014, el saldo de 135 cuentas por pagar a largo plazo incluye los saldos
por pagar al accionista por concepto de préstamos recibides, los cuales ne tienen fecha da vencimianto,
s cancelaran segin |a disponibilidad de fiujo y no generan intereses (Nots 14}

12, Reserva por jubilacién patronal y desahucio

Un defalle de las reservas para |ubilacion patronal v bonificacion por desahucio por &l ano terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente;
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12.

Reserva por jubilacién patronal y desahucio {Continuacion)

2013 2014
Jubilacion patranal 1,099 1,048
Bondficacidn por desahucio T&2 752
1,881 1,881

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de senvicio de 25 afios en una misma institucion, lendran
derecho 8 la jubllacion patronal y en aquelios casos en los cuales el empleado haya prestado sus
senvicios enfre 20 y 25 afios, el beneficio se reconccera en forma proporcional, La Compania no
mantiene un fonde separado para este beneficio sino que eslablece una resenvd en base a un estudio
actuarial realizade por una firma de actuarios independiente debldamente calficada, El matodo
actuarial ufiizado para el cdoulo de jubilacion patronal, es el de “Costen de Crédito Unitario
Proyectada®.

A1 31 de diciambre del 2014, los fundamentos técnicos utiizados por el actuario para ef establecimenta
de 1a reserva para jubilacion patronal fuaron: a) la remuneracion del empleado y disposiciones del
Codigo del Trabajo, que establece que |2 pension mensual de! empleado por |ubitackin patronal no
podra ser mayor que @l salario basico unificado medio del Gfimo aha (LIS5340 en el 2014, USE318 en gl
2013), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del persanat d} tabla de mortahidad
pcuatoriana; y, &) una tasa de descuento deldSh anual,

Un resumen del valor actus de las reservas maematicas actuariales de jubilacion patronal 2 31 de
diciembre de! 2014 y 2013,e5 &l siguiente:

015 i}
Valor actuat de la reserva matematica acluariales de jubitaciin patronal;
Trabajadores con tiempo de servicio menor 8 10 afhos . -
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 anhos 1,009 1,009
Total 1,089 1,099

De acuerdo a disposiciones tribularias vigentes 1a provision cangada a gasios por conceplo de jubilacidn
patranal no podra ser considerada como deducinle para proposito de determinacion del Impusstc a fa
santa cuando kos trabajadores de la Compaiia tengan menos de 10 afos de senvicio.

El movimiento de kas reservas para jubiiacion patronal y desahucio registradas por la compatia por los
afios terminados &l 31 de diclembre del 2015 y 2014 es el siquiente:

2015 2014
Satda inicial 1,009 437
Provisidn cargada al gasto - 662
Pagos . R :
Tolal 1,099 1,099
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13,

14,

Patrimonio de los accionistas
Capital Social

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, el capital social esta conformado por 345,347 acciones ordinarias y
nominativas da U5%1.00 cada una, distribuidas de |a siguiente manera:

% Participacisn Acciones ordinarias y

nominativas
2015 2014 2013 2014
Femande fambrang Cunto 85.0:0 a0.00 344 014 344 914
Bermnarda Zambrano Repetio .00 1.00 §32 432
Total 100.00 100,00 345,347 345,347

Reserva legal

La Ley de Compafias de |la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estalutaria en
contranio, de las utlidades fiquidas que resutien de cada ejercicio econdmica, se tomara un porcentaje
na menos de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva begal, hasia que akcance por lo menos el
50f% del capita social. En la misma forma debe ser reintegrado e fondo de reserva legal si este,
despugs de constifuido, resuitare disminuido por cuglguier causa

Reserva facultativa

Comesponde a la aproplacion de utilidades de ejercicios antenores de conformidad con i8s resoluciones
fue conslan en las respeclivas Actas de junias de accionistas.

Transacciones con partes refacionadas

&1 31 de diciembre del 2015, 1as principales fransacciones con compafiias mlacionadas, s reswmen a
conlinuacion;

2013 2014
Balance General
Activos:
Deudores comerciales y olras cuentas por cobear
Construases 5.A. Us3 135,086 —
135,086
Pasivos:
Cuenias por pagar
FZ Construcciones 5.4, 7.730 7.0
Petroli 5.4, 56,084 56,084
63,814 fi3,814
Cuenias por pagar a largo plazo = Accionista 415,000 BA0,BET
476.614 Tha 671
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14.  Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

£l movimienlo de las fransacciones con pares relacionadas al 37 de diciembre del 25 y 2014 es &

Sigquianie:
Saldos al Saldos al
31-Dic-14 Adiciones Pagos 31-Dic-15
Parte relacionada Activo
Consinuases 5.0, 172,956 (36,970) 135,%B66
Tolal - 172,956 (36,970} 135,986
Parie relacionada Pasivo
FZ Construcciones S.A. 7730 - - 1,730
Fatrod 56,084 - - 6,084
hccionistas Ba, 857 30,000 {305,857) 415,000
Toial Th4,671 30,000 {305,857) 473,814
Saldos al Saldos al
31-DOic-13 Adiciones Pagos 31-Dic-14
Parte relacionada Pasivo
Construases 5.4, 9,049 - {9,049} 2
FZ Canstrucciones S.A. 7,568 162 . 7,730
Peirah 56,084 - A, 0a4
Accianistas 686,357 18,000 {13,500} RA0BAT
Total 759,058 18,162 (22,549) 754,671

e

Los saldos de cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar & companias relacionadas que se muestran &n
las nofas 5 v 9 de los estados financiefos que se acompadian, se onginan de las fransacciones antes

mencionadas.

Compensacién del Personal Clave de |a Gerencia

Las compansaciones por costos de nomina y otros beneficios recibidos por la Administracion, y
persanal clave de ia Compaiia al 31 de diclembre del 2015 son 1as siguientes:

Coslo de ndming
Beneficios sociales

2015

39,600
4,008

43,508
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15

16

17,

Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle da los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2015, es el siguisnte;

2015

Sueldes y benelicios sociales 31,683
Depreciacionas 162,416
Wahiculos 19,806
Mantznimientos 4,858
Sequros 10,363
{3astos por impuestos y confribuciones 2,124
(astos financiers 973
Otros gaslos _ a2Ea0

305,113

2014
52,075
218,560
5417
466
4,049
34,774
2,183
73,509

388,384

Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacian

La Conciliacion de la ganancia neta al efective nelo provisto en las actividades de operaciin por los

&g terminados al 1 de diciembre dal 2015 y 2014, a5 come sigue:

Nota 2015 2014
3anancia neta 34 567 5725
Ajusias para concilar ka ganancia neta con el flujo nato
de efectivo provenients de actividades de operacion:
Dapreciacion da propiedades y equipas 7 182,415 218,560
Cambics en el capltal de trabaio:
{Aumemio} disminuciin cts por cobrar 57,764 (217,783}
{Aumemto) disminuciin en oros activos Ba27 (1,305}
{Disminuciin) aumento en clas por pagar (48,794} 5,461
{Disminucian) gastos acumulados por pagar (1,765} 19,096
{Disminucion) aumento en ofros pasivas (14,206} e
Tatal gjustes 163,551 24,681
Flujo neto de efectivo provisto en actividades de
operacicn 223,138 30,416
Entorno econdmico

Durantz el percda 2015 el ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido alectado por los bajos
precios del petrdlec, apreciacion del dolar y fa desaceleracion econdmica de los principales soclos
comerciales del Ecuador. Los acontecimientos econdmices v politicos del dltimo afa tuvieron coma
cansecuencia la disminucion de la iquidez en los principales sectores de fa economia ecualorana. A
estos indicadores se suma Ios resuftados de las encuestas oficigles que muesiran un deterioro en el
mercado laboral & nivel nacional, refiejado en el incremento de las ta3sas de desemplen y empleo
inadecuada y una caida de la lasa de emplec adecuado. Eslas condiclones desfavorables de fa
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CONSTRUFENIX 5.A.

Motas a los Estados Financiers
31 de diciembre del 2015
{Con cifras comespondienies dal 2014)
{Exprasadas en dilares ce los Estados Unidos de America, excepta par | informacion sobre porcantajes,
plazos y 1asas de intares)

17.  Entomo econémica (Continuacian)
ecanomiz ecuaionana se espera que continde en un fuluro pravisible y actualmenta no e5 posible

doterminar el efecto final, que podria ser material, de esla incerfidurnbre sobre los valores registrados
de |os activos v pasivos a la fecha del balance gensral

18, Eventos Subsecuentes

Enfre el 31 de diciernbre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (B de bl de 2016) no
se produjeran eventos, que pedieran tener un efecto significativo sobre (o8 estados financiesos qua sa
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Ing. Famands Zambranh Cuntd CPA Ogwaldo Pacheco
Gerants 5 / Contador




