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Aggﬂ}ﬂtég | AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junia de Accionistas
CONSTRUFENIX 5.4,

Hemos auditado los estados financiercs que se acompaian de CONSTRUFENIX S.A. (en adelants la
Compafia), qua comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre def 2015 y los estados de
resultacos integrates, de cambios en el patimenio neta y de flujos de efectivo comespondientes al ejercici
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las polificas contables significativas v ofra informacicn
explicativa

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsabée de i3 preparacion v preseniaciin razonable de los estados financlaros
adjunics de conformidad con las Normas Intemacionzles de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control intemo que la Administracion considere nesesari
para permitir la preparaciin de estados financieros lipres de errores significativos. debido a fraude o ermar,

Rasponsabilidad de los Audifores

3

Nuestra respensabilidad es expresar una opinidn acerca de esios estados financiercs con base en nuestra
audileria. Efectuamos nuastra auditoria de conformidad con tas Normas Inlemacionales de Audiloria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos #icos, asi como que planifiguemos vy maticemos la
auditoria para obtener sequridad razonabde acerca de si los estados financieros estan libres de amores
significativios.

Una auditoria Inchuye la ejecucion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financleros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, inchuyendo la evaluacion de los riesgos de representacion eminea de importancia
refativa en los estados financleros, dedido va sea afraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
los auditores considaran el conral infermo relevante para la preparacidn y presentacion razonable de ko
eslaios fimancieros de la Compariia, a fin de disefar los procedimientos de audioria que sean aproplados
en las circunstancias, pero no con el proposile de expresar una opinidn sobre la efectividad del cantral
ntemo de la Compafia. Una auditoria fambién incluye evaluar |o apropiado de las politicas contables
utifizadas y la razonabilidzad de las estimaciones contables hechas por la administracian, asi como evaluar
Ia presentacion en conjunto de ks estados financleros.

Consideramos que |z evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiante v apropiada para proparcionar
una bass para nuesira opinion de audilora,
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Opinian

6. En nuestra opinion, los estados financieros anies mencionados presentan razonabiemeante, en todos 5us
aspecios importantes, la situacian financiera de CONSTRUFENIX S.A. al 31 de diciembre de 2015 asi como
de sus resultados v flujos de efectivo, comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Infernacionalas de Informacian Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (WilF para
PYMES).

Otros asuntos

7. Los estados financlerss de CONSTRUFENIX S.A. comespondienies al ejercicio teminado e 31 de
dicigmbre dal 2014, fueren auditados por otro auditor que expresd una opinion sin salvedades sobre dichos

estados financieros el 3 de abril dal 2015, T
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CONSTRUFENIX 5.A,

(Guayaquil = Ecuador)

Exztada de Situacion Financiara
A3 de Diclembre del 2015

{Con cifras cormespandientes del 2014)
{Expresado en dolares de los Estados Unidas da América)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes del efechvo

Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar, nato

Inversiones

Activas par impuesios cormentas
Payos anficipsdos

Total actives corrientes

Activos no cormientes:

Propiedsdes, maguinanias v equipos, nato
Propiedades de inversian

Total activos no comientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos comientes:

Sabraqing hancaso

Acreedores comercizles y ofras cuenias por pagar
zastos scumulados por pagar

Pasivas por impuastos corrientes

Resarva por jubilacidn patronal y desahugio

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas par pagar large plaza

Feserva por jubilacidn patronal ¥ desahucio
Total pagivos no comientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital socisl

Resarsa legal

Rssera facultative

Adapeion de NIIF par primera vaz
(3anancizs acumuledas

Total patrimonio
V&

Total pasivas y patrimonia
Y
{w -
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2015 2014
42 B.7a0
176,147 234 178
. 108, 552
8.523 10,559
9 552 9,248
194,354 ar1677
749,448 016,745
108,662 .
858,111 416,745
1,052,505 1,266,422
30,790 .
79,239 113737
14,326 7135
15,897 19,027
- 1,881
140,252 141,780
415,000 GO0 a5y
1,884 :
416,881 500,857
557,133 B3z aar
345,347 345,347
45,534 44,052
65,261 60,109
{357) (357)
39,587 5,724
495,372 455 785
1,062,505 1,288 422
Iqr'.

T CPA gs'iéh Pachaco

i o [

i a5 notas expiicafives 1 & /8 18 son parfe integrante de los estados fnancieros




CONSTRUFENIX 8.4,
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

&1 31 da Diciembre del 2015

{Con cifras comespondiantes del 2014)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

Ingresos
Ingresns de actvidades ordinarias
Total ingresos

Gastos

2aslos oparacionales
(Zastos de administracion
Deprecizcionss

=astos financierns

Total gastos en operacion

Ganancia [pérdida) en operation
Otros ingresos|gastos)

Utilidad en venta de propiedades y aquipos
Dbros ingresos

Ganancia antes de la parlicipacién de rabajedores &
impuesto & la renfa
Parficipacion de los frabagadores en las utiidades
Utitidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Impussio a la renta
Ganancia del periodo
Diras resultados inlegrales
Total resultado integral del afo
(\\Lb-l_)-‘l s -

Ing. Fernanda Zambrgno Cuntd
T Gerenta General

Notas 2015 2014
22507 405,031
225,017 405,01
(24,664) (5,887)
{97,061) [161,744)
[182.415) {218 560)
1973} (2.183)
(305,113} [3BE,334)
(B0,096) 16,647
139,060 ;
5 OB
139,805 BOB
59,709 17 455
6 {8,956} 12618)
50,753 14,337
B (11,166) (8,112}
30,587 5,745
39,587 5725

A
CPA Oswaldo Pacheco
p Contador
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COMSTRUFENIX 5.4,
[Guayaquil - Ecuador}

Estado de Flujos de Efectivo
A 31 de Diciemore del 2015
{Con cifras comespandientes dal 2014)

Notas 2015 2014

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion

iMofa 16):

Efectiva Recibido de clientes 385,287 179,635

Efectivo Pagado a provesdones y 2 empleadas (161,176) (147,096)

Interases pagados (973} [2123)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

ﬂpﬂfﬂﬂiﬁ“ 223138 3'],-'11'3
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion: )

Efectivo utiizado en adauiscionas de maguinarias ¥ equipas 7 {23.780) (33,608)

Efactivo recibido por venta de maguinarias y aguipos w\am -
Flujo de efectiva utilizado en actividades de inversian 13,190 (33.600)
Flujos de efective utllizade en actividades de financiacion:

Efective pagado de obligacionas bancarias - (35.875)

Préstamo recibido (pagada) de accianista [275,857) 4,500
Flujo neto de efective utilizado en actividades de

financiacién (275,857} {31,475)
Disminucién nata an el efectvo v equivalants del efective (39,528} {34, 668)
Efective y equivaienta de afectivo al principio del afo B.780 43,448
Efectivo y aquivalentes del efectivo al final def afio (30,748) 8,780
| I.
‘#muw'j . AT
Ing, Farnando Zambrand Cunt CPA Osiwalgo Pacheco
lﬁerente GE\nBLB_B Contsdor




COMSTRUFENIX S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diclemire dal 2015
{Con cifras comespondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepto par |8 informacidn sobre porcentajes,
' plazos y tasas de interds)

1.

Informacidn de la Comparia

CONSTRUFENIX 5.A., fue consfituida bao las leyes de la Repiblica del Ecusgor en la cludad de
Guayaquil el 21 de abril de 2003, & ingerita en el Registro Marcantil de la misma ¢iudad el 17 de junio de
2003 Su principal actividad es 1a transportacion de materales de construccin y obras civiles. Las

actividades administrativas v financieras son levadas en las oficinas propias de la Compalia, ublcadas
en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, en las calles Padre Solano 1304 y Garcia Morano,

La Compafia no se considera sujeto obligado a reportar @ la Unidad de Andlisis Financiera {UAF)
debido a que a pesar de su objeto social no se dedica habitsalmente a las actividades de canstruccion,
inversian ni intermediacion inmobiliara, o cual fue informado mediante dectaracion jurameniada a la

UAF en diciembra del 2013, en cumplimienta con la resclucian UAF-DG-2012-106.

Base de Preparacion

a) Declaracian de cumplimiento -

Los estados financieros de CONSTRUFENIX S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acverdo con las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequedas y
Medianas Entidades (NIF para Pymes) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board
(IASE por sus siglas en Ingkés), las cuales han sido adopladas por la Supenntendencia de
Compafias del Ecuador y representan la adopeion inegral, explicita y sin reservas de [25 releridas

normas inlemacionales ¥ aplicadas de manera unitorme a los ejercicios que =& presentan.

Los estados financiers lemminados el 31 de diclembre del 2015 han side autorzados por l=
gerencia general y seran presentados a la Junla General de Accionistas para su aprobacian en los
plazos establecidos por Ley, En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados

sin modiicacicnes.
b} Basede Medicidn -
Los estados financieras han sido preparados sobre la base del costo histdnco.

£) Moneda Funcional y de Presentacion -

Las parlidas inchsdas en ios estados financiens de CONSTRUFENIX S.A., se valoran ufilizando Ia
moneda del entomo econdmico en que |3 entidad opera (moneda funcional). La moneda funcionzl
de la Compadia es el dolar de los Estados Unidos de América (US8) que constifuye ademas, ia
moneda de presentacion de ks estados financienos. La Replblica del Ecuador no emite papel
maneda propio ¥ en su lugar se ullliza el dofar de los Estados Unides de América coma moneda de

curso legal.

d) Usode Juicios y Estimaciones -

La preparacshn de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Nomas Intemacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiers gue
la gerencia de |la Compafia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuastos que pueden slectar |3

aplicacion de las politicas contables y los impories registrados de los aclivos, pasivos, ingresas y



[

CONSTRUFENIX 5.4,

Motas a los Estados Financieros
31 de diceembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2014}

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informackin sobre porcentajes,

plazos y tasas de interas)

2 Base de Preparacion (Continuacidn)

gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas penddicaments y se reconocen de lorma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones apticados por la Compariia son:

(1

(i)

Juicie: En ¢l proceso de aplicar las pofiticas contables, aparta de los juicios involucrados en
l&s estimaciones, la adminisiracion ha realizado los siguientes juicios para detarminar

Si es mas probable que ccuma gue de ko coalrano, que una salida de recursos que
incorporen beneficios economicos proceda de una obligacidn presente surgida a raiz de
evenios pasados (este julclo determina si se reconace a no, un pashio),

Cuando una entidad peede medir con fiabilidad el grado de realizacian de |2 transaccion,
log Coslos ya Incurridos en |a prestacion asi coma los que quedan por incurmir hasta
compietarla (este julclo, junto con otros factores, delerming en qué Cas0s S8 TeConoce un
ingreso procedente de |a prestacion de servicios).

La Administracion aplica el juicio profesional para 13 clasificacion de las transacciones y
sakdos con partes retacionadas como comientes o na corente,

La Administracian al aplicar las politicas conlables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el Juscio profesional & considerar [a materalidad de los efectos en ia aplicacion det
costo amorlizado en la medician posterior de los aclivos y pasivos financiaros.

Estimaciones y supesicignes: Las suposiciones y oiras luentss clave de la Incertidumbre de

gstimaciones a 12 fecha de! balance general, que tienen un resgo significatlive de causar un
ajusie significative en los valores libro de activos y pasivos deniro del proximo ejercicio
financizro son;

La estimacion de los valores recuperables de la carlera de credito,
La astimacion de la obsolescencia o deterion de kos imventarios.

Las vidas dfiles y los valores residuales de las propiedades y egquipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activas.

La recuperabilidad de dos activos por impuestos diferidos, en caso de ser aplicables. Se
reconocen activos por impuestos diferidos para fodas las diferencias iemporanas
deducibles, en la medida que resulte prabable que fa Companiia disponga de ganancias
fiscales futuras, contra las que camar esas diferencias temporarias deducibles. Se
requiere &l uso significativo de juicio de parte de la adminiglracion para determinar gt
valor de los activos por Irmpuesto diferido que pueden ser recomdchdos, @n base a la
oportunidad ¥ nivel de utiidades imponibles fduras y 2 las disposiciones tributarias
vigentes an el Ecuador gue permilen el reconocimienta del impuesio diferida,

Los planes de pension de costo definido y otos beneficios post empieo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supugstos
respecto de tasas de descuento, fasa esperada de relomo sobre los activos, fuberos
aumentos de sueldo, 1asas de mortalidad etc.. Debido & la nalwaleza de largo plazo de
esins planes, 1a%es estimaciones estan sujetas & una canfidad significabva de
incertidumbre,

10



CONSTRUFENIX S.A.

Motas 8 Ios Estados Financieros
3 de diciembre dei 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por |3 informacion sabre porcentajes,
plazos v tasas de interes)

2, Base de Preparacién {Continuacion)

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor Informacion disponible sobre los hechos
analizados vy basados en 3 experiencia histhrica. En cuziquier caso, es posile que
acontecimiantas que puadan lener lugar en &l futura obliguen a maodificarlas en los proximos pericdos,
i cual se realizania de forma prospectiva,

g Modificaciones da las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2015 &l Consejo de Nonmas Intemacionales de Contzbidad (|ASE) emitla unas
modificaciones Imitadas 2 i NIF (Mormas Intemacionales de Informacicn Financlera) para las
FYMES {Pequefias y Medianas Enfidades).

£1 1ASB reaizd 55 cambios en la NIF para las PYMES durante la revision integral incial. Eslss
modificaciones Incluyen tres cambios significativos que son: (i} incorporacion de una opciin para usar
&l modely de revaluackan para propledades, planta y equipos, (i) alineacion de los requerimisntos
principales de reconocimiento y medician para impuesios difesidos con a MIC 12); ¥ (&) alineacion de
lns requerimisnios principales de recanocimiznto y medicion de activos de exploracion.  CAros pos
de cambios que s& digron comesponden & (a) Doce cambiosfaclaraciones relativaments menores
sobire |a hase de MIF nuevas y revisadas; (b) Siele exenciones nuevas de los requenimisnios de la
MIIF para las PYMES que se permilen solo en cascs especiales; (o) URros seis cambics en los
requenimientos de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en 0§ requarimientos de
oresentacion v medicion; v (8] Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no Se espera que
cambien |a practica acheal,

Se requiere que las entidades que informen ufilizando la NIF para las PYMES apiquen las
modificaciones & o8 pericdos anuates que comiencen a partir del 1 de enem de 2017, Se permita su
aplicacidn anticipada.

La administracion de la Compatia no planea adoptar anticipadamente eslas normas, consideranda
Ios elementas aciuaies de los estados financiercs, estima qus la aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacién futura, no tendra un efecto material o de relevancia en Ia
siuacion financiera o en los resultados de operacion da la Compania al 31 de diciembre del 2015,

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Las instrumentos financiers san confratos que dan lugar simulaneamente, a un activo financiero
en una enfidad y a un pasivo financiers o un instrumento de capital en olra. Los activos y pasivos
financieros son registrados al precio de la fransaccion inciuyendo los costos de transaccian.
Posteriar & reconccimiento inicial, los activos y pasives financiercs que se clasdican como actves
comientes y pasivos comientes se valorizan & Importe no descontado del efectve U oira
contraprestacion que 5& espera pagar o recibir 3 menos que el acuerdo constiuya, una transaccian
de financiacian.

Las activos y pasivos financiercs de la Compalia comesponden a sirumentos financierns
basicos, 1aies como:

11



CONSTRUFENIX S.A.

Wotas & los Eslados Financlaros
31 de diciembea del 2015
{Con cifras comespondientes del 2014)

{Expresadas an dolares de los Estados Unidos de América, excepio por fa infosmacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interes)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad [Continuacion)

» Efectivo y equivalenie de efectivo
» Prestamos y cuentas por cobrar
»  Pasivos financierns

Efectivo y equivalentes al efective

El efectiva y equivalentes al efective se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsies a la
visia en Dancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a coro
plaze. Los sobregiros bancarios se presentan en el pasiva comente del estado de siluaciin
financiera, en caso de haberos. Para propdsito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los
sobregis bancarios son componenies del efectivo y equivalentes al efeclvo

Préstamos y cuenfas por cobrar comerciales

Los préstamos v otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivaxkos con pagas fijos o
determinables que no son cotizados en un mercade activo. Se incluyen en el aclivo corrianie,
excepto por s de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha ded estado de
sifuacion financiera, ks cuales se clasiican como activos no comiantes, Los prestamos v las
guentas por cobrar comprenden los deudores comertiales v olras cuentas por cobrar ¥ fieran una
palitica de cobro a cono plazo.

El reconocimianta Inicial de fos préstamos y otras cuentas por cobrar es al precio de la fransaccian
que es el precio de |a factura. Al final del pericdo sobre el qua se informa, estos activos financlaros
si constiluyen una transaccion de financiacian, son levados al costo amortizado usando el matodo
e tasa de interés efectiva, mengs 1a estimacion por deferioro.  El costo amortizado se calcula
considerando cuakjuier descuenio o prima incurida en la adguisicidn y comesiones y costos, que
canstituyen una parte integral de |a tasa de interes efectiva,

Los préstamos y otras cuentas por cobrar de la Compafia se muestran al valor nominal, debido &
que su vencimienty es @ corto plazo; ademds, no tienen un imeres coalractual o manios
significatives que se aparten de las condiciones de crédito habifuales y el efecto de no aclualizar
g flujos de efectivo no es significativo,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no derivados, se reconocen inicisments @ su valor razonabie, mas
cualquier costo de transaccion directaments atribuible. Los pasivos financienos de la Compafiia
reprasentan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales, cugnias por pagar a
relacionadas v ofras cuentas por pagar, se basan en condiciones de credio normales, san & corc
plazo y no flenen intereses. Los pasivos financleros se miden al impene no descontado del
electivo o de olra confraprestacion que se espera pagar, 8 menos gue el acuerdo constituya, en
gfecto. una transaccin de fnanciacion. Si el acvendo constituye una fransaceion de financiacion,
la entidad medira & instrumenio de deuda al valor presente de los pagos fulures descontados a
una tasa de interés de mercado para un instruments de deuda similar,
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CONSTRUFENIX 5.4,

Motas a los Estados Financierns
31 de diciembre dal 2015
{Con ciras comespondientes dal 2014)

{Exprasadas en dolares de los Estados Unidas de América, excepio pof i informacion sobre porcentajes,

plazos y 1asas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contahilidad (Continuacidn)

b)

c)

d}

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financiercs; Un activo financiero es dado de baga cuando: (i) Ios derechos de recibir flujos
de efectiva del activo han terminado; o (i) La Compafia ha fransferide sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la intalidad de los lujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una fercera parle baio un acuerdo de fraspaso; v (i} 1ambisn la
Compania ha fransferido sustanciaimente todos los resgos y beneficios de! aclive o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos fos riesgos y beneficios del active, si ha translerido
&L control

Pasivos financiercs: Un pasivo firancier es dado de baja cuando la cbligacion de pago se
tarminag, 5& cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existents es memplazado por ofro del
mismo prestatano en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones zon modfficadas
en forma importants, dicho reemplazo o modificacion se trata coma wna baia del pasivo ariginal. e
Meconoce de un nuevo pasivo ¥ 1a diferencia entre ambos en oS resultados del ejercicio.

Pagos anticipados

Fepresanta principaimente &l costo de las pofizas de sequrms que son devengadas en su perodo
de vigencia.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maguinanias y equipos S reconocen como ackivo si es probable gque se deriven
de ellps beneficios econdmicos fufuros y su cosio puede ser determinado de una manera
confiabla.

Las propsedades y equipds 52 presentan a su cosio de adquisicicn, &l cual no excede al valor
recuperable, El coslo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesano para
poner el gotivo en condiciones de operacion

La vida util y &l metodo de depreciacion se revisan perddicamante para asequrar qus &l matado v
g periodo de la depreciacidn sean consisientes con ef patrdn previsto de beneficios ecandmicos
futuros, fa cugl es calculada ysando ef método de linga recla en base a las siguienies vidas uiles:

Activos Afios
Manuinaria 10
Yehiculos ]
Equipos de computacion K|

La vida (il v el método de depreciacion se revisan periodicaments para asequrar que &l método y
el periodo de la depreciacidn sean consistentes con &l patrds previslo de beneficios econdmicos
fuluros de las propledades v equipos.
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

El mantenimicnto y las reparacionss mencres son reconocidos cama gastos sequn se incuren. Los
desembolsos posteriores y menovacionas de imporancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compariia obtenga ks beneficios economicos futuros derivados de los mismos ¥ 5u
costo peeda ser valorizado con fiabilidad

Al vender propiedades v equipes, la Compariia efiming el cosfo y [ depretiacion acumuiada
comespondients, Cualguier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en &l
gstado de resullados,

e) Deterioro

[iy Aclives financienos.-

Al final de cada periodo sobre el que se Informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe aiguna evidencia
objefiva de que no vayan a ser recuperables. 5 es asi, se reconocen inmediataments en
resultados una perdida por deteriom del valor. Esta evidencia de deteriore pusda incluir:

- Indiclos de dificultades financieras importantes del deudor
- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra reorganizacion
empresanal en la que se demuesire que existica una reduccién en los fiojos futuros
estimados, como cambios en clrcunstancias o condiciones econdmicas que tignen
camelacion en incumpiimizntos de pago.

{ily Deleroro de activos no financieros.-

Propiedad, Maguinania y Equipo: EI valor de la Propiedad, Maquinaria y Equipo, es revisado
periddicaments para defemminar si existe deterion, cuande se producen circunslancias que
mdigquen gue 2l valor en libros puede no ser recuparable, D2 haber indicios de deterioro, la
Compafiia estima el impone recuperable de los activos y reconoce una perdida por
desvalonzacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor enlre su valor razonable menos kos gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activa asi como de su disposicion al final ge
su vida Olil, Los impontes recuperables se estiman para cada activa o, sina es posike, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion
de las perdidas por desvalorizacian, determinada en aios antenores, sa registra un ingreso en
el estado de resuitados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus aclvos, no existen indicios
de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad, Maguinarias y Equipo
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

fi Permuta de Activos

Lz enfidad mide &l costo de los activos adquindos por permuta, por su valor razonabie, a menos
que {a) la fransaccion de intercambio no tenga caracter comercial, o (B) ni el valor razonabla del
activo recibide ni el activo erfregado puedan medirse con fiabilidad. En tales casos, el costo del
activo se medira por el valor en libros del activo entregado.

g} Impuesto alas ganancias

El gasto por el impuesto a Jas ganancias se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyoes resultados se registran directamenta
en al patimanio neto, en cuyo sepuesto, el impuesto corespondienta también se regisira en el
patrimonio neto.

(i

(i)

Impuesta Comienta -

Representa el impuesto a la rena por pagar estabiecido sobre la base de fa utilidad gravable
{tributable) a ia fecha de ciema de los estados financiers, La utiidad gravable difiere de fa
ufifidad contable, debide a paridas conclliatorias producidas por gastos no deducibies y otras
deducciones de bey.

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monlo del anticipo minima, este
{ltimao e converdira en impuesto 2 12 renta definitiva.

Impuesto Diferida.-

Los impuestos diferides son los impuestos que la Compahia espera pagar o recuperar en el
future por las diferencias temporanas entre el valor en librog de |05 activos y pasivos pars
propositos de reporte financiero y la comespondiente base irbutaria de estos activos
pasivos, utlizada en la determinacin de Ias uiiidades tributables sujstas a impuesio.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al mélodo del pasiva en el balance Los activos y
pasivos por impuesios diferdos son gensralmente reconccidos por todas ks diferencias
temporanias y son calculados a la tasa de impuesta que se espera aplicar al momento de la
raversion de la diferencia lemporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a ka renta promulgada o
sustanciaimente promulgada a la fecha de repone.

E| reglamento a la Ley Organica de Incentivos & la Produccion y Frevencian del Fraude Fiscal
expedito mediante &l Registro Oficial Mo, 407 del 31 de diclembre ded 2014 reconoce la
aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido Onicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizada para alcanzar el valor nato
realizacion del inventano; las pérdidas esparadas en conlratos de consiruccion gereradas
por ia probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
MiSmia,
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3,

Resumen de Principales Polificas de Contabilidad (Continuacién)

= La depreciacion comespondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor dal
deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en e procaso productive
del contribuyente

5 Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desanuch y
pensiones [ubilares patronales; os valores por conceplo de gastos estmados para |3
venta de activos no comienies mantenides para la venta

= Los ingresos ¥ costos derivados de la aplicacion de 2 normativa contable comespondiente
al reconocimienta y mediclon de activos bioldgicos, las pérdidas declaradas luego de |3
conciliscidn tributania, de ejercicios anteriores; los creditos tibularios no utilizados, de
perindos anteriores,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaliia ha evaluado los casos antes mencionada y mo han
sido aplicables para la Compafiia, razdn por o cual los estados financieras no incluyesn
ningln ajuste reconociendo impueestos diferido por eslos canceptos.

h} Beneficios 8 Empleados

(i

(i)

Fian de beneficios definidas: Jubilagién patronal y desahucico

El Cédige de Trabajo de |a Replblica def Eceador establece 1a obligacion por parte de 105
empleaiores de conceder jubilacion patronal a iodos aquelles empleados gue hayan
cimplido un flempo minimo de servicio de 25 afics en una misma compania. Dicho beneficio
cafifica coma un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatoranas, establece que en aquelios
casos en que la relacion kaboral terming por desahucio o por acuendo enfre el empleadar v &l
trabajador, e empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su ulimo salare mulliplicade por el némero de afos de servicio
prestardos a la misma empresa o empleador,

El costo del bensficio por jubllacidn patronal e indemnizackin por desahucia es registrado
madiante la constilucion de una provision que es llevada al gasto del eerckio, en base al
calcule acluanial efecluado por un especialista independients. Los pagos efecluados por
astos beneficios se deducen da 1as provisionas constituidas.

Benafics Plazo

Las obligaciones per beneficios a corio plazo de los trabsadores son medidas sobre una
base no descontada ¥ son contabiizadas como gastos a medida que el senicio relacionado
S8 Qroves,

Se reconcee un pasivo i la Compariia poses una obligacion legal o implicita actual de pagar

este monto como resulado de un semvicio entregado por al empleado en el pasado y i@
obligacién puede ser estimada con fiabilidad,

16



CONSTRUFENIX 5.4,

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unkdos de América, excepto por la informacion sobre porceniajes,

plazos v tasas de interés)

Resumen de Principaies Paoliticas de Contabilidad [Continuacidn)

i}

J)

k)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto coresponden al pago de la
decimodercera remuneracion, decimocuaria remuneracion, fondos de resenva, vacacionas y
pariicipacion del 15% de los trabajadores en las ufiidades de la Compaiia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que &l servicia relacionado es provisto por el
empieado de conformidad con lo establecido en el Codige del Trabajo de la Repubiica del
Ecuador. Bl gasto por la participacion de ks trabaiadores en las uiiidades se calcula de ia
ufilidad contable v &5 reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto 3 [25 ganancias,

Provisiones

Las provisicnes son pasivos en ks que existe incerfidumbre sterca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se retonacen como pasive en &l estado de
sltuacion financiera tnicamente cuando: (1) s una obligacion presente (egal o Implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiers una Salida de recursos para
fquidar la obligacian, y (i) el importe pueds ser estimado de forma figble.

Los monlos reconccidos como provision son la mejor estmacion de la Administracion, a fa fecha
de ciarre de los estados financierns, de los desembalisos necesanios para liquidar la obligacion

Compensaciones de Saldos

Silo se compensan enire si y, consecuentements, e presentan en fos Estados Financiers par su
importe  nelo, los saldos deudores v acreedores con ongen en  fransaccionss  que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o noma legal, contemplan la posibilidad de

COMPENsacian,
Transacciones con partes relacionadas

Las cuenfas por cobear y por pagar con pares relacionadas son generadas por lransacciones de
financiamienio de capital de trabajo, $2 reconocen iniciaimente por &l valor razonable y se miden
postariormenta al valor nominal. Los valores oblenidos de esta forma no difieren significativamsante
de ks que se hubleran oblenido evalwandelos al coslo amorizado debido a que no generan
intereses y a su periodo corto de liguidacian.

I} Patnimonio

M Capital Socisl.-

Al 31 de diciembre def 2015, &l capilal social de la Compafiia esta conshiluido por 345,346
acciones ordinarias nominativas, pagadas v en circulacion con un valor ramingd de US$1,00
cada una.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(il Eesenva Legal.-

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador, establece que salvo disposician
estatutaria en contranio, de las uliidades que resulten de cada ejercicio econdmico, S& tomara
un porcentaje no menos de un 10%, desfinado & formar & fondo de reserva keaa!, hasta que
alcance por lo menos &l 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constifuida o, resullare disminuida por cuakguier
Causd.

(i) Peserva facultativa

Comesponde a la apropiacion de las utiidades de ejercicios anteriores, de conformatad con
|25 resoluciones que constan en las respactivas actas de Junta General de Accionistas,

(iv] Resultados acumylados provenientes de i3 adopeidn por primera vez de las MIF

En esiz subtuenia de resultados acumulados, S8 registran los ajustes provenienies de la
adopeion par primera vez de las NIIF para PYMES.

[k resultar un zaldo acreedar, solo podra sar:

= Capitalizado en |z pare que exceda & valor de las pardidas acumuladas y las del Oitimo
gjercicio aconcmica concluldo, 5l kas hubiers;

= Utllizado en absorber pérdidas;

= Deyuelo asus accionistas en el casa de liquidacion de la compafia,

De registrar un sakio deudor, este podra ser absorhido por los resultados acumuladas y los
del dltimo &jercicio econdmico concluido, §i s hubere.

m) Recaonocimiento de Ingresos

n)

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prestacion del servicio realizada en el curso
ordinario de kas operaciones de la Comparia. La Compafiia reconoce un ingreso cuando el monto
puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio econdmicos futurd fluya hacia la
Compafia y s cumpla con el criterio del grado de avance de terminacion del servicla, segun
COMEsponda

Cuanda &l resulfada de la transaccion que involucre |a prestacion de servicios no pueda estimarse
de forma flable, la entidad reconocerd los Ingresos de aclividades ordinarias solo en la medida de
log gastos reconocidos que sa consideren recuperables,

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son Incurridas,

independientements de |a fecha en que se haya realizade ef pago, ¥ se regisiran en al periodo
M&s CRITand &n &l que 5& conocen.
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Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, & saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es coma sigue;

2013 2014
Caja - a6
Bancos = 2 BEs2
Total efectivo y equivalentss del efectivo 42 BTEO
Sabreqiro contabie _{30,780)
Tolal efectivo y equivalentes dal efectivo en ¢l estado de fiujo de
eleclivo {20,748} B.7A0

Los saldos del efectivo y equivalentss de efectiva no ienen restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comeriales y ofras cuentas por cobrar es
COMO SiguE:

2015 2014
Clientes 37,107 230,409
{(tras cuenias por cobrar
Compafia relacionada {nata 14) 135,085
Anticipe a proveadones - 1,247
Gasantias 2453 2453
Otras . 519
138,434 4219
Tolz! 176,146 234 328

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a clientas tiensn vencimianios promedios de
40 a 180 dias y no devengan infereses.

El saldo de cuentas por cobrar a compaiias relzacionadas al 31 de diciembre de 2015 corresponde a

saldos por cobear a ka Compadia Construases 5.4, por fa venta de maguinarias a una tasa del 10,50%
anual del cugl s& cancelara como minima un 25% anual {nata 14).

Impuesto a la renta

g) Aclivos y pasivos pOr impuestos coirigntas

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de activos por impueslos comentas 85 coma sigues:
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CONSTRUFENIX S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 da diciembre del 2015
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plazos y fa5as de interas)

Impuesto a la renta (Continuacion)

2013 2014
Activos por impuestos comentes:
- Credito inbutario impuesto a la renta 710
- Retenciones de impuesto a ta renta 7813 10658
8,53 10,658
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de pasivos por ImMpuesios COMMentes &5 COMD Sigue:
2015 2014
Pasivos por impeaslos comentes:
- |mpuesto al valor agregado por pagar 4,564 9,678
- Retencionas de VA a1 120
- Impuesio a la renta por pagar 11,166 8,112
- Relencionas de impuesto a la renta 6 116
15,897 19,026

El saldo del Impuesto al valor agregada y retenciones en la fusnte del impuesto al valor sgregado,
a1 31 de diciembre del 2015 v 2014, comesponde a impuesto percibido como agente de relencion
an el mes de diciembre del 2015 ¥ se pagara en el mes siguienle a 1a administracion tnbutana en
la declaracian def Impuesto al valor agregado

A1 31 de diciembre def 2015 y 2014, el movimiento del Impuesto a la renta del perioda, cuyo saldo
neto (por cobrar o por pagar) serd presentado en abril del periodo siquients, 5 cOMO SgUE.

2013 2014
Zaldo & inicio dal afio 9,112 244
Pravision cargada al gasto 11,166 8112
Impuesic a la renta pagado 19,112} (2.431)
Anticipos pagados de Impuesto a la renta (710) -
Retenciones de Impuesto a la renla {7.813) 10.,659)
Saldo al final del afio 2,643 (1,547

by Anticipo minimo de Impuesto a 1a renta

A pariir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones fributanias vigentas exigen el pago de un "anticipd
minimo de impuests a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de 125 cifras reporadas &l afio
anterior sobre ef 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducidles, 0,4% sobre los
ingresos grabables v 1otal de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieran que en caso de
que el Impussto a 3 renta causado sea menor que &l monte del anficipo minimo, este Gliimo se
convertird en Impuesto a k3 renta definifivo, a2 menos que el contribuyente solicile 2l Servicio de
Rentas Intemas su devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que migan
fa davolucion da este anficipo.
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6. Impuesto a la renta (Confinuacian}

En el 2015 se registrd como impuesto causado el valor determinado sobre |3 base del 22% sobre
las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minima.

Los dividendos v utilidades pagadas v distribuidas por companiias nacionales a personas naturales
son considersados como ingrésos gravados para | deferminacion de 18 base de calculo dal
impuesto ala renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
bensficianios, préstamos de dinerc, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y. por consiguients, esta debera efiectuar [a refencion en la fuente que comespanda sobre
SU mankd,

¢} Impuesto reconocide en el resuilado del periodo

Al 31 da diciembre dal 2015 y 2014 &l Impuaslo & la renfa camado en su totalidad &l resultado del
pericda as &l siquients:

2015 2014

Impuestio & 13 renta - comianie 11,166 9,112
Impusin & la renia - diferido - -
11,166 G112

d) Conciligcion del gasto de Impuesto a ia renta

Las partidas que afeciaron la ufilidad contable con la willidad fiscal de ta Compafiia, para
propcsitos de determinacidn del gasto por Impeseslo 2 3 renta por oS anos terminados el 31 de
diciembre del 2015 v 2014, fueron las siguientes:;

2015 2014

Lftilidad antes de parficipacicn de los trabsjadoses en las utilidades e
impugsto a la renta 59,709 17,455
Participacian de los trabajadores en las ulifdades {B.956) (2.618)

50,753 14,837
Mas gastos no deducibies . a03
Litilidad gravahle 50,753 15,340
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 50,753 15,340
Impuesto a la renta causado (22%) 11,166 3,375

&) Situacidn fiscal
A la fecha de emision de este reporte, 1as declaraciones de Impuesto a |a renfa comespondientes a

s anos anleriores del 20M2 & 2015, no han sido revisadas por el Serviclo de Rentas Intemas
[SRI).
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i Propledades. maguinarias y equipos, neto

&1 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedades y equipos 85 COmo SEUE:

2015 2014
Cosfto 1,780,632 2,066,611
(-) Depreciacion acumulada (1.031,184)  (1.151.888)

749,448 016,745

Un movimienta de propledades y equipos, 2 31 de diciembre ded 2015 y 2014 &5 como sigue:

s .'l,"‘\

Saldo al o Saldo al
21 Dic- 2014 Adiciones Ventas 34.Dic-2015

Temenos 176,112 . 178,112
Edilicio T7.2rn . - 270
Maguinarias 1,285,874 15,300 - 1,311,273
YWehiculos 518,195 . (311, 753) 206,436
Mueblas y engeras 1,160 g,331 . o5
Subtotal 2,063,611 23,780 (311,758) 1,780,632
Daprecigian

acumulada (1451888 (182,415) 303,087 (1,031,184}
Tatal 16,745 {158,635) (B,662) 749,445

Saldo al e Baldo al
34-Dic.2013 Adiciones Vantas 34-Dic-2014

Temanos 176,112 - 176,114
Edificic 77.270 - 77.270
Maquinarias 1,265 874 . - 1,295,674
Wehiculos 48R 746 32 449 - R18195
Mugbles y enseres - 1,160 1,160
Subtofal 2,035,002 33800 2 068,611
Depreciacian

acumulada (933,309 (215,560 - {1,151,866)
Total 1,101,693 (184 951) 916,745

Los saidos de propiedades y equipos no tienen restricciones.
22



CONSTRUFENIX 5.4,

Motas a los Estades Financiems
1 de diciembre dal 2015
(Con cifras carrespandientes det 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, exceplo por i informacion sobre porcentajes,

plazas y tasas de inlerés)

0.

Propiedades de inversidn

El saklo de propledades de rversiin comesponde a un inmueble recibido de Corporacian Celezia 5.4,
CORPALCEL como parte de pago por el servicio de transporte de material para rellens, @l inmueble sa
encuenira ublcado en 13 urbanizacion Cludad Celesie etapa La Marina Mz. 14 Solar 3 modelo Zoffiro. Al
31 de diciembee del 2015 y 2014 no 52 estimaron cambios impaortantes en su valor razonable (avakios
comercigles).

Acrop merciales v atras cuentas por ar

Al 31 de diciembre dal 2045 v 2014, of sakdo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar es
COMD Sigus:

2015 2014

Cuentzs por pagar comerciales:
Provesdares 300 1,324
Anficipos de clientes 4,119 23,019
Garantias 1,712 -
B,131 24,343

Ciras cugnias por pagar.

Relacionadas 63,614 A3.514
Tarjatas de crédito 8,569 £3,353
Otros 725 el
73,108 £9,394
Total 79,239 113,737

Gastos acumuiados por pagar

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, &f saldo de los gastos acumulados par pagar es como sigue;

2015 201
Beneficios sociales 5,370 4,517
Participacion de frabsjadores 8.956 2618
14,326 7,135

De acuerdo & 13 leyes laborges vigentas, ka Compafiia debe distribuir enfre sus empleados 2l 15% de
la utitdad antes de impuesio a la renta.

El movimiendo de los gasios acumulados por pagar por el anio lesminade ¢l 31 de diclembre del 2015 y
2014 g5 coma sigue:



CONSTRUFENIX S.A.

Motas & los Eslados Financiars

31 de diciembre del 2015

(Con cifras comespondiantes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, excepta por la informacion sobre porcentajes,
plazos y 1asas de interés)

1.

11.

12,

Gastos acumulados por pagar (Continuacian)

Beneficios sociales

- Decimo tercer susldo
- Décimo cuarto sueldo
- Vacaciones

- Fondos de reserva

Participacidn de los empleados en las
utllidades

Total

Beneficios sociaks

- Decimo fgrcer sueldo
« Decimo cuarto suskio
- Wacaciones

- Fondos de reserva

Participacion de log empleados en las
ulisgades
Tola

Cuentas por pagar a largo plazo

Saldos &l Cargo al Saldos al
31MDic/4 fasto Pagos IDNeM S
208 2,500 {2,500} 208
284 366 {355) 295
3,750 1,250 {133) 4,867
275 3,299 (3.574) .
4 517 7.415 (6,562) 5,370
2818 8,936 [2,618) B956
7,135 16,371 (9,180} 14,326
Saldos al Cargo al Saldos al
HiDicH3 gasto Pagos HiDicM4
208 2,500 (2.500) 208
243 380 (340) 284
2,500 1,250 | 3,750
- 3am (3025) 275
2,851 TAa0 5,865 4517
1,923 2618 (1,823) 2,618
4 B74 10,048 7,768 7,130

Al 31 de dicienbee del 2015 v 2014, &l saldo de las cuentas por pagar a largo plazo incluye ks saldos
par pagar al accionista por concepto de préstamos recibides, los cuales no tienen fecha de vencimiznlo,

e cancelaran seqin |a disponibilidad de fiujo v no generan inferesas (Nofa 14).

Reserva por jubilacién patronal y desahucio

Un detalle de las reservas para Jubilacian patronat y bonificacion por desahucio por el afio terminago el
M de diciembre del 2015 y 2014, 5 al siguienta:
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CONSTRUFENIX 3.A,

Motas 8 os Estados Financiers
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comespondizntes del 2014)
(Expresadas en dalares de los Estados Unidos e Améarica, exceplo por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasAs da interas)

12. Reserva por jubilacion patronal v desahucio (Continuacian)

2015 2014
Jubilacion patronal 1,089 1,089
Bonificacin por desahucio TB2 782
1,881 1,581

De acuerdo con las dsposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuader, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de senicic de 25 afos en una misma institlucion, tendran
dereche a la jubllacién patronal v en aquellos casos en los cuales el empieado haya prestado sus
servicios antre 20 y 25 afios, e beneficio se reconocerd en fomma proposcional.  La Compafia no
mantiene un fondo separado para este benedicio sino que establece una reserva en bass a un estudio
actuarial realizado por una firma de acluarios independiente debidamente calificada. £l medoda
acuarial utiizado para e calculo de jubilacidn patronal, es el de “Costec de Creditc Unitario
Proyectado”.

Al 31 de diclembre dal 2014, los fundamentos técnicos ufilizades por el actuano para el establecimiento
e la reserva para Jubllacidn patronal fueron: a) la remuneracion del empleads y disposicionas del
Codige def Trabaio, que establece que la pension mensual del empleado por jubitacion patrenal no
podra ser mayor que &l salario basico unificado medio def Glime afo (US5340 en el 2014, USS5318 n &l
2013), b) 25 afos de senvicio como minime; ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad
ecuatoriang; v, &) una lasa de descuento deld% anual

LIn resumen del valor actual de las reservas malematicas actuaniales de jubllacion patronal al 31 dae
diclembre del 2014 y 2013 25 el siguiente:

201 2014
Valor actuad de la reserva matematica actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadares con iempo de senvicio menar a 10 anos . -
Trabafadores con lempo de senvicio mayor a 10 afos 1,088 1,009
Total 1,094 1,084

D acuerdo a disposiciones tibutarias vigentes la provision cargada a gastos por concapta de jubilacion
patronal no podré ser considesada como deducibie para propdsilo de determinacion del Impuesto a 13
renta cuanda los frabajadores de la Companiia lengan menos de 10 afios de senvicio.

El movimignto de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compadia paor los
anos terminados el 31 de diciembre ded 2015 y 2014 a5 el sigulanta:

2015 2014
Saldo imicial 1,099 437
Provision camgada ai gasto - fif2
Fagos o 4
Taotal 1,069 1,054
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CONSTRUFENIX S.A.

Motas a ks Estados Financienos
A1 de diciembra dgel 2015
(Con ciiras comespondientss def 2014)

(Expresadas.en ddlares de los Estados Unidos de América, excepio por la informacion sobre porcentales,

plazos v tasas de interes)

13.

14.

Patrimonio de los accionistas

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2045 v 2014, &l capital social estd conformado por 345,347 acciones ordinanias y
rominativas de USE1.00 cada una, distribuidas de |3 siguenta manera:

" Participacion Acciones ordinarias y

nominativas
2015 2014 2013 2014
Fernando Zambranc Cunio 55.00 99.00 344,914 344 914
Bamardo Zambrano Repetio 1.00 1.00 432 432
Tota 100.00 10000 345,347 345 347

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estabrana en
contrario, d2 las ulilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, 58 iomara un porcentaje
no menar de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo manos el
50% del capital secial. En la misma forma debe ser meintegrado el forde de reserva legal &8 este,
después de consfituido, resultare disminusdo por Cualqueer causa,

Reserva facultativa

Correspande a 1a apropiacin de uliidades de ejercicios antericres de conformidad con las rescluciones
que constan en kas respectivas Actas de junias de accionistas.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, las principales transacciones con compadias relacionadas, se resumen 3
confingacion:

2015 2014
Balance General
Activos:
Deudores comerciales v 08ras cusntas por cobrar
Construases 5.4, Uss 135986
135,986
Pasivos:
(Zuenlas por pagar
FZ Construcciones S.A 7,730 7,730
Fatrali 5.4, 36,084 25, 0B
63,814 63,814
Cuentas por pagar a largo plazo = Accionista 415,000 690,857
478,814 Thd 6T
2%



CONSTRUFENIX S.A.

Motas & los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2015
{Con cifras comespondientes del 2014)
(Exprasadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepin por la injommacion sebre porcentajes,
plazos y tasas de interes)

14.  Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

El movirviento de tas transacclones con partes relacionadas al 31 de diclembre def 2015 y 2014 es &l

shuienie:

Saldos al Saldos al
-Dic-14 Adiciones Pagos 31-Die-13
Parie relacionada Activa
Construases S.A. 172,956 136,970) 135,986
Total 172,956 {36,970) 135.&&
Parte relacionada Pasivo
FZ Construcciones S.A. 7730 . - 7,730
Patrofi 55 054 . . hR,034
Acclonistas B0, BRT 30,000 {305,857 415,000
Total 754,671 30,000 {305,857) 478,814
Saldos al Saldos al
31-Dic13 Adiciones Pagos 31-Dic-14
Parte refacionada Pasivo
Comslruasss 5.4 o040 - (9,049)
FZ Constrcsiones 5.4, 7568 162 - 7,730
Petrall 56,084 . 5 0B4
Accionistas 686,357 18,000 {13,500 680,857
Tatal 759,058 18,162 (22 544) 84 BT

e

Los saldos de cusntas por cobrar y cuentas por pagar a compafias relacionadas que Se MUestran en
las notas 5 v 9 de Ios estados financieros que se acompanan, e onginan de las transacciones antas
mencionadas.

Compensacién del Personal Clave de fa Gerencia

Las compensaciones por costos de némina y ofros beneficios recibidos por fa Administracion,
persanal clave de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 son las siguientss:

2018
Coslo de noming 29,600
Baneficios sociales 4,008
43,608
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CONSTRUFENIX 8.A.

Nofas a ks Estados Financiends
34 de diciembre del 2015
{Con cifras cormespondientes del 2014)
(Expresadas en dalares de los Estados Unidos de América. excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interas)

15. Costos y Gastos por naturaleza

Un detal de los costos y gastos por nalurakezs a1 31 de diciembre del 2013, es el siguisnte:

2015 20
Sueldes y beneficios sociales 51,693 52,076
Depreciaciones 182,416 218,560
Wehicubos 19,806 5417
Manlenimienios 4,858 aG6
Sequros 10,363 4,044
Gasins por impuestos y contribuciones 2,124 1,774
Zastos financierns a3 2.183
Otros gastos 32880 7803
305,113 3BE, 384

16. Conciliacién de la ganancia neta con ol efectivo neto provisto en lag actividades de operacian

La Conciiacion de la ganancia neta 8l efective neio provisto en las acfividades de pperacian por s
afios terminades el 31 de diciembre del 2015 y 2014, &5 como SUe.

Nota 2015 2014
(3anancia neta 34,587 5,725
Ajustes para conclllar [ ganancia neta con &l fluj neto
de efectivo provenients de actividades de operacian;
Depreciacion de propiedades y equipos li 182415 218,560
{ambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion cts por cobrar 57,764 (247 783)
(Aumento) disminucion en alrs activos 8,227 (1.305}
(Disminucion) aumenio en C1as por pagar (48,794) 5,461
{Disminucian) gastos acumulados par pagar {1,765) 19,096
(Disminucian) aumento en ofros pasivos {14.2956) LY
Total ajustes  1@3sEl MEE
Flujo neto de efectivo provsta n actividades de
Qperacion 223,138 a0 416

{7, Entomo econdmico

Durante el periode 2015 el ambiente macroecondmica del Ecuador ha side afectada por lcs bajos
precios de! petrolen, apreciacion del dolar y la desaceleracion economica ce los principales SoCios
comedciles del Ecuador, Los acontecimientos gconGmicos y paliicos del diimo &ho tuvigron Coma
consacuencia la disminucion de |a liguidez en los principales SeCtores de 1a economia ecualoriana. A
mstos indicadores se suma los resuliados de las encuestas oficiales que muesiran un detenoro an gl
mercada laboral a nivel nacional, refiejado en sl incremento de las tasas de desempieon ¥ gmpea

inadecuado v una caida de 1a tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables de 12
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17.  Entomo econémica (Continuacian)

economia ecuslorana se espera que contindge en wn fulure previsible v actualments no es posible
doterminar el efecto final, que podria ser material, de esla incedidumbra sobre los valores regisirados
de los aclivos y pasivos a la fecha del balance general

18, Eventos Subsecu

Enfre el 31 de dicierbre del 2015 y hasla la fecha de emision de este informe (B de abal de 2046) no
se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre os estados fnanciercs que se

adjuntan /
K—IMJ " &

ing. Femandgd Zambrant Cunté - CPA Odwaido Pacheco
Gerents Genera Contador
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