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Auditores Independientes

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accipnistas de
CONSTRUFENIX S.4.
Guayaquil, Ecuador

1

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUFENIX 5.A. (en delanle
la Compadia) que comprenden e balance de siluacidn al 31 de diciembre de 2014, gl
estado de resultados, el estado de cambios en &l patrimanio neto y el estada de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio ferminada en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contzbles significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

2

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
sstados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacidn Financiers para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES), v del
control interne que la Administracién considers necesario para perimitic la praparacion de
estados financioroz libres de desviacion material, debido & fraude o errar.

Responsabilidad del auditor

<3

Nugstra responsabilidad &5 sxpresar una opinidn sobre los estados financierss adjuntos
hasada en nuestra auditoria. Hemos llevade a cabo nuestra auditoriz de canformidad
can las Nomas Intermacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
reguerimizntos de élica, asi como que planifiquemaos y ejecutemos |a auditaria con el fin
de obtener una seguridad razenable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacian material.

Una auditoria confleva la aplicacion de procedimientos pars chbtener evidencia de
auditoria sobre los imporles y la informacion revelada en los estades financieros. Lo
pracedimientos seleccionados dependen del juicie del suditor, incluida la evaluacion de
los riesgos de desviacidn material en los estados linancieros debide a fraude o arrar. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tizne en cuenta el control intsrmo
relevants para la preparacion y presentscion razonable por pare de |3 entidad de los
gztados financieros, con el fin de disefar los procedimienios de auditoriz que s2an
adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finglided de expresar una
opinion sobre |a eficacia del cantrol intemo de |a entidad. Una auditorfa tambien inchays
Iz evaluacion de la adecuacion de las politicas comables splicadas vy de la razenabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracion. asl como la evaluacion
de la presaniacidn de log estados financieras en su conjunto.

Cansideramos que 12 evidencia de audiloria gue hemos obtenido en nuestra auditoria
praparcionan una base suficiente y adecuads para nuestra opinicn de auditaria.
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CONSTRLUFEMIX S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 v 2013
(Expresadas an ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de accignes)

Entidad de Eeparte

CONSTRUFENIX 5.A. fus constituida bajo las leyes de la Replbiica del Ecuacor an la
siudad de Guayaquil de |z provinciz ds! 'u-u yas mediante escritura plblice ctorgada
ante & notario ngesime del canidn Guayaaquil &f 24 de abril del 2003, ¥ s& nscripid sn 3
reqisira mercartl =f 17 de junic del 2003, Su actividad onncipsl consists en prestar
senvicios de ransoone de carga y construccidn de obras civiles.

En diciembre del 2013, &7 cumplimisnic 2 (2 resaly cién UAF-DGE-2012-104 cal mes 4
i:r.‘le nhre del 2012, la Comosfia mediante declaracion ursmentada, informo 3 Ia

nidad de Analisis Fi'lar:-_..ern: (UAFY. gue la Campafia 2 pesar de su gbjsio social. no
s& degica de manera nabitual, m & 3 construccion, ni a3 la -“vn"q-'ﬁr" n 2 la
Intermadiacion inmebiliariz.  Por lo tanio no se consicera coma sujeto obiigado a

recorisra la UakE

Eases de Preparacion de los Estados Financieros

(8} Leclaracion de Cumplimiento

Loe Estados Financieros. estan preparados de corformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finarciera para Peguedas ¥ Medisnas Entidades
(NIIF para las Pymes).

D) Bases da Meadicidn

Les Estados Financieros han sido pregarados sobre la base del cosio histérca.

Bzze de Presastacidn

il

Los estados financieros se expresan en dolarss de los Estados Unidos de
America, moneda de medicicn de la Campania y o= curso legal en el Ecuador,

d) Uso de Estimados v Juicios

L preparacion de fos estados financigros requisre que la administracian realice
|uicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las ooliticas
contables y los montos de activos. pasivos, ingresos v gastos informados. Los
resuitados reales pusden diferir de estas estimaciones.

Las estiimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimacionés contables son reconocidas en 2l perodo en que la
gzfimacion es revisada v =n cualquier perioda fufure afectade. La informacion
sobire juicios criticos en la aplicacién de politicas contsbles que tienen fos sfectos
mas importantes sobra los montos reconccides en los Estados Financiercs, scn
las siguisrties:

*  Ealimacion de reservas para clientes de dudosc cobro

*  Vida ubl de progiedades, planta y equipos

= Provision actuarial por Jubilacién Patrenal v desanucio
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CONSTRUFENIX S.A.

{Guayaquil - Ecuadar]

Motas a los Estadoz Financieros
31 de diciembres def 2014 v 2013

|(Expresadas en delares de les Estados Unides de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés v cantidad de acciones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

aplic

0

Las pringipales politicas y bases coniables gue a continuacion s& mancionan han 2ido
adas por l2 Compariz en la preparacién de los Tstados F

Nanicisrss

Efective

[TE]

El sfectiyo disponible =n calg y bancos =& regisirz a su vaior nominal. Lig
gl da exisir, se presentan como parie de los prestarmos =0
agn de sitwacién financiera. Para efecio asf estado

factivo. oz zooregiros bancarcs inciudos en s nubrs de Oresiamas
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Deudores Comerciales v Otres Cuentas por Cobrar

Las cusntas por cobrar comercisles v ofras cuentas por CoOrar Sen aclivos
fnancieros no derivades con cagos fios o determinabiss que no 2on cotizades en
ur mercado active. Lz cuentas per cobrar s& generan en condiciones de creditcs
normales v ios impories de las cuenias por cobrar no bensn NETESES. Las
cuenias comerciales por cobrar se reccnocen inisialmente a su vzlor razonable v
posteriormments se miden al valor naminal. Los valores obtenidos de ssi2 forma na
difieren significativaments de los que se hubieran obtemdo valuando sstos activos
al costa amartizade, Cuando el crédito ss amplia mas allg de las condiciones de
cradite nommales, las cuentas par cobrar se miden al costo amorizado wiizande &l
méetcdo de inigres afectvo.

Adicicnalmente e realizan estmaciones sobre aguellas cuentas ge cobro dudoso
sobre la Dase ce una revision obistiva de todas las cantidades pendientes al final
de cada periodo.  Las adicionss a la provisidn gon hechas con carga 3l estado de
rasuitados.

Inventarics
Estan valuades al costo v s& determinan al costo especifico de iz faciura.

Maguinanas. vehiculas v equipas

il Beconocimiento v Medicion

Las maguinarizs, vehiculos ¥ eguicos se r2CONOCEN COMO activc 51 BS
crocsble gue se deriven de eiles beneficios scondmicos futurss ¥ sU Cosio
puede ser asterminado de una manera confiabls.

Las macuinanas, vehiculos y equicos se presentan a su costo de adguisicicn,
el cusl no sxcede al valor recuperable. El costo de adguisicion incluye gasics
que son dirsctamente atribuicles 2 la adquisicicn del active.

| os fagos cor mantsnimienta son contacilizados en el gasto, mientras que las
=novasiones y maiorss gue alargan ls wids ool del activo se capitalizan.



CONSTRUFENIX 5.A.
{Guavaquil - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre ded 2014 v 2013

{Expresadas en dilares de los Estades Unidos de América, excepio par lz
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de accionss)

3. HResumen de Principales Foliticas de Contahilidad {continuacian)

k]
|__—'! |

i3

Las ganzancias v pérdidas de la venia de un slemenio de maguinanas
vEricuios y equipos son determinados comparando |05 Crecios de veris
zus valores en libros, v =on reconocidas en 2l esiado de resultados.

i} Propiedzades de inversian

| a8 propiedades de inversion se valonzan al cosio 8l recongomiento inicial v
g - - Tt I - i [ i 1
coslenarmente al valar razanable del inmuskle.

il Depraciacion
La degrecizcian de maguinarizs, vehicufos v eguipos se caloulzs wsando 2

Tetodo de lines racta, con base an 2l costo de adquisicion vy de acuesroo con
ig vida ulil esiimada por la gersnoa

Activo Wida wtid
Maguinaria 10 afos
Wahicuios o 2nos
Equipo de computacion 3 zfios

Permuta de Adfivos

La entidag mide =i cosic de los activos adguiridos cor permuta. por su valer
razcnable, a2 menos gue {a) la fransaccion de intercaming no tenga cardcier
comercial, @ (b] ni ef valer razonable del active recibido ni 3l activo entragade
puedan madirse con fabilidad, En teles casos, el costo del activo s2 medira por 2l
valar 20 libros del activo entregada

Transaccicnes con pares relacionadas

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar con partes relacionadas son genersdas por
transacciones g2 financiamienta de capital de rabaje, ¥ 3@ reconocen iniciaimenie
por el valor razonable y s& miden postsriormants al valer nominal.  Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamenis de los gue sa hubigran
nblenido valuando estos pasives al costo amerizado debido a su penode corlo de
liguidzcicn,

Acreedorss Comerciales

Los acresdores comercizles son obligacicenes con provesedorss & corto pigZo
basadas en candiciones normales y no tenen interesas y 2 reconoce |a cuenia
por pagar al imperte sin descontar, gue normalments 25 el precio de |2 factura,
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CONSTRUFEMNIX S.A

{Guayagquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre def 2014 y 2013

|Expresadas en ddlares de los Estados Unides de América, excepio por la
informacién sobre porcantajes, plazos, tasas de interss ¥ cantidad de ac ciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Cantinuacian)

Feconooimienta de ingresos Ordinarios

cuando &l resultadn de una franssccion gue nyolucre @ prestacicn s sErvicios
~ueda ser estimadc con fiabiidad, '@ Compafia reccroce los ngresos de
actividades ordinarias asociados con la transaccicn, en progorcion 21 grado a8

realizacian da la ransaccion 2 'a fecha cel balance.

Frovizicnes v Contingencigs

Las provisiones son pasivos en o8 gque exists inceridumbre acercs o =L cuaniis

a wvencimiento, Las obligacicres o péerdidas 2s2ociacss COR DroMBICNes ¥

sontingencias, ariginadas =n reclames, litigics, multas o penzlidades en general, ss

-sconocen come pasive en el estago de situacion financiera unicaments cuando:
Es unz obligacion prasente {legal o constructiva) como resutads de un evanlo
passoa

- Es procabie gque se requiers una 2alica oe reCuUrscs pars liguidar 'a chiigacion

- Elimpore pusde ser estimade de forma Tiable

Un pasiva contingent2 es toda obligacion surgids ds hechos pasados Tuya
axistencia quedara confirmada sdlo si legan & Scurm uno o mas sucesos futuros
incierios v gque no estan baje ¢l control de la Compafia. 3 el deszmbaglso S8
mencs gue orobable, se revela =n ias notas al Estados Financierps los detalles
cualitatives de 13 situgcién que originaria ¢l pasive contingents.

Bensficios 8 Emecleados

] Beneficios Post-Empiea: Planes de Beneficios Cefinidos

El Cogigo del Trabajo de 'a Replolica del Ecuador estabiae l2 obtigacién or
parte de los empleadores de conceder jubilzcidn patronal 2 todos agquelios
empleades gus havan cumpiido un temgo minimo de senico oe 25 afos sn
Jra misma compania. Dicho beneficie califica come un plan de beneficics
definicos sin asignacion os fondos separados

Dicho Codigo ademas estableca gue en aguelios casos en gue la refacion
laboral termine, &l ampleador deberd reconocer 3l empleado una benificacicn
por desahucio equivalente al 25% de su Oltimo salarin muitiplicado por &l
numero de 3N0s dé SEnICIo.

El enste del bersficio por jubilacién patronal & indemnizacion por desahucio
es registrado mediants la constitucion de una provision gue es llevaca al
gasic del gjereicie, en base al cdlcule actuarial efectuaco por un especialista
independients. Los pagos sfectuadas por ssios beneficios s2 deducsn da las
orovisiones constividas.
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CONSTRUFENIX S.A.
{Guayagquil — Ecuadar)

Matas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013

{Expresadas sn dolares de los Estados Unidos de América, excaplo por E

informacion sobre porcantajes, plazos, t2sas de interes ¥ cantidad de acciones)

Resurnen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion]

Beneficios & Corme Plaso

La& obligacicnes par beneficics & corte plazo de los trabajadares sonm MeJICas
sobre upa base no desceniada vy son contabilizadas como gasios @ Medids
gue £l semnvicio relacionado s& proves.

Se raconace LN pasivo 8i ia Companiz poses una ooligacion legal o impliciiz
actual de pagsr sst2 monto como resullado Se un Sesvicic sniragado por &
=mpizado er & pasaco y |2 obligacien cuade ser ssiimads can confizniicad.
Las crncipales acumulacionses reconcodas por e8ls corcspia comespenden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remunsracion
‘nndps de reserva, vacscionss y participacion de los trabs|adores Sno8s
utilidades de la Compafia, los mismes gue son contazilizados como gasios

£n la medida oue el senicio relacionado es provisto por 2| empleado.

%1 Impuesto sobre las Ganancias

El gasto por &l Impuesic a &% ganancias se r2conooen 0 |z cuenia ce perdidas v
ganancias, sxcepro cuando sean consscuencia de Una lransaccion CUyos
resultados se registran dirsciamente en el patnmenic neto, en GUyo zypuasin, 2l
impuests comespondienta tambign se registra en =l patrimaonio neto.

i

i

Impuasta Corriente. -

Representa el impuesto a la renta por pagar establecioo sonre fa bass de |3
utilicad gravable [tributable) a la fecha de cerrs de los estados inancierns
La utiidad gravabie difiers ce |z utiided contsble, decico s particas
conciliatorias produsidas por gastos no deducibles v otras ceducciones de ley.
E| pasivo de impuesto 2 la renta cor €l afo 2014 vy 2043 fue caiculado
utilizando ia tasa corporativa de impuesto del 22%

Impouesta Difendo.-

Las impouesios diendos son los impuestos cue la Compania espera pagar o
recupsrar en el future por las diferencias temparales entrs gl valor en libros de
los actives y pasivos para proposiios de  reporie fimanciero vy la
correspordisnts base trbutariz de estos acovos y pasivos. ulilizada =n i3
determinacien de 2 wilidades tributables suistas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalments reconacides por todas las
difersncizs temporales y son calculadas s la lasa que estara vigente 2 12
facha en que los pasives sean pagados v los 3ctivos sean realizades.

El impuesto diferde activo se feconoce por 1SS pérdicas tributarize no
utilizadas, los crédites tributsrios y las difersncias termporanas deduciblas v es
reconocido Unicamente cusndoc es probable gque las utiidades gravables
fyturas estardn disponibles contrz las cusles las difersncias termperales
puedan ser utilizadas, Al 31 de dicembre del 2014, las estados financieros
sdjuntos no incluyen sfectes de imeuestos difendos.
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CONSTRUFEMEX 5.4,
{Guayaguil — Ecuador)

Motzs a los Estados Financieros
31 de diciembre dei 2014 v 2013

[Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazns, tasas de interés y cantidad de accionas)

3. EResumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

]

Cosics gor crestames

Todos los costos por préslamos 58 rsconocen en 2 resultaco del perods en sl
oUS S NCUTen

Fatrimanio
Capital Sacial=

Ei capial social sutcrizado, suscrite ¥ pagado consisie de 345,347 acciones de
55700 valor nominal unitario de cada unz.

Feszarva Legal -

La Ley de Compafias reguiere gue por lo mencs &l 0% de la uiilidad anuai s2a
apropiade coma resenva legal hasta gue ézta como minme alcance ef Z0% del
capital zocial.

Fesultados acumulados provenientes de 2 adopcidn por comera vez Je las MIF -

DOwe resultar en un saldo acreador este solo podra:

- Her captalizado =n la pare que sxceda al valer de las pérdidas acumuizdas v
lzs del ditimo ejercicio ecandmico concluido, s las hubiera

- Uilizado en absaorber pérdidas

- Devuelto a 2us 2ccionisias =n 2l caso de iquidacion de 'a compania

Oe resultar 2n un saldo deudor, esie pocra ser acscrbide por los resutados
acumulados v log del Uitime ejercicio ecandmice concluido, si los hubiere

Compeasacionas da Saldos

Lz zntidad no compensara actives y pasives o ingrescs y gastos a menos gue =2
requiera o pemita la NIIF o sean acresdores o degdores por ransacoonas de
naturaleza coman

Costos v Gastos

Log gastos son reconocidos con hase en lo causado, de  reconooe
inmadiatamenta un gasto cuando sl desemboiso cormesporgdienis no produce
eneficios economicos futuros o cuando v 20 la medids =n que tales bereficios
ecomamicos futuros. no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimientc como actives. e réconoce tambidén un gasto @n el estado de
resuitados en aguellos cases &n quE S INCUME 8N UN BasIvVe

Los gasios por inlerseses se reconceen coma Jastze en 2l periodo en que g2
imcurren, con Sase en la tasa de interes acliczbie.
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CONSTRUFEMIX 3.4,
(zuayaquil — Ecuadaor)

Notas = los Estados Financieros
21 de diciembre del 2014 v 2013
|Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepte par la

infermacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Efectivo an caja v bancos

Urn detalle asl saldo ce sfectivo =n c3ja v bances & 21 de diciemibre ge 2014 ¢ 20135, es

Ziguiente:
=

2014 2013
~Zi5 JEE T 12
Tposilon en Sanes deoies 4,853 43,43
TOIE U553 a,780 40408

Cevudores comerciales v ofras cuentas por cobrar

Lir resumen de los deudoras camerciales y otras cuentas por coorar ai 31 de giciembrs
sl 2014 y 20135, es el siguiznta

1014 2013
Clieries LS 230,409 7o
Anncipos 8 provesdorss 1,247 37T
Siras cuenias por cobrar 3372 519
Tkl Liss 234,328 27204

Lz politica de credito de |2 Compania para clentes fluctua entre 75 3 30 digs plazo y no
g=reran intsrsses.

&l 21 de dicterncre detl 2014, 2l sz2ldo de atras cuentas por cobrar corresponde z valores
por recuperar a Corpacel por depdsites entregadans en garantia.

Impuesto a la renta

&)  Activos v pasivos por impuestos cormentas

Un cetalle de los zaldos de activos v pasivos e impuesios comeniss al 37 de
diciemire del 2014 v 2013 25 como sigue:

2014 20135
Activo porimouasios corriantss
Crédita facs] S5 1878 f; A5G
Impuzsiog ralsnidos; §.784 G845
INEea SN0spE0o i 1371
Totai IS5 10.659 18.212
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CONSTRUFENIX 5.A.
{Guayaquil — Ecuador)}

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 v 2013
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de America, excepio por la
informacion scbre porcentajes, plazos. tasas de intarés y cantidad de acciones)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Pasive FOr iMPUesIos Corrienies:

Impoueslo 5 13 mpta s 112 R
Eafprcinnes fn ki heanfs oa renta 2 W2 2.915 =]
=S 15,027 A0e4

El saida de retanciones en iz fuente del Impotesto 3 la renta 2 31 d2 diciembre del
2014 y 2013, comesponde a crédiio mbuiario obisnido por sienciones efactuadas
por clientes. Una presentacion de los saidos & ser compensados =n 2 declarsciin
de impuesto a la reniz del pericdo 55 corra sigue!

2014 2013
Setenciones an |3 fuonto clicnes £.7TE1 3543
Cradiie Spnotanin de anas arlenornes 3.E78 = REE
Anticipos o= imouesio 2 '8 reniz {5,112 -
Saido par cobirar LE5 1,547 15 A4l

De acuerda a disposicionss irbutarias vigeniss, =l exceso de ratencionss en la
fusnte scbre 2l Impussio a la renta causada, es recucerable oreva presentacon del
respectivo reclamo o puede ser compensado aireciameante con el Impuesto 3 la
renta de log siquientes tres periodes contades 3 parir de |3 fecha de la declaracion.

0l Anticipo minimo o2 Impuesto a la ranta

& parlir del gjercicio fiscal 2010 lag disposiciones tributarias vigeniss exigen 2l pago
g2 un “anticipe minima de impuesta a la renta’, cuye valor es calculado =n funcicn
ge las cifras reportadas &l aio antsrior soorg el 0 2% dal patimonic, J.2% dz los
costos v gastos deducitles. 0.4% sobre los ingrasos grabables y total de acfivos.
Ademdas, dichas dispesiciones establecieron que en caso de que =l Impussio 2 fa
ranta causado sea menor gue el monto del anticipc minimo, éste Glbhmo sa
convertirg 2n Impuesto a la renta definitivo. a2 menos que &l contribuyents solcte al
Servicio de Rentas Intemas su devolucien, lo cual podriz ser aplicable, de acuerdo
can las nomas que rigen la develucicn de stz antizipo

Para ! afo 2014, 2| sntcipo minime. de mpuesio 2 |2 renta de la Compania
azciende a UES 0,112, per consiguiente la Compadia ssts requenda a provisionar y
pagar esle valor constituyéndese en el impuesto a la renta de! penodo 2014 gor sar
mayor &l impueste causado de USE 3,375 En el 2013 =& registro como impussio
causado =i valor determinado scbre |z base del 22% soore [as uillidades gravsbies.

o) !mpouesto rsconccoido 2n 2l resultado del perindo

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, &l Impussto a Iz renta cargade en su totalidad
al resultade del cericdo a8 ai siguiente:
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CONSTRUFENIX 5.4,

{Guayaquii — Ecuador)

Motas 3 los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amaérica, sxcepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y caniidad de acciones)

§. Impuesto a la renta (Continuacidn)

|

2014 2013
Impussm 3 i3 renlz - carrente 9,112 2437
Impuesio 3 2 rantz - difsride -
212 Z421
L.oncilizcian daf assto g2 Impuests 2 13 renta
—*; parucas gue sfeciarcn la utilidad conrzbia con i3 wiilidad Fecai de la Campania,
drs procositos de deisrminacion -.I gasig oor Impuesio 2 ;e :*-:r*l., cor los afics
tan’mned-:s ef 31 de diciembra del 2014 y 2013, fueron fas siguentes:
014 2013
Utilickad antzs 2a parmicigacon abajadores = moussto 2 [ ents 17,455 12,822
15% paniciparsdn de los frabejadorss en s uliidades (2,618 i1 ez
14,837 10,35
Fartidas conclztonas Mas gastos o caducilies S03 14D
Uhisckan gravable J55 -
15,340 1104
Impazsts 3 la rertz causaao Lzs
3375 Z4m

Situgcion facai

A fa fzcha de smision de =ste repore. las declarsciones de !mouests 3 la renta
cerrespondiente 2 os afos anterores del 2011 al 2014, ne han sido revisadas por
=l Servicio de Rertas Internas (SR}

Heformas tributaras - 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre dzl 2014 fueron publicados 1a Ley v el Reglamento
2 la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencian :EJ Fraude Fiscal
respectvamente, mediante el cual, se estaclecen ciertas reformas al Reglamento
para [a Aplicacion de la Ley Crganica de Reégimen Tributario Interno v ofras leyes W
reglamentos Un destaile geners| de los principeles cambios se describe an (a nots
18 2 los estados financiergs,

7. |nversiones en Propiedades

Un detalle de las inversicnes en propiedades ai 31 de diciembre cel 2044 ¥ 2013, 25 =
sigients:



COMNSTRUFENLY 5.4,

{Guayaquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financiercs

31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresadas sn dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentzjes, plazos, @sas de interés y cantidad de acciones)

Inversiones en Propiedades (Continuacion|

2314 20173
Aroanizmcion Sludas Celssts UES 108 652 LG SR
Tota &5 {08 5632 TR EEE

|2 inversion coresponds 3 un inmuebie snirsgade por Corporacicn Gelests 2 A
CORPACEL unicads en la etapa Ls Marina Mz, 14 Solar 3 modeo Zefiro de |3
Irbamizacidn Ciudad Caleste como cage por la reaiizazion del wansporte de materal

s 1 da la urbanizacion La Dorada. Al 31 de giciembire del 2074

Prepiedad. planta ¥ #quipos. neto

=i detalle de crogiedad, planis v squipes 2l 31 de diciemors de 2014 y 2013 22 el
siguiente:

20 2005
Tarmenns 155 178,111 1768111
caificios TT.2TD T
Maouinarizg ¥ BOLDos 1,285,874 1,296.374
Llushies v ensands 1.160 -
‘waniculcs 314,196 AR5 74H
Sablaial cadio 208 511 2035 001
Memos: depreciugion anumuiaca 1,151.BEB) (533 205
Taotzt, naw uss 515745 4,00 B0

Sl movimiento de propiedad. planta y ecuipos per 2l cericdo terminada e 37 rie
diciemnbre del 2014 y 2013 s &l siguisnta

kil el AL AR AR L . R e e i R AR i e o bl b e e

TEITUrG

Sealicios

Yaguinarigs y cquipes

Musolas y engerea

Wehisuins

Suoicial

Menns- Decrecsdon Actimulzna

Total

ol 2l Zalda al

a1 - dic- 13 Adiciones Baijas 31 - dic - 14
178,111 . 178,111
Tr2T - 7,270
1,295,674 - 1,285,874

: 1,160 1,160
485,746 32,450 518996

2 035,001 Jaatd 2063571
(2532080 (218,580 i1,151.86E6]
1,401 .585 (18, 5500 1E, 748
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CONSTRUFENIX E.A,
{Zuayaguil - Ecuador)

Motas 2 [os Estados Financieras
31 de diciembre del 2014 v 2043

|'E::|:|r95ad.a$ en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion scobre pumen*alns. plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)
B. Maguinaria. vehiculo v eguipos, neto {Continuacidn}
Saido ai Hade al
M-dic- 12 Adicicoss Baizz= 21 -dic- 13
TEmEno S0:027 TEOEL - 175511
Edifcios 7 2 72h
SlEErEng v eguipns 1,288,774 &, 100 - {2 2
Jzhiculos 2435747 c e A0S TAS
ublotal fanxadT 132,184 24135 00
vlenos- Jepsaciicn Acumuiaga T02 830 1220 ATE - a2 30E)
Tzl : IR RET 1873 2535 - 1,101,585

Al 31 de giciambre de 2012 se groceds g s adguisicion

relacicnada Pefrol segun =
125 084

Maguinarias y equipos al 31 de diciemors de 2073

bastidersg a Maro Coyago gor un mento gs USS 5,100

5 Cuentas por pagar

nres

Frovesdonss locales
ALreEsdares warins

IEES

Cimpanias relacionadas
Ciras cuentas por pagar
Anticipos o= clisntes

Zueldos por pagar

de un terrsnc 3 ia compahis
scrture putlica del 7 de junio de 2013, valoraco en UES

S NCrements por & 1a compra d2 2

sumen de las cuentas por pagar &l 31 de diciembrs del 2014 y 2013 ez come sigue;

Total

2014 2013
1,323 if, 104

2 "

713 700
61,814 72,702
23 363 12 880
23.018 3018

- 275
112,243 10ETEZ

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 lag cuentzz por pag
omssponden principaimenta & faciuras oor comprg de
vencimientos de hasia 30 dias plaro v 9 generan ntersses.

ar a proveedores locales
biznes vy semicins oo
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COMNSTRLUFENIX 5.4,
i Guayaquil -~ Ecuadar)

Motas a los Estadas Financieros
31 de diciembre dei 2014 y 2013
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por ia
informacidn sobre porzantzies, plazos, tasas de interés y cantidad de accionas;

 izagios acumuledos por pagar

Cuentas por pagar {Continuacian)

El =zaldo de compafias relscionadas al 371 de diciembes del 2014 y 2073, Ingl
principalmente valores a favor de Petroli por conceptos diversos coma scn 2réstamos vy
compra de terreno (notg 8) asi también. reembolzce de vaiores Y cuenias ool CRga!
varias s las Companias FZ Construcoicnes (nota 14}

saldn de anlicipo de cientes al 31 de diciembre gg 2074 y 2013 comesponds
Tnoipaiments 3 vEloras enrégacas aor Cormacel.

.
I
(]
0k
(]
i
n

Un detaile de loe castos acumulacdos cor pagar al 31 de diciermbra del 2074 y
COMO SISUe

2014 20132
SBeneficias sociales sar pegen J=E
4,741 25852
Samonenan de los rEosisdorss en las utlidagss (now 120
2E18 p P
4,859 4,275
Fondn da regareas
275
Suehzos acumuisdos por oEgEr
A4
Toia Uss
8,62 4TS
El movirmiants de los beneficics sacigles por el afio terminado et 31 oz diciembre del
2014 v 2013 &5 coma sigus:
SHaldes al Szldos al
31 -dic <13 Adicinneas Fzoos 31 - dic -14
Seneficios sociales
Dzcims durnr sueide 208 2,500 {2, 300% 208
DI SUATAS Susldn 243 330 {340} 283
JEcaEcionss 2.500 1,250 - 3,750
2.852 4,120 {2,340} 4244
15% PartiEpacicn adascores 1.923 I81B {1,323} __ 2si18
Totai beneficics sodi@ies 4,578 G748 {4,753} =~ 4.954
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CONSTRUFENIX S.A.
[Guayaguil — Ecuadar)

Motas 2 los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresadas en dolares de los Esfados Unidos de America, excepto por {3
informacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interes y cantidad-de acclones)

10, Gastes acumulados por pagar (Continuacion|

Saldas al Zaldns al
i -die-12 Adiciones Fanos 34 =l 13
Oidigacionas labarales
“=cimo teroes zueida 18 T &G0 2.500] 203
Dot suArta sueid 241 318 298] 343
JscETionas {ZE] £ o951 - 2541
1,70 4,065 (2.848) a3
13N FEmCpEcoT TaDSETTEs 71 1,923 (T 1.833
Toizl Feeivos Acumoades 4474 E 957 (1,589 4 873

11. Cuenias For Pagar a Larao Plazg

Lm resumen de las cuentas por pagar a largo plazo ai 31 de diciembre del 2014 y 2013
25 como Siguss

2013 2013
Accionisiss B bt 580 857 886, 357
Tkl =x 590,357 ARE, 55T

C| saldo de accianstas corresponde a valeras pandientes por cancelar por la Compadia.
los cuales no benen fecha da vencimiento, se cancelaran segun la disconibilidad de fluig
¥ o generan intereses incta 14).

12. Resarvas para jubilacién patronai y bonificacion por desahucio

Un astalle gz las reservas para uoilzcian satronal ¥ bonificacidn por desahucio par 2l
afio terminadao el 31 de diciemirs del 2014 v 20132, 25 &l siguenis

2014 2013
Faserd por Jnblzain patronsl L=E
1,095 S0
Zondcscicn par desshucio
7B 5149
Totzl LS
1,881 1 215
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CONSTRUFENIX 5.4,
(Guayagquil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
21 de diciembre del 2014-y 2013
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto par la

informacion sobre porcentajes, plazos, t3sas de interés y cantidad de zcciones)

12. Beservas pars jubilacion patronal v bonificacion por desahucio iContinuacion)

-

Ce acuerde con las digposiciones del Codino 2= Trabaio de |2 Repltlica del Ecuzdor
05 emplezdcs gue hayan cumplide ur fempo minime de servicic de 25 afos en urs
misma institucién, terdran derecho 3 |3 ubilacion oatronal v 20 aguellos ¢asos =
cuzies el empleado haya orestade sus servicios sntre 20 v 25 ados. =l bensfcio =o
reconcoerd en foma progorcional. La Compadia no maniens ur fondo separade Hars
2gl2 Densficio sino gus sstablece una reserva =n base & un estudio acruanal reslizsco
por ung ma de zctuzncs independiznis dedidamanta calificada. Bl métede 2cius-al
Uiizado para & calculo de jubilacidn pstronal es 2l de 'Costec de Cracito Unitaro

g
Provectado

=" A T

Al 31 de diciemtre del 2014 y 2013, log fundamenics denicos vhiizados par al aciusng
para =i estaclecimients g2 la reserva para juciacicn patronal fuercn: a) la remureracion
dg! empleada y disposiciones del Cogige del Trabajo, que =stzbiecs que la pensicn
mensusl cel smoisade par ubilacien patrenal no podra ser mayor que =l saiario basics
Unificado medio del ditimo afo. bl 25 afos ce zervicie como minime: 2) bases
demograficas 2el personal: d) table de mortalidad ecuatoriana: v, 21 una tesa de nterés
actuznal del 3% arual.

Un resumen de! valor aclual gz las reservas matsmaticas actuzrizles de ubifacién
patronal al 21 de diciembre dei 2014 v 2013, =5 =l siguients:

014 2013
Walar acteal d2 leg resarvas matematicas scuansies de
mbilzcitn paircoai:
Iabajadares actvos con cerecho adguinds de jubiiscan Nempe
& SEnisa mayor 2 10 anes) 1.02g 500
Tatai LI5E £
1,089 500

De acuerdo a dispesicicnes tributarizs vigantss, la gravision cargada a gastos por
concepto ce jubilzoicn patronal no podra ser considersda coma  deduchie para
propesito de determinacion del impussic a la reata, cuande los trabajadores de iz
Compafia tengsn menos de 10 afos de sarvicio.

El movimientc de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
"egistrado por la compania por los afos terminados 21 21 de Siciembre del 2074 y 2013
2% = siguienta:

2014 2033
Zalde iniciz! 1,218 4,77
Fransinn cargada & gashos GG 244
o)
Totzl Lk 1,099 1214




CONSTREUFENIX 5.4,
(Guayaduii — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresadas en dalares de los Estados Unidos de America, excepta por la
informacion sobre porcentajes. plazos, tasas de interes y cantidad de acciones)

13.

14,

Patrimonio de los Accionistss

Capital social

Al 31 ge diciembre del 2014 y 2013, =l capitzl sccial de la Comparnia ssld constituide
nor 345 347 accinres ardinarias, pagadas y en sirsulacion con un valor nomingl de USS.
1,0C cada una.

4 31 de diciembre del 2014
srmancn Lamibrane Cunto

L | - —
22 gooionses

oy o R T -
2013 |2 pamicipacion SCoonans. 3 CoNEdyes

44 914 accienes, Sr. Bermardo Zambrars Regen:

i
£
a
a1 bl

= 11 1=

Rescrvd legal

La Lsy de Campanias de |z Repdblica del Esuaser, establece gue salve digposician
estasiiaria en contrafio, de las utiidades liguidas que resulten de cads gjgrsicio
sconamica, 2 omar: un gorcentaje no menor de un 10%, destinade a formar 2t fonco
de reserva legal. hasia que alcancs por lo menos e 50% =l capital social Enls misma
‘arma dehbe ser reintegrade =l fondo de reserva legal si éste, despuss de constituido
resultzra dismindido porcuslouisr causa.

Reserva Facultativa
Corresponce 2 la apropiacion de las utihdades de ejercicios anterorss. de conformidad
con las resoiucicnes que consian en las respeclivaes actas de Junts Gensral de

Acciomsias

Resultado adopcion NIIF por primera vez

1l

£ scusrde 3 los requerimientos de la seccidn 35 de las NIIF para Pymes, (o5 sfactos
sterminados zl inicio del periodo de fransicion fuercn reconocidos en &l patrimonio sn
| rubra de resultades acumulados por adopcién de NIF per primesa vez ai 1 de enero
2| 2012, y ins efectos NIIF afsctados en los resultades del 2011, se registraran en los
=sultados scumulados al inicio del 2012, totalizando ambos efectos en una perdids de
153 357,

{ R 5 T | = Y i |

Saldos y transacciones con partes relacionadas

In resumen de los principales =aldos y fransacciones con partes relacicnadas sl 31 de
diciembrs del 2014 y 2013 e$ como sigue:
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CONSTRUFENDX 5.A.

{Guayaguil — Ecuador)

Motze z |los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresadas =n delares de los Estados Unidos de America, excepto por la
informacicon sobre porcentajes, plazos; 3535 de interes y cantidad de acciones)

14. Saldes v transscciones con partes relacionadas ({Continuacion)

galance Geperal

SEsivos:

Cuenizs aor ndEar

Cansiruzasas 5.4

-

=L JanE

Serrali 5.4

trucciones 5.4,

CUSntas por pagar a farge nlRro

- acCidnesta

2014 2013
- 0 (43
%S 7.730 7. 58
55,064 5,084
E3,B1d 72,704
£20,357 FEE 35T
90,857 BE8E.357

El movimiegnto de las tranzaccicnes con panes relacionadas al 271 de diciambre del 2014

¥ 2013 &35 &l siguiente:

FParte reigcionacs Fasiva
Fotrali 5.4

Consiruases

~Z COonEruCoanes
Acrnnmskans

Tatzl

Parte relacianac Pasivo
Fetroli 5.4,
Consiniases

FI Consinucoiones

=CoiCnEiag

L5

Uzs

[ Bocn

1y
(T

Zaldos 5l Saldos al
31 - dic =13 &diciones Pagos 31 - die -14
a6.084 - = 6,084
9,045 = 19.043) -
T.EEE 162 £ T.730
68,157 13.000 (13.500) 620, 857
758,058 13.162 (22,548} 754,671

Saldos al Saldos al
31 - dic- 12 Adiciones Fagos 31 = die <13
25157 131,233 (100,302 hE. 084
a8nes (28 0 3 045
33,162 3735 157,329 i 5E&
724,220 2803 {3775 835,357
502 535 150985 (234 448 T5E,058




CONSTRUFENIX 5.A,

{Guayaquil — Ecuadar)

Motas a los Estados Financieras
31 de diciembre del 2014 v 2013

n::xpr=sadas 2n dofares de los Estades Unidos de América, excepto por la

de operacion

La Corciiacicn de |12 gananciz neta o sfective neto provi

informacian sobra parcentajes. plazos, tasas de interés ¥ cantidad de acciones)

15. Conciliacion de la panancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades

r2n las aciividaces de

Tperacion por lag anos terminades el 31 de diciembre dei 2014 v 2013, &5 como sigue;

Conciliacion de la canancia neta con & electivo neso wmlizada 20 ias
actvicados do CoarEcian

Zananchs Meis e

[P}

Ajusios 2ar3 canclier la gerancia nets con al Sfecive aelo pravisin por las
adlivicadas Jo conrshon:

Cmomoacores

SAmDios nebos 20 antvas ¥ pasivoes

(Aumento disminoson =0 CuEniss por Cobrar 2 impuesins
':-"'\-Jl-'l-'-"ﬂrﬁl AIEMINUCICN 20 clvanlanas

AarEnla) dismiruoicn 2n qages pagades por aanRpsacs
Auments (dizminueon, =n cuantas por cagar

Aumenia {dismiricion| 2n cuersas poe pagar, 3 large plees
STl JOEMINMACO] af QeSS Jnrnuikoos PoE asger
SUmants (CaEmitucin) Br MpUEsios LOr paga

Aumanin (DETOUCHEN en jusilazida patrongl v conil. desabucio

Zleciva nets provisio oor 185 aclividades de aparscon 15

(4]

16. Costos y gastos por naturaleza

Un cetallz de costcs y gastes por naturaieza al 31 de diciembre dei

siguiente:

Suelcas v benefitos sociales
Decraciamanes

GZasdes de wehiculae
Transpone

lnpuestos

Jtros gasica genesiles
Easas finurciers

2014 23
5725 CRETEI
15550 290 4 TE:
234285 235, L
(217 Taay 38155
455 4
[1,754] 1305

5,451 477,561

a 55,576
1753 2 755
15,343 725
BE2 ZAE
[153,3E8) 120,304}
0,414 14,540
214, e5 el

2014
B2.078
218,580
BAEg
34,428
31,774
43,078
2.133
380,587




CONSTRUFENIX S.A.
{Guayaqguil - Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en ddlzares de los Estados Unidos de América. excepto por la

informacian sobre porcenta tajes. plazos, tasas de interss y cantidad de acciones)

ki
=

18,

14,

Reformas tributarias para el periodo 2015

Can fecha 2 v 31 de diciembre del 2014 fusron pubiicados la Ley y 2l Reglamento 2
Lsy Organica de Incentivos 2 fa Produccion y Pravencion del Fraude Fizcal

Regiamento busca adaptar las normas reglamentarias 3 |23 nuevas figuras introducicas
cor la Ley Orodnica de Incentives & la Praduccion y Prevencidn del Fraude Fiscal y
raforma varias disposicicnes del Reglamento 2 fa Ley Organico de Regimen Tributzno

=
Ll |
|
el |

Inizrng, e Reglamertc gara la Apiicacion dst Impuestc a la Sslica de Divigas. sl
Reglamento para la Aclicacion del Impuestc 2 los Activas 2n & Exizrior, 2 rtef*lamen:;
a la Ley Organica de Discapscidades y el Reglamenio de Comprotanies o2 v i

etencion. Entre los principales temas maodifcados o 2Radicos (ENamos:
+ Residenzizg fizcal

+  Consscusncias de no informar sobre 2 compaesicion societara
Impuests @ la Renra sobre |z Utlidad en la Enajgnacion Direcia & Indirscla o2
Acciones v otros Dereches de Capita

Medidas Ant Paraizg

Dividendos

Incrementa Patrimanial Mo Justificade

Gastos Deducibles del Imouesta a la Renta, incluye royaity
Impuestos Diferidos

Fazos al sxterior

Feformas en Materiz de VA

Articipo del impuesia a la Renta

Contingancias

& ia fecha de smisidn de este reports, las declaracionss de impuestc 2 |3 rents
comespondiente & los afos 2011 al 2014, no han sido revisadas por &l Servicio os
Rantasz Intemas (SR Consecueniemeniz. la Compadia mantiens la contingencia par
cuslauier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadzs pars
fines fscalas. Sin embargo. & Administracion considera gue de existr revisionas
posisricres 'as posibles observaciones gue surjan no seran significativas.

Eventos Subsecuesnies

& la fecha de emision de esis informe ¥ pnsna-ri-:r al cierrs del eercicio del 2074, ae
acuerdo @ la Administracidn de la Compania, no hay eventos F'?':‘ fanies que regaortar y

sue pudieran @fectars Iﬂ% Es:.;.dns financisros adjuntes,

i -, ol
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