Guayaquil, 15 de Diciembre de 2009

Sefiores:
Superintendencia de Compafiias
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio de la presente sirvase recibir el Informe de Auditoria Externa con corte al 31
de Diciembre del 2008 de la compafia DISTRIBUCION Y MODERNIZACION
FARMACEUTICA CARMEN MUNOZ §.A.

Sin otro particular y agradeciendo su valiosa colaboracion, me suseribo.

C-RNAE; CPA 16818
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

DYM CARMEN MUNOZ S.A.

He examinado el balance general adjunto de DYM CARMEN MUNOZ S.A., al 31 de diciembre
del 2008, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afto terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafla. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
esos estados financieros en base a mi auditotia.

Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planee y realice |2 auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditorfa incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi
como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto, Cansidero
que la auditoria proporciona una base razenable para mi opinion.

Como se indica en Iz nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros
de contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuader y con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad en aquellos aspectcs que no Sse oponen a, 0 no existen, disposiciones
especlficas en la legislacién societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DYM CARMEN
MUNOZ S.A., al 31 de diciembre del 2008 los resultados de sus operaciones, |a evolucion del
patrimonio y flujcs de efectivo, por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad cen las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

Atentamenta,
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Guayaquil, 26 octubre de 2009




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios de Mercaderias

Pagos Anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y Equipos

Diferidos y Otros Activos a Largo Plazo
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitai social

Reservas

Utilidad (Pérdida} del ejercicio

TOTAL PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

{(Nota 8)

(Nota 7)

2008 2007
Us us

14757014  96.834,78
444.704,61  507.787,21
1.099.687,62  536.816,80
4.938,13 7.584,82
1.696.900,50 1.149.023,61
219.924.02  226.449,12
100,00 120,00
1.916.924,52 1.375.592,73
1.628.538,48 1.144.455 20
27.360,18  27.854,85
1.655.907,66 1.172.310,05
800,00 800,00
202.482,68  147.684,94
5773418  54.797,74
261016,86  203.282,68
1.916.924,52 1.375.592,73

Yer notas explicativas & los Estados Financieros

1 Mufioz
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DYM CARMEN MUNOZ S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2008 2007
US$ Uss

INGRESOS:

Ingresos Netos 7.417.696,72 4.812.835,94
Costo de Venta 7.045.35422 4.460.377,11
UTILIDAD BRUTA 372.342,50 352.458,83
GASTOS:

Gastos de Administracién y de Venta 279.838,39 265.928,55
Gastos Financieros 2.010,38 573,03
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 281.848,77 266.501,58
UTILIDAD (PERDIDA ) OPERACIONAL 90.493,73 85.957,25
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS - -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 90.493,73 85.957,25
15% Trabajadores 13.574,06 12.893,59
Impuesto a la Renta 19.185,49 18.265,92
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 57.734,18 54.797,75

)

Se Chachapéyas ctor Mufioz
Geregite General Conta eral




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Participacién)

Saido al 31 de Diciembre del 2006

Apropiacion de Reservas
Utilidad del ejercicio 2007

Saldo al 31 de Diciembre del 2007

Apropiacién de Reservas
Resultado del ejercicio 2008

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

Capital Reserva Reserva Resultados TOTAL
Social Legal Facultativa Acumulados

800,00 13.898,29 61.980,63 71.806,02 148.484,94
7.180,60 64.62542 -71.806,02 -
54.797,75 54.797,75
800,00 21.078,89 126.606,05 54.797,75 203.282,69
5479,77 49.317,98 -54.797,75 -
57.734,18 57.734,18
800,00 26.558,66 175.924,03 57.734,18 261.016,87

S¢ 0 Chachapoyas
Gerghite General
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DYM CARMEN MUNOZ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacién

Utilidad (Pérdida)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Cuentas y Documentos por Cobrar

Inventarios de Mercaderias

Pagos Anticipados

Cuentas y Documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Propiedades, plantas y equipos

Diferidos y Otros Activos a Largo Plazo

Efectivo neto utilizado por actividades de invarsidn

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento (Pago) de préstamos bancarios a largo plazo
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Gerénte General

2008 2007

Us uss
57.734,18 54.797,75
12.750,91 12.377,29
63.082,60 246.457,03
- 562.870,82 16.858,73
264668 - 758482
484.083,28 - 313.470,71
- 485,67 2.119,76
56.941,17 11.555,03
- 822581 - 148066
20,00 20,00
- 620581 - 1.4680,66
50,735,36 10.094,36
96.834,78 86.740,42
147.570,14 96.834,78

tor Mufioz
ontador General




a)

b)

DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

OPERACIONES

DYM CARMEN MUNOZ S.A...- (la Compafia) fue constituida el 30 de julio de 2003
en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la venta al por mayor de
productos farmacéuticos y medicinales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparadas de acuerde a las normas ecuatorianas
de contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en dolares
estadounidenses son comparabies con los estados financieros del ejercicio anterior,
por este motivo, la compafia cuenta con y presenta en los estados financieros
adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios

Se registran bajo el sistema de costo histdrico, segun lo establecido la NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a dolares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipos 10%
Equipos de Computacién 33%

Vehiculos 20%




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

3. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Cheques post fechado
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Total

4. INVENTARIOS

Inventarios de Mercaderias

Total

§. PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Total

{continuacioén)

2008 2007
Uss Uss
367.251,62  462.261,38
3.728,61 3.390,61
- 1.675,00
73.724,38  40.460,22
444.704,61  507.787,21
2008 2007
Us$ US$
1.099.687,62  536.816,80
1.099.687,62  536.816,80
2008 2007
uss Uss
4.938,13 7.584,82
4.938,13 7.584,82




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(continuacion)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Activos Fijos:

Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres
Magquinaria y Equipo
Equipos de Computacion
Total Activo Fijo Costos
Menos: Depreciacion
Total Activos Fijos

MOVIMIENTOS DE ACTIVO FIJO

Saldo inicial al 1 de enero del 2008
Adiciones (ventas y/o bajas)
Depreciacion del afio

Saido al 31 de diclembre del 2008

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales

Impuesto a la Renta por Pagar
IESS por Pagar

Participacion Laboral por Pagar
Retenciones por Pagar

Total

2008 2007
US$ US$
220.000,00  220.000,00
20.000,00  20.000,00
9.880,96 5.672,71
437,56
5.807,57 4.227,57
256.126,09  249.900,28
- 36.202,07 - 23.451,16
219.924,02  226.449,12
US§
226.449,12
8.225,81
-12.750,91
219.924,02
2008 2007
US$ US$
1.585.048,02 1.105.217,19
19.18549  18.265,92
2.688,93 576,51
13.574,06  12.893,59
8,041,98 7,501,99
1.628.638,48 1.144.455,20




10.

DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Continuacion)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagada de la Compafiia al 31 de diciembre del 2008
esta dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de $1.00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre
inflacién y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracién del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién
monetaria, a la cuenta reserva de capital

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.




