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Responsabilidad del Auditor Independiente:

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econoémico en donde opera la Compaiiia.
3.  Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.
Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas normas
requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes ya sea
como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también una
evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Administracion de la Compania son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon de los estados
financieros tomados en su conjunto. Considero que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarme una base razonable para expresar una opinion.

Opiniodn:

4.  En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de DYM CARMEN MUNOZ S. A. al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Atentamente,

SC- RNAE N .14’2 CPA No 16818

Junio 14, 2013
Guayaquil, Ecuador

a—
—

Cdla: Coviem Mz.17,V. 6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e-mail: edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador

“Ceon. Romuls Cagar “Er
CONTADOR PUBLICO-AUDITOR exrervo  Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de_

DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Introduccién:

1. He auditado el balance general adjunto de DYM CARMEN MUNOZ S. A. al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2. Como se indica en la nota 1, la Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
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DYM CARMEN MUNQZ S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas Comerciales por Cobrar 5
Activos por Impuestos Corrientes 1
Inventarios 6

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Oftros Activos a largo plazo
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente

Cuentas Comerciales por pagar 9
Préstamos C/P 10
Pasivos por Impuestos Corrientes 11
Provisiones 12

Total pasivos corrientes

Patrimonio 13
Capital Social

Aporte para futura capitalizacion

Reservas

Resultados del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio

Diciembre 31, ene-01
2012 2011 2011

199.811,32 197.547 45 67.938,42
1.020.152,14 738.464,61 1630.442,38
297.488,44 218.624,36 150.270,50
2.266.638,88 2.567.269,08 2.094.044,78
3.784.090,78 3.721.905,50 3.942.696,08
430.571,02 268.042,64 264.687 42
9.729,07 6.672,10 8.658,97
440.300,09 274.714,74 273.346,39
4.224.390,87 3.996.620,24 4.216.042,47
3.280.889,21 2.506.283,66 3.725.571,92
188.445,24 928.717,35 -
42.263,10 37.274,53 31.393,86
33.300,06 49.368,37 58.271,68
3.544.897,61 3.521.643,91 3.815.237,46
800,00 800,00 800,00
12.500,00 - -
590.908,27 400.005,01 345.010,53
75.284,99 74.171,32 54.994 48
679.493,26 474.976,33 400.805,01
4.224.390,87 3.996.620,24 4.216.042,47

egundo ChaWM ;
Gerente Geker

Ing. Victor Mufioz
Contador General




DYM CARMEN MUNOZ S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2012

2011

(en U.S. ddlares)

INGRESOS 12.132.659,77 10.680.219,15
COSTOS DE VENTA (11.209.655,95) (9.930.507,40)
UTILIDAD BRUTA 923.003,82 749.711,75
GASTOS:

Gastos de administracion y venta (807.027,99)’ (632.511,15)
Gastos financieros (949,10) (853,42)
Total Gastos Operacionales (807.977,09) {633.364,57)
Utilidad (pérdida) antes participacién e impuestos 116.026,73 116.347,18
Menos gasto por participacién taboral (17.254,01) (17.452,08)
Menos gasto porimpuesto a la renta (22.487.73) (24.723,78)
Resultado del ejercicio 75.284,99 74.171,32

Ver notas a los estados financieros




DYM CARMEN MUNOZ S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2012

2011

Utilidad del afio atribuible a:

(en U.S. délares)

Propietarios de la controladora 75.284,99 74.171,32

Participaciones no controladoras - -
Total 75.284,99 74.171,32
UTILIDAD POR ACCION:

Basica (en U.S. ddlares) 94,11 92,71

Ver notas a los estados financieros
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DYM CARMEN MUNOZ S.A.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

= Efectivo de actividades de operacion
_ Flujo neto de efectivo usado en actividades de Operacion
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:

Depreciacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes
(Aumento) disminucion en inventario de mercaderias
Aumento (disminucion) en cuentas y documentos por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
(Aumento) disminucidn en propiedades yequipos
(Aumento) disminucion en otros activos a largo plazo
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento (Pago) de aporte de accionistas
Aumento (Pago) de préstamos bancarios a corto plazo
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros consolidados

I
(
la%

@

31 de diciembre

2012 2011
(US Doélares)

75.284,99 74.171,32
39.432,79 33.640,97
(281.687,53) 823.623,91
(78.864,08) -
300.630,20 (473.224,30)
774.605,55 (1.207.654,02)
4.988,57 -
(16.068,31) (14.656,88)
818.322,18 (764.099,00)
(85.229,23) (36.996,19)
(3.056,97) 1.986,87
(88.286,20) (35.009,32)
12.500,00 -
(740.272,11) 928.717,35
(727.772,11) 928.717,35
2.263,87 129.609,03
197.547 45 67.938,42
199.811,32 197.547 45

/Sr. Segundo Chastiapoyas
Gerente ral

Ing. Victor Mufioz
Contador General
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DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION GENERAL
DYM CARMEN MUNOZ S.A. fue constituida el 30 de julio de 2003 en la ciudad de
Guayaquil, siendo su actividad principal la venta al por mayor de productos farmacéuticos
y medicinales, manteniendo en la actualidad en su némina de empleados a 32 personas.
La compaiiia tiene su domicilio tributario principal en la calle Bolivia 1120 entre la calle
Ambato y Villavicencio, de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

LLos estados de situacion financiera de acuerdo a NiIF al 31 de diciembre del 2011 y
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Los estados financieros de DYM CARMEN MUNOQZ S.A. al 31 de diciembre del 2011
y 2010, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fechas 27 de enero del 2012
y 23 de febrero del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados consolidados de
situacion financiera de acuerdo a NIiF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NitF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de DYM
CARMEN MUNOZ S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resuitado de las operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10 -




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2

2.3

24

2.5

2.6

Bases de preparacion

Los estados financieros de DYM CARMEN MUNOZ S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

La compaiiia mantiene inventario de mercaderias registrados al costo de adquisicion
o valor neto realizable, el mas bajo. Son valuados con el costo de promedio
ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento seguln lo previsto por la gerencia
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

-11-




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce
en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciaciéon calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciaciéon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Como la compaiiia mantiene Gnicamente terrenos, no se aplica depreciacion
alguna para el periodo.

-12-




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7

2.8

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.6.6 Activos Financieros

La utilidad o pérdida que surja de la revalorizacién o deterioro de un activo
financiero es calculada como la diferencia entre el valor razonable y el valor
en libros de dicho activo y sera reconocida en el resultado.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacciéon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. :

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 65
dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

-13 -




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

3333333333333 dddd33330090030380830380000040404004444¢

2.9

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién, las principales provisiones incurridas son:

2.9.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 de diciembre del 2012 la Compariia ha constituido provision por este
concepto un monto aproximado de US$17.254,01

2.9.2 Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(23%) aplicable a las utilidades gravables o el valor del anticipo minimo
calculado, el menor y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Al
31 de diciembre del 2012 la compaifiia ha constituido provision por este
concepto un monto aproximado de US$80.785,05

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa durante el afio 2012 no contraté a un perito para que efectae el
calculo de provision de la jubilacion patronal, sin contabilizarvalor alguno.

2.10.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

La empresa durante el afio 2012 no contratd a un perito para que efectie el
calculo de bonificacién por desahucio, sin contabilizar valor alguno.
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2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

+ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccioén; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos (método del devengado),
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié6 mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicaciéon obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepar6 sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
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aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros
consolidados de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financieros )

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transiciéon, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios
de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF.

DYM CARMEN MUNOZ S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el céalculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2012). La compaiiia, para el periodo 2012 no incluyo la
provision para reserva de Jubilaciéon Patronal y Bonificacion por desahucio.

-16 -




DYM CARMEN MUNOZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- e - evevrvrverTOUUUOPO0000000000000000000006000F¢

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Caja 2.026,95 3.291,70 2527,93
Bancos locales - 197.784,37 194.255,75 65.410,49
Total Efectivos y Equivalentes 199.811,32 197.547,45 67.938,42

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Clientes 991.941,05 725.996,61  1.629.849,38
Otras cuentas por cobrar 28.211,09 12.468,00 593,00

Total Cuentas y Documentos por cobrar  1.020.152,14 738.464,61  1.630.442,38

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Medicinas 2.266.638,88 2.567.269,08 2.084.044,78
Total Inventarios 2.266.638,88 2.567.269,08  2.094.044,78

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, plantas y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion Total

Saldo al 1 de enero de 2012 268.042,64
Adiciones (ventas y/o bajas) 201.961,17
Depreciacion det afio (39.432,79)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 430.571,02
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Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Instalaciones 336.731,94 220.000,00 220.000,00
Vehiculos 183.252,61 119.252,61 91.850,72
Muebles y enseres 40.630,24 27.007,27 18.896,47
Magquinaria y Equipo 606,96 437,56 437,56
Equipos de Computacion 17.150,43 13.457,57 12.951,57
Otras Instalaciones : 6.070,15 2.326,15 1.348,65
Total al Costo 584.442,33 382.481,16 345.484,97
Depreciaciones (153.871,31) (114.438,52) (80.797,55)
Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos 430.571,02 268.042,64 264.687,42

8. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los otros activos a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Doélares)
Pagos Anticipados 65.448,10 39.631,07 20.024,44
Amortizaciones (55.719,03) (32.958,97) (11.365,47)
Total Otros Activos a Largo Plazo 9.729,07 6.672,10 8.658,97

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Proweedores locales (1) 3.280.889,21 2.506.283,66  3.725.571,92

Total Cuentas Comerciales por Pagar 3.280.889,21  2.506.283,66  3.725.571,92

(1) Corresponde de deudas con los proveedores de la mercaderia que comercializa con
vencimientos a menos de 90 dias.
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10. PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Un resumen de los préstamos a corto plazo es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Obligaciones bancarias C/P (1) - 928.717,35 -
Préstamos de accionistas 188.445,24 - -

Total Préstamos a Corto Plazo 188.445,24 928.717,35

(1) Correspondia a un sobregiro contable producto de cheques girados y no cobrados.

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
. {(US Délares)
Retenciones en la fuente (1) 297.488,44 218.624,36 150.270,50
Total Activos por iImpuestos Corrientes 297.488,44 218.624,36 150.270,50
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Délares)
Retenciones en la fuente del IR (2) 13.396,62 9.088,04' 10.258,35
Retenciones en la fuente del IVA (3) 6.378,75 3.462,71 2.804,01
Impuesto a la Renta por pagar 22.487,73 24.723,78 18.331,50
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 42.263,10 37.274,53 31.393,86

(1) Corresponde al crédito tributario producto de las retenciones en la fuente del impuesto a

la renta que le han efectuado durante el periodo 2012

(2) Corresponde al valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta del 1%, 2%

y 8% efectuado durante el mes de diciembre del 2012.

(3) Corresponde al valor de las retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado del

30%, 70% y 100% efectuado durante el mes de diciembre del 2012.
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Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en elSuplemento del Registro Oficial
No.351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el caculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

12. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones y pasivos acumulados es como sigue:

31 de diciembre Enero 1
2012 2011 2011
(US Dolares)
Beneficios Sociales (1) 13.368,95 29.363,88' 43238,63
Aportaciones y Préstamos 19.931,11 20.004,49 15.033,05
Total Provisiones 33.300,06 49.368,37 58.271,68

(1) Corresponde a las provisiones de beneficios sociales como décimo tercero, décimo
cuarto y fondo de reserva de los trabajadores de la compaiiia.
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13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital Social

El capital social autorizado de DYM CARMEN MUNOZ S.A. consiste de 800 de
acciones de US$1 valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2012), las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2012 la compaiiia tiene provisionado US$53.728,03 como reserva
legal

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2011 DYM CARMEN MUNOZ S.A. mantenia resultados
acumulados por US$420.448,31. Productos del proceso de la adopcion por primera
vez de las NIIF, tuvo impactos que afectaran al patrimonio de la compaiiia con un
suoeravit de US$116.731,94 quedando al 31 de diciembre del 2012 un saldo de
US$537.180,25. Ver Nota 3.3.1

Al 31 de diciembre del 2012 la compaiiia determiné una utilidad liquida de
US$75.284,99 para distribucion de los accionistas.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacioén. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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