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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
DYM CARMEN MUNOZ 8. A.

1. He auditado el balance general adjunto de DYM CARMEN MUNOZ S. A. al 31 de diciembre del 2011 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de
efectiva por el ano terminado en esa fecha, asi come el resumen da las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

s finan

2. Como se indica en la nota 1, la Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el controi interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o ermor;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compafiia.

1 1 Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA). Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contisnen
arroras importantes.

Una auditoria incluye &! examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaidan las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que 10s estados financieros contengan errores
importantes ya sea como resultado de fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compalfiia. Una auditoria incluye también una evaluaciéon de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafila son razonables, asi como una évaluacién de la presentacion de los
estados financiercs tomados en su conjuntc. Considero que la evidencia de ml auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base razonable para expresar una opinién.

Opinién:

4. En mi opinidn, los estados financieros mencion

fo presentan razonablemente, en
RMEN MUNOZ S. A. al 31 de
en su patrimonio y flujos de
s Ecuatorianas de Contabilidad

diciembre del 2011, los resultados de sus
efectivo por el afio terminado en esas fech
(NEC).

Atentamente,

Econ.
SC-RNAE No.142; CPA No, 16818

Guayagquil, julio 26, 2012

Cala. Coviem, Mz. 17, Villa 6, Telfs.: 2496297-2421297, Cel: 098458560, e-mail: edocazar@hotmail.com
Guayaquil - Bcuador




DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Balance General
31 de diciembre
2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 197.847,48 67.938,42
Cuentas por Cobrar {Nota 3) 957.088,07  1.780.712,08
Pagos anticipados ‘ {Nota 4) 2.567.269,08 2.094.044,78
Total activos corrientes 3.721.805,50 3.042.608,08
Propiedades, ptantas y equipos (Nota 5) 2068.042,64 204,087 42
Diferidos y otros activos a largo plazo 8.672,10 8.658,97
TOTAL DEL ACTIVO 3.900.620,24 4.218.042,47
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar {Nota 6) 2.563.562,68 3.771.216,70
Obligaciones bancarias de corto plazo (Nota 7) 928.717,35 -
Gastos acumulados por pagar 29.383,88 44.020,76
Total de pasivos corrientes 3.521.643,91 3.771.218,70
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital {Nota 8) 800,00 800,00
Reservas 400.005,01 348.010,83
Utilidad (pérdida) del ejercicio 74.171,32 54.904,48
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 474.976,33 400.805,01
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.986.620,24 4.172.021,71

Ver politicas de contabilidad significativa y notas a los estados financleros




DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Estado de Resultados

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos financiercs

Total de gasto operacionales

Utilidad (Pérdida) operativa
Otros ingresos (egresos) no operacionales
Utilidad (Pérdida) operativa antes participacién trabajadores ¢ Impuestos

15% Participaciin de los trabajadores
Base imponible

Impuesto a la renta por pagar
Utilidad neta del ejercicio

Chachapoyas

Ver pollticas de contabilidad significativas y noles a los estados financieros

31 de diclembre
2011 2010
10.680.219,16 8.831.811,94
(9.830.807,40)  (8.209.324,84)
T4.711,78 822,187,300

(632.511,18) (535.486,03)
(853,42) {434,81)
(633,364,87) {638.921,44)
116.347,18 96.285,85
118.347,18 86.268,88
17.452,08 12.939,88
$8.895,10 73.328,98
(23.734,82) (18.331,50)
75.180,28 54.504,40




DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Participaciones Aportss futura Reesrvas  Ressrvade  Resuitados

Socisles ___capitaiizacin I ca TOTAL
Sakdo s 1 de enero del 2010 300,00 7T SLSITAA Z2TRALTE  8AAI0 4BAI0R
Apropiacin de ks relenidas . . 04.830,10  (84.838,10) .
Usiidad del ajarcicio 2010 - - - L) S4.99448
Saldo al 31 de dickmbre del 2010 00,00 - TS3.32784  O1Z8E209  BASM4AR  400.008,01
Apropiacidn de lsa retenidas . . - BASOMAS (400448 .
Utidad del ajarcioio 2011 . . . . Teama 74.1471,92
Sakdo al 31 de diclembre de 2011 #00,00 T 3T WTANTAT TaiTi3d | dTAsTeay

Ver polfticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros




DYM CARMEN MUNOZ S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diclembre
2011 2010
Actividades de opsracién
Utilidad del ejercicio T4.171,32 54.884,48
Ajustss para conciliar ia utilidad neta con el sfectivo neto provenients de
actividades de operacién:
Depreciaciones 33.640,87 24,907,386
Cambios en activos v pasivos de ogeracién;
Cuentas por cobrar 823.623,M (1.414.311,87)
Inventario de mercaderias 428.961,77
Cuentas por pagar (473.224,30) 835.304,34
Gastos acumulados por pagar {1.207.654,02) 1.389,84
Gastos acumulados por pagar - (14.656,08) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (764.009,00) {88.693,28)
Actlvidades de Inversién
Adquisiscién Propiedades, planta y equipos (36.998,19) (36.779,78)
Diferido y ofros activos 1.986,87 {8.577,34)
Efectivo neto utilizado por actividades de Inversion (35.009,32) '(48.367,00)
Actividades de financiamiento:
Pago de préstamos bancarios 928.717,38 -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 928.717,38 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 129.609,03 {114.080,37)
Efectivo y squivaientes de efectivo al principlo del afio 87.938,41 181.083,78
Efectivo y squivalentes de ochﬂvo al final del afio 197.547,44 87.938,41

Ssgu achapoyas

rente

Ver poilticas de contabifidad significativas y notas a los estados financieros




DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Dicismbre del 2011
1. Actividad de la Compafiia

La Compafila fue constituida el fue constituida el 30 de julio de 2003 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad
principal es la venta al por mayor de productos farmacéuticos y medicinales.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por ol Banco Central de! Ecuador el
indicador relacionado con l1a inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Gitimo
afio, fue como sigue;

indice
chlembrq a, Inflacién Anual
2011 541 %
2010 333%
2009 431%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financleros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Ddlares de fos Estados Unidos de Norteamérica

{USA), moneda adoptada por la Republica det Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son

Ereparadosl ge acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compafias del
cuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son aimitares a sus
correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actyalidad,
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estdn siendo reempiazadas en forma gradual por las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas intermacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC} y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estabieceran a futuro la base de registro, preparecion y presentacion de los estados financieros de
las sociedades a nivet mundial, Con base & teles cambios en estas normas, la Superintendencia de
Compafilas (SIC) madiante Resolucionas No. 06.Q.IC1.003 y No. 08.Q.IC1.004 publicadas en ol R.Q. No. 348
de saptiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a
partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue
;agglgada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencla de Compafiias (SIC) emitié fa Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. N0.498, que establecia un crenograma de aplicacion obligatoria de las
NHF por parte de las entidades sujetas a su contro! y vigilancia. Con base a la mencionada digposicién legal,
la Compafia aplicard abligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como perlodo de

transicion el afio 2011,



DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2, Politicas Contables Significativas {continuacién)

En diclembre 23 del 2009, la Superintendencia de Companias (SIC) emitié la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O. No. 84, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigiiancia,

Bases de Prasentacién de Estados Financleros

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Companias del Ecuador {SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones;

+ Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saidos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o supardvit por revaluacién de
inversionas, resuftados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de Ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de informacidn Financiera para
pequefias y medianas empresas ~ PYMES.-, superdvit por valuacion, utilidades de compafiias holdings y
controladoras y designacién e informe de peritos).

* CPAIF , publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacién de ias Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) y de la Norma Intemacional de Informacidn Financlera para
pequefias y medianas empresas -PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de Ia
Superintendencia de Companias del Ecuador).

. Bmmgujg%ggemgum publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcidn
por primera vez de las NIIF pare las PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacion como costo
atribuido, en ¢l caso de los bienes inmuables),

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafiia para la slaboracién de los estados
financieros, se sxpone a continuacion;

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo no excede al valor del mercado.

Propledades:

Estén registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras
que las adicionas y mejoras de importancia son capitalizades. El costo es depreclado con cargo a los

rasultados de cada perfodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida
Gtil estimada, en base al siguiente porcentaje anuat:

Activos depreciables %
o Edificios 5%
s Equipos de computacion I3%
s Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
s Equipos de comunicacion 10%
= Vehicules 20%



DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas {continuacidn)
Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, ta Compafiia debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del a0 a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para la distribucién de dividendos, perc puede capitalizarse o aplicarse a la
absorcién de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta
general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, cotresponden principalmente a ventas del periodo. Los gastos de administraciéon son
registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. - Los gastos son registrados de acuerdo con el
método del devengado.

Bases de Presentacién de Estados Financieros
Determinaciéon para el impuesto a la renta:

La determinacidn para el impuesto a la renta se calcula madiante la tarifa de impuesto a la renta apiicable a
las utliiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de
impuesto a pagar. Las disposiciones tributanas vigentes establecen que ia tarifa corporativa del impuesto a la
renta serd del 24% sobre las utiidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2011 y 2010 la Compafiia calculd
la provision para impuesto a la renta aplicando Ias tarifas del 24% y 25%, respectivamsnte.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Orgénico de ta Produccion, Comercio e inversicnes publicado en
el R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se sstablece en disposiciones transitorias, la redyccion da la
tarifa del impussto a la renta, misma que se aplicaréd en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracién de la
Compafila efectie clerias estimaciones y supuestos coniables inherentes a la actividad econémica de la
emprasa que inciden en la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
Periodo cormespondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
dea los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
" parte de la Administracién de la Compafifa de los hechos actuales, sin embargo, (os resultados finales podrian
variar en relacidén con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros que no son del
contral de la Administracion.

Periodo de transicion:

Como parte del proceso de transicion y de disposicién legal, la Compafila aplicard obligatoriamente las
Normas intemacionales de informacion Financiera (NHF) a partir de enero 1° del 2012, teniando como periodo
de transicion el afio 2011. A la fecha de emisién de este Informe se encuentra pendiente de presentacion ante
la Superintendencia de Compafiias (SIC) la concillacién del patrimonio neto al inicio det perlodo de transicion,
el plan de conversion de NEC a NIIF y el plan de capacitacion respectivamente, los que deben ser conocidos vy
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafiia.



DYM CARMEN MUNOZ S. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estin constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
{US Délares}
Clientes ‘ ‘ 725.998,61 1.629.849 38
impusstos retenidos 218.824,36 503,00
Otras cuentas por cobrar 12.468,00 180.270,50
Tota T 967.088,97  1.780.712,88

T

4. inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

31 da dictambre
2011 2010
(US Délares)
Inventarios de marcaderias 2.567.269.08 2.094.044,78
Total T 2.867.269,08  2.094.044,78

5. Propiedades, planta y equipos .

Las Propiedades, planta y equipos estan constituidas come sigue:

31 de diciembre

2011 2010
{US Ddlares)
Temenos 220.000,00 220.000,00
Vehiculos 119.252,81 91.850,72
Muebles y enseres 27.007 .27 18.896,47
Maquinarias y equipos 437,56 437,56
Equipos de computacion 13.457,57 12.961,57
Otras instalaciones 2.326,15 1.348.65
Subtotal 382.481,16 345.484,07
Menos Depreclacién acumulada : (114.438,52) (80.797 55)
Total Activos fijos 268.042,84 264,687 42

4



DYM CARMEN MUNOZ $. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

5. Propledades, planta y equipos

(continuacién)

£l movimiento de !aé Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como sigue:

SALDO INICIAL  ADICIONES Vi'g‘l‘:og" SALDO FINAL
edificios o 220.000,00 . . 220.000,00
Vehicuios £1.850,72 27.401,89 - 118.262,61
Muables y snsares 18.896,47 8.110,80 . 27.007,27
Maquinarias y equipos 437,56 - - 437,56
Equipos de computacién 12.851,57 508,00 13.457,57
Ofras instalaciones 1.348,65 77,50 - 2.326,15
Sublotsl 345.484 97 36.996,19 - 382.481,16
Depreciacion acumulada (80. TQLSE) - 33.64097 (114.438,52)
Total de activos fijos 284.887,42 3.366,22 - 208.042,64
——— R
6. Documentos y cuentas por pagar
Los documentos y cusntas por pagar estan constituidos como sigue:
31 de diclembre
2011 2010
(US Délares)

Proveedores locales 2.506.283 .65 3.726.571,92
impuesto a la renta por pagar 24.723,78 18.331,50
IESS por pagar 2.552.41 1.311.04
Participacién taboral por pagar 17.452,08 12.938,88
Retenciones por pagar 12.550,75 13.062,36

Total

7. Obligaciones bancarias a corto plazo

2.563.562,68 3.771.216,70
T

Las obligaciones bancarias a corto plazo estan constituidas como sigue:

Obligaciones financieras
Total

Corresponde a un préstamo al Banco Amazonas, con capitalizacion trimestral y con una tasa de interés

promedio del 10.45%

31 de diclembre
2014 2010
(US Ddlares)
928.747,35 -
928.717,35 -
- e FENETES

Ay



DYM CARMEN MUNOZ S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 da Diclembre del 2011

8. Capital pagado

Al 31 de Diclembre del 2011, el capital pagado est4 representado por 800 acclones comunes con un valor
nominat unitario de US$1.00.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta
Internas, se dispone que 1os sujetos pasivos Inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente
tnfoirmar a la administracién tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o
socios.

La Compafiia espera cumplir con este requerimiento de informacion en el transcurso del primer semestre del
afio 2012,

9. Régimen Tributario

+ Revislén tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 84 del Codigo Tributario, la facultad
de la entidad supervisora para determinar la obligacién tributarta, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

i. En tres aflos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que 'a Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hublere declarado en todo o en parte; y,

iii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2010 y
2011 de acuerdo con lo indicade an el {iteral i) anterior, auin no ha prescrito.

s  Amortizacion de pérdidas operativas
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas tributarias pueden compensarse con
las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compansacion exceda, en cada periodo, el 25% de las
utilidades obtenidas.
10. Eventos Subsecuentes

Entre ol 31 de diciembre del 2011 y la facha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efacto significativo sobre dichos

estados financieros gque no se hayan revelado en los mismos, @ (




