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Informe de los Auditores Independientes

4 la Junta de Accionistas
CONSTRUASES 5.A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1. Hemps auditado los estados financisros que se acompanan de CONSTRUASES S.A. (en adelante la Compallia),
los cuales comprenden el estado de situacon financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados
integrales, &l estado de caminos en el patrimonio nefo y el estado de Mujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, asi como las nolas explicativas de los eslados financieros que incluyen un resumen de las pofiticas
contables significabivas.

Z En nuestra opmon, los esfados finanoeros adunios presenlan razonablemente, en lodos los aspeclos
matenales, [ situacion inanciera de la Compafia al 31 de diciembirs del 2017 asi como de sus resuitados y fiujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado an asa fecha de conformidad con las Normas intsmacionales
de Informacion Finantiera para Pequedas y Medianas Enbdades (NIIF para Pymes)

Fundamento de ls opinion

3 Hemos llevado a cabo nuestra audifonia de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA)
Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se descrben mas detalladamente en la seccidn
Respansabiidades del auditor en relacion con la audtoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Nommas Intemacionales de
Etica para Contadoras Pablicos (IESBA) emitido por la Federacion Intemacional de Contadores (IFAC) y hemas
cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requenmientos. Consideramaos que la
evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
audioria

Otra cuestion

4. Los estados financieros de CONSTRUASES S.A. correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2016, por dispasiciones societanas no requineron ser auditados, en consecuencia, las cifras corespondientes al
31 de disembre del 2016 se presentan en este informe unicamente para propositos comparativos y no han sido
audiladas por nosolios.

Responsabilidades de la administracion y de jos responsables def gobiemo de la entidad en relacidn con los
esfados financieros

5. Laadministracion es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros adjunios
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enbidades
(NIIF para Pymes) y del control intemo gue |a administracion considede necesanc para permitir la preparacian oe
estados financieros hbves de incormeccion matenal, debida a fraude o emor

(Continual
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En fa preparacion de los estados financieros. la adminstracion es responsable de la valoracion da la
capacidad de la Compadia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segun comespenda, las
cugstonas relationadas con la continuidad v uso del principio contable de negocio en marcha excepto sila
adminstracion bene intencian de kiquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o no hene olra altemativa
mas realista qua hacerlo

Los responsables del gobveno de la entidad son responsables de la supervision del procaso de informacion
financera de la Compaiiia

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de jos estados financieros

8

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los astagos financieros en su conjunts
estan libres de incomecciin matenal, debida a fraude o ermor, y emitir un informe de audioria que contiena
nuestra ognian. Lina segundad razonable es un alto grado de sequndad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria siempre detects una
meormecaon matenal cuando exsta. Las incomecciones puedan deberse a fraude o eror v s& consideran
matenales si, individualments o de forma agregada. puede preverse razonablemanta que influyan &n las
decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados financierns.

Como parte de una auditeria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditorda. apficamas
nueastro juicio profesional y mantenemos una actlud de escephicismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

a) Identficames vy valoramos los nesgos de incoreccion matenal en los estados financieros, ya sea por
fraude o enot, disefiamaos y aplicamos procedimientss de auditoria para responder a dichos nesgos y
oblenemos evidencia de audiloria suficente y adecuada pata proporcionar una base para nueslra
opinion. El nesgo de no delectar una incomeccion matenal debide 2 fraude es mas alevado que en ef
caso de unaincommeccion debida a emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, emisionas
deliberadas, maniestaciones intencionadamente erbneas, o elusion del control infemo

by Oblenemos un entendimiento dal coniod intemo relevanie para |8 audioria con el fin de dssfar
procedimianios de auditons que sean adecuados an funcion de las arunstancias y no con la finatidad
de exprasar una opnion sobre (g efectividad del control intemo de la Compafia

¢} Evaluamos lo adecuado de iss politicas contables utizadas y |a rezonabdiday de lss eshmaciones
contables y la comespandiente nformacion revelada por la Admimistracion

d) Concluimos solwe lo adecuado de utiizar, por parie de la Administracion. 12 base contable de empresa
enmarcha v, basandonos en la evidentia de auditoria obtemda, concluimos sobre Ia exstencia, o no, de
una incertidumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significaivas solwe la capacidad de la Compatia para continuar como empresa en marcha Si concluimos
tjue axiste Una mcemidumbre matenal, se nos requiers llamar la atencian en nuestro informe de auditoria
sobre |a correspondiente informacion revelada en [os estados financieros o, &1 dichas revelacionas no
son adecuadas, que expresemos una opimon modificada. Nuestras condusiones se basan en fa
avidencia abtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. eventos o condiciones
futuras pueden ser causa de que fa Compafiia deje de ser una empiesa en marcha. i

artinua)
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e] Ewvaluamos en su conjunto, la presentacion. 1a estructura y el conlenido de Ins estades finanmeros,
incluida la informacion revelada, y ¢ los estados financiercs representan las fransacciones y hachos
subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable

10, Nos comumcamos con los responsables del gobierno de la Compariia en relacién con, entre otras
cuestiones, &l alcance y & momento de realizacidn de la auditoria planificada y los haliazgos significativos
de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significatva de! control intemo que identifiquemos an &l
transcyrso de la auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras informes sobre el cumplimiento de [as obligaciones tibwianas de la Compafia por el ejercicio
terrminado el 31 de diciembre del 2017 se emiten por separado
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SC.-RNAE No. 2.728 Representante Legal
Marzo 8 del 2018
Guavyaquil, Ecuador



CONSTRUASES S.A.
{Samborondon - Ecuador)

Esiado de Siluacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2017
{Con cifras camespondientes dal 2016}
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes del efectivo 4 47,609 12,075
Activos financieros mantenide hasta su vencimienta 5 120,000 -
Deudores comerciales y ofras cuentas par cobrar 6 90,413 218,574
Activos porimpuesios cormientes 7 23,155 39172
Pagos anticipados 1412 1,354
Total activos corrientes 282,589 271175
Activos no corrientes.
Propiedades. magquinanias y equipos, neta 8 124,262 175,228
Propiedades de inversian 9 - 102,391
Tatal activas no corrientes 124,262 277,619
Total activos 406,851 548,794
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias - 12,384
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 10 42 850 76,367
Beneficios a los empleados 11 6,757 776
Pasivos por impuestos corienles ) 8,949 4130
Total pasivos corrientes 58,556 98,857
Pasivos no corrientes:
Cuenias par pagar largo plazo 12 ] 108,000
Reservas para pensiones de jubilacion patronal &
indemnizacion por desahucio 13 12,720 15,883
Total pasivos no corrientes 12,720 123,883
Total pasivos 71,276 222 540
Patrimonio:
Capilal social 3(n) 50,000 50,000
Reserva legal 3(n) 33136 33138
Reserva facultativa 3(n) 260,129 260,129
Adopeian de NIIF por primera vez 3(n) {14,240) (14,240)
Resuliadas acumulados 6,550 (2,771
Total patrimonio 335,575 326,254
Total pasivos y patrimenio- | 406,851 548,794

e N | Pl
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Ing. Fermando Zambrana Cuntd CPA D&waldo Pacheco

Gerenta General! /" Contadar

Las notas explicativas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros




CONSTRUASES S.A.
{Sambaorondon - Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2017
{Con cifras corespondientes del 2016
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ardinarias 260,829 181,968
260,829 181,968
Ofros ingresos 20,918 8,330
Gastos operacionales 16 (117,694) (50.617)
Gastos de adminisiracion 16 {123,595 {115,020
Otros egresos 15 ) ~ (18,804)
(240,175) {157,307)
Gastos financieros (247) (13,703)
Ganancia antes de la participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 20,307 10,958
Parlicipacion de los trabajadores en las utilidades i (3,046) 11,644
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 17,261 8,314
Impuesto a la renta T (7,940) {3,909)
Ganancia (pérdida) del periodo 8,321 5403
Otros resultados integrales
Total resultado integral del afio 8,31 5,405

'I..-- sl A /':.

B e 8 - 28 8 r

Ing. Fernando Zambrano Cuntd CPA Q$waldo Pacheco
Gerente General /" Caontador

notas explicativas 1 a la 19 son parte infegrante de los estados financieras
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CONSTRUASES S.A.

(Samborondan - Ecuador)

Estado de Flujo de Efectivo
3 de diciembre del 2017
(Con cifras correspandientes del 2016)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacian scbre porcentajes, plazes y

lasas de interés)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
operacian (nota 17):

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedorss y otros

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Efectivo provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Efectivo utilizado en activos financiercs mantenides hasta al
vancimiento

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de financiacion:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias

Efectivo pagado por obligaciones bancarias

Efectivo pagado por préstamas del accionista

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacian

Aumento neto del efective durants el periodo
Efectivo al inicio del periado
Efectivo al final del peroda

i = I| e |
| LT P
Ing. fﬂemanda Zambrano Cuntd
, Gerente General

Las notas explicativas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros

Notas 2017 2016
404,057 316,695
(228,539) (289,057)
(347) (13.703)
7 (1,644) (3.645)
173,527 10,290
5 (120,000)
(120,000 s
i 25,000
(12,384) (32 867)
14 (5,609) :
(17,993) (7.867)
35,534 2423
12,075 0,652
4 47,609 12,075
i l‘.{ I
CPAOswaldo Pacheco
Contador




CONSTRUASES S.A.
{Sambaronddn - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientas del 2016)
(Expresadas en dalares de los Estados Unidos de América, excepto por la infarmacian sobre porcentajes, plazos y
tasas de interés)

Entidad que Informa

CONSTRUASES S.A. fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuader en la ciudad de
Guayaquil de la provincia del Guayas mediante escritura pdblica olorgada ante el notario trigésima del
cantan Guayaquil el 26 de mayo del 2003, y se inscribic en el registro mercantil el 23 de junio del 2003.

Mediante escritura publica dal 16 de julio del 2013 e inscrita en el registro mercantil de Guayaquil el 23
de julio del 2014, la Compania fijd su capital autorizado en US5100,000; realizé un aumento de capital
por US$49,200 a mas del existents, con lo cual &l capital suscrito de la compania alcanza la suma de
US§50.000; realiza el cambio su objeto social y &l cambio de domicilio al Canton Samborandan.

El objeto social y las actividades que desaralla |a Compariia son el transporie de carga pesada por via
terrestre. Las actividades administrativas son llevadas a cabo en las oficinas propias de la Compadia,
ubicadas en la provincia del Guayas, en el Cantdn Samborondan, Edificio Office Center piso 1 Oficina 27.

2 Bases de Preparacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieras de CONSTRUASES S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NlIFpara PYMES) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador
y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presantan,

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizadas por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
madificaciones.

b} Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histarico.

c) Moneda funcional y de presentacidn
Las partidas incluidas en los estados financieros de CONSTRUASES S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La maneda funcional
de la Compania es el ddlar de los Estados Unidos de América (USS) que constiluye. ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieras. La Republica del Ecuador no emite papel

moneda prapio y en su lugar se uliliza el délar de los Estados Unidos de América como monada de
curse legal,

10



CONSTRUASES 5.A.
(Samborandédn - Ecuader)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciemire del 2017
{Can cifras comespondientes dal 2016)
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes, plazos y
tasas de interas)

2. Bases de Preparacidon (Continuacicn)
d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequedas v Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que
la gerencia de la Compania efectie cierlas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar |a
aplicacian de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periddicamente y se reconocen de farma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Administracion son:

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios invelucrados en las
estimaciones, la administracién ha realizado los siguisntes juicios para determinar:

= La Gerencia aplica el juicio profesional para determinar la capacidad que tene la
Compafiia para continuar coma empresa en funcionamiento y continuar aplicando |a hase
contable de empresa en funcionamiento.

= Utiliza el juicio para clasificar los instrumentos financieros de acuerdo a su categoria
{mantanidos hasta su vencimiento — equivalente de efectivo)

= La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas coma carrientes o no comentes.

= La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza &l juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en |2 aplicacion del
costo amortizada en la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativa en los valores libro de activas y pasivos dentra del proximo ejercicio
financiera son:

= Las vidas Utiles v los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del imparte recuperable de los activas.

=  Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de reforno sobre los aclivos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturalzza de largo plazo de estos planes,
tales estimacionas estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histdrica. En cualguier caso, es posible gue
acontecimientos que puadan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

k|
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CONSTRUASES 5.A.
(Samborondon - Ecuador)

Maotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras comespondientas del 2018)

(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacian sobre parcentajes, plazos y

tasas de interés)

2 Bases de Preparacion (Continuacion)

e)

Madificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2017 &l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (14SB) emitid unas
modificaciones limitadas a la NIIF (Normas Intemacionales de Infarmacion Financiera) para las PYMES
(Pequenas y Medianas Enfidades).

El IASB realizd 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
madificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacion de una opcian para usar
el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipos, (i) alineacién de los requerimientos
principales de reconocimiento y medicion para impuestos difendos con la NIC 12; y (iil) alineacion de
los requerimientos principales de reconocimienta y medicion de actives de exploracion. Otros tipos de
cambios que se dieron carresponden a: {a) Doce cambios/aclaraciones relativaments menores sobre
la base da NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para
las PYMES que se permiten solo en casos especiales; {¢) Otros seis cambios en los requenmientos
de reconacimienta y medicidn; (d) Seis cambios mas en los requerimigntos de presentacion y medicidn;
y (2} Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien |a praclica actual.

Considerando los elementos actuales de los estados financieros, |a aplicacion de las modificaciones
a las NIIF para Pymes, no han tenido un efecta material o de relevancia en la situacian financiera o
en los resultados de operacion de la Compania al 31 de diciembre del 2017,

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compadia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos comientes
y No comentes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, en funcidn de su
vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados corrientes cuando el vencimiento de su
realizacion o liquidacion esta deniro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa, y dentro del ciclo norma de la operacién de la Compadia. Todos los demas activos y
pasivos gue no cumplan estas condiciones, se dasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratas que dan lugar simultdneamente, 2 un activo financiero
en una entidad y 2 un pasiva financiero o un instrumento de capital en ofra. Los activos y pasivos
financieros de la Compafia corresponden Onicamente a instrumentos financieros basicos, tales
coma:

= Efectivo y equivalentas al efectivo

» [Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
=  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

12



CONSTRUASES 3.4,
(Samborondan - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

|Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la infarmacion sobre porcentajes, plazos y

lasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacidén)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efactivo y equivalentes al efeciivo se compaone de los saldos del efectivo en caja y depésitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compadiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.
Los sabregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion financiera, an
caso de haberlos. Para propésito de presentacidn del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectiva,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aclivos financieros no denvados cuyos cobros
san de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos y la Administracion de la Compania tiene
tanto la intencion efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento apostando a la
tasa interna de retorno de la inversion. Se excluyen de esta categoria las inversiones a corta plazo
de gran liquidez (menor de 80 dias), que son faciimente convertibles en efectivo, las cuales se
clasifican como efective y equivalentes de efectiva.

Estas inversiones se clasifican como activos cormentes, excepto si el vencimiento excede a doce
meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican como activo no corriente.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda el metado de interés
efectivo. La Administracion estima que al cierre de sus estados financieras, los valores en libros de
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no difieren significativamente de sus valores
razonables, debido a que su interés contractual corresponde a la tasa de mercada, no existen costo
de transacciones significativas incurridas al momento de su adquisician y el efecto de no actualizar
los flujos de efectiva no es significativo, razan por la cual al 31 de diciembre del 2017 se mantienen
al valor nominal.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuenias por cobrar
no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transaccin que es el precio de fa factura.
Cuando el plaza de pago se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas
por cobrar se miden al costo amortizado ulilizando &l método da interes efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objeliva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comercizles y ofras cuenias por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de ofra
contraprestacién que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, efectivamente, una
transaccian de financiacian. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacian, la entidad
medird el instrumento de deuda al valor presente da los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Activas financieros: Un activo financiera es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los
derechos contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (i) la Compafia transfiera
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero: o (i) cuando 2 pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, con capacidad de venderlo a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dard de baja en cuentas el activo y reconocerd
por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la
transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguida, esta es, cuando la obligacian especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
o haya expirada.

d) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pdlizas de seguros que son devengadas en su pericdo
de vigencia.

g) Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinanas y equipos son aclivos fangibles que:

{a) se mantienan para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propositos administrativos; y

(b} se esperan usar durante mas de un pencda.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen coma activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinada de una manera confiable.

Los elementos de propiedades, maguinarias y equipos se reconocen inicialmente a su costo, Los

costos de un elemento de propiedades, maquinarias v equipos comprenden su precio de compra
incluyendo aranceles o impuastos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

a)

llevar el activo a la condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la
administracian,

Los alementos de propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo menos |a depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. La depraciacion se reconoce sobre la base de
linea recia para reducir el costo menos &l valor residual estimado de las propiedades, maguinanas
y equipo. Las vidas Utiles estimadas de las propiedades, maguinarias y equipos, son como sigue:

Cuenta Anas
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconocen cama propiedades,
maquinarias y equipo cuando 5U Uso 5 espera sea mas de un afo. De lo contrario, estos elementos
se clasifican como inventarios.

El mantenimiento y las reparaciones menares son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuanda es
probatle que la Compania obtenga los beneficios econdmices futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad,

Cuando se vende o dz de baja un elemento de la propiedad, maquinarias y equipo, se determina la
ganancia o pardida produclo de dicha venta o baja, coma la diferencia entre el producto neto de la
disposicidn, si lo hubiera, v el importe en libros del elementa,

Propiedad de inversian

La propiedad de inversion cuyo valor razonable pueds medirse con fizbilidad se registra inicialmente
a su costo y, posteriormente, a su valar razanable, con los cambios en el valor razonable pasando
por los resultados. Si el valor razonahle no se puede medir confiablemente sin un costo o esfuerzo
excesiva, la propiedad se incluye en la propiedad, planta y equipa.

Deterioro de activos

En cada facha sabre la que se informa, la Compania evalla si existe algin indicio de que algdn
activo (propledad, maquinarias) pueda verse afectado. Si hay algin indicio de posible deferioro, el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en libros
se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente an el resultado dal perioda.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

h)

Del misma modao, en cada fecha sobre la que se infarma, los inventarios se evallian por deterioro al
comparar €l valor en libros de cada elemento del inventario (o grupo de articulos similares) con su
precio de venta menos los costos para completar y vender, Si una partida da inventario (o grupo de
articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce a su precio de venta menas los costos
de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la ganancia o
pérdida del perindo.

i una pérdida por deterioro del valor se revierle posteriormente, &l valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
determinado si no se hubiera reconacida ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce como menar valor del costo
de ventas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion considera que, dadas las caracteristicas de sus
activos, no existen indicios de deterioro en el valor segln libros de su propiedad, maguinarias vy
BOuipos.

Permuta de activos

La entidad mide el costo de los activas adquiridos por permuta, por su valor razonable, a mencs que
(a) 1a transaccian de intercambio no tenga caracter comercial, o (b) ni &l valar razonable del activo
racibido ni el activo entregado pusdan medirse con fiabilidad. En tales casos, el cosla del activo se
medira por el valor en libros del aclivo entregada.

Impuesto a las ganancias
El gasto por el Impuesto a fas ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
palrimonio neto, en cuyo supuesto, elimpuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neta,

{I)  Aclivo y pasivo por impuesto carmente.-

Los activos y / o pasivos por impuestos comrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las avtoridades fiscales en relacian con los perlodos de reporte actuales o antenores que estan
pendientes de recuperacion o pago a la fecha de los estados financieros.

(i) Impuesto diferido.-

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que |a Compania espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

(i)

pasivos para propositos de reporie financiero v la correspondiente base inbutana de estos
activos y pasives, ulilizada en la determinacion de las utilidades grabables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fiscales en el futuro, y cualquier pérdida tributaria no
utilizada o crédito tributario no wtilizado, limitado en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias temporarias
deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
tempararias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a
la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impussto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

El valar en libros de los activos por impuestos difendos se revisa en cada fecha de reporie y
se ajusta segun sea necesano para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.

Los aclivos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos se compensan sdlo cuando la
Compafia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y fiena la intencidn
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activa y cancelar el pasivo simultanzamente,

Al 31 de diciembre del 2017 los estados financigros no incluyen ningln ajuste reconociendo
impuestos diferidos, considerando las limitaciones determinadas por el Servicio de Rentas
Internas &n su reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014
donde limita solo para ciertas diferencias lempararias la aplicacion de activos y pasivos por
impuesta diferda,

Gasto de impuesto a la renla.-

El gasto de impuesto a la renta reconocida en los resultados del pericdo incluye la suma del
impuesto comiente v &l movimiento del impuesta diferido para el pericdo actual (si lo hubiera).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 partidas conciliatorias generadas
por gastos no deduciblas y otras deducciones de ley. De acuerdo & normativas locales, cuando
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Olimo se
convertird en impuesto a la renta definitiva,
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

j) Beneficios a Empleados

{ity  Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuader establece la obligacion por parie de los
empleadores de conceder jubilacion patranal a todos aquellos emplsados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania. Dicho beneficio califica
comao un plan de beneficios definidos sin asignacian de fondos separados. Adicionalmente, de
acuerdo a |as leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacian
laboral termine por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
debera reconocer al empleado una bonificacion par desahucio equivalente al 25% de su Uliimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El casta del benaficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es ragistrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del gjercicio, en base al
calculo actuanal efectuado por un especialista independients. Para los planes de bengficios
definidos, el costo de propercionar los beneficios se determina utilizande el método de cradito
unitaria proyectado v las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultadas.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

{ii}y Beneficios a Carto Plazo

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (aguellos pagaderos dentro de los 12
meses posteriores a la prestacion del servicio), se reconocen en el periodo en que el senacio
se presta y son medidos sobre una base no descontada.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de la
decimatercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fandas de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las uliidades de la Compafiia, las mismas que
son contabilizadas coma gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecide en el Codigo de Trabajo de la Replblica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades se caleula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados coma una partida previa al del
impuasto a las ganancias.

k] Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incerlidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera (nicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultada de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la abligacian, y (iil) el importe puede ser estimado de forma fiable.
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacicn)

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar Ia obligacidn,

l) Compensaciones de Saldos

Sdlo se compensan enlre si y, consecusntements, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

m} Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con paries relacionadas son generadas por transacciones de
financiamiento de capital de trabajo y bienes de capital, se reconocen inicialmente par el valor
razonable v se miden posterdormente al valar nominal. Los valores obtenidos de esta forma no
difieran significativamente de los que se hubieran obtenido evaluandalos al costo amortizado debida
a que no generan intereses.

n) Patrimonio

{i)

(i}

(i)

(iv)

Capital Sacial

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaiia esta constituido por 800 acciones
ardinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Resenva Legal

La Ley de Compafifas de la Repiblica del Ecuador, establece que salva disposicion estatutaria
en contrario, de |as utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio economico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de ressrva legal, hasta que
aleance por lo menas el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituide, resultare disminuida por cualquier
causa.

Reserva facultativa

Corresponde a la aprapiacion de las utilidades de gjercicios anteriores, de conformidad con las
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera vez de [as NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los gjustes provenientes de la
adopcian por primera vez de las NIIF para PYMES.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

De resultar un saldo acreedor, solo podré ser

»  (Capitalizado en la parte que exceda al valar de las perdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiera;

»  Utilizado en absorber pérdidas;

»  Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Die registrar un saldo deudar, este podra ser absorbido porlos resultados acumulados y los del

Ultima gjercicio econdmico concluido, si los hubiere,

o) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prestacion del servicio realizado en el curso
ardinario de las operacionas de La Comparia. La Compania reconoce €l ingreso cuando el monto
puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio econdmico futura fluya hacia lz
Compania y se cumpla con el criterio del grado de avance de terminacion del servicio, segun
corresponda.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacion de senvicios no pueda estimarse
de forma fiable, la entidad reconocerd los ingresos de achividades ordinarias scla en la medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

p) Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en &l gue se conocen.

Efectivo y equivalentes del efectiva

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes del efective es como sigue:

2017 2016
Depdsitos en bancos nacionales 47,609 12,075
Total Uss 47,604 12,075

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienan restricciones.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017 un detalle de los activos financieros mantenidos hasta su vencimienta es
Coma sigue;

20



CONSTRUASES 5.4,
{Samborondan - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
M de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2018)
(Expresadas en délares de los Estados Unidas de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y
lasas de interés)

5. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Continuacidn)

Fechade  Fechade Tasa de Valor
Institucién financlera - inicio _ veto, interés  Plazo dias  nominal
Banca Generzl Rumifahui 2707207 2401/2018 5.3% 181 60,000
Banca General Rumifahui 11202017 08M2/2018 6.75% 370 _ B0.000
120,000

B. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, &l saldo de deudaores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

sigue;
2017 2016

Clientes locales USH 88,347 213,978
Provisidn para detérioro de cuentas por cobrar comerciales - -

88,347 2134979
Otras cuentas paor cobrar;
Relacionadas - 4,000
Intereses 1,725
Empleados 34 495
Varios - 100
Tatal LS5 80,413 218,574

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos promedio hasta
360 dias y no devengan intereses.

T Impuesto a la renta

a)  Aclivos y pasivos por impuestos corrientes

Un datalle de los saldos de activos por impuestos cormzntes al 31 de diciernbre del 2017 y 2016 es

como sigue:
2017 2016
Activo por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta LEE 21,642 38,367
Anticipa de impuesto a [a renta 1,123 545
Retencian en la fuente del Impuasto al Valor Agregado 45 -
Impuzsta al Valar Agregada 345 260
Total Us% 23,155 39,172
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7. Impuesto a |a renta (Continuacion)

El saldo de relenciones an la fuente del impuesto a la renta & Impuesto al valor agregado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por
los clientes por la venta senvicios.

Un mavimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre
del 2017, es como sigue:

207
Saldo al inicio del ana 38,367
Compensacion con impuesto a la renta causado (3,365)
Retenciones en la fuente de clientes 2,608
Ajuste enviado al gaslo {15,968)
Saldo al final del afio 21,642

Al 31 de diciembre del 2017 el valor del ajuste corresponde a retenciones cuyo periodo de vigencia
vencio en el mes de abril del 2017, por lo que son regularizadas contra el gasto.

Un detalle de |a antigliedad de las retenciones en |a fuente del Impuesto a la renta es como sigue:

Retencignes en |a fuente uss
2014 13,850
2015 3,364
2016 1,820
2017 _ 2,608

21,642

De acusrdo a disposiciones tributarias vigentes, el excesa de retenciones en la fuente sobre &l
impuesto a |z renta causado, es recuperable previa presentacidn del respectivo reclame o puede
ser caompensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados a
partir de la fecha de la declaracion.

Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 v 2016 es

COMO Sigue:
2017 2016
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta compafiia 7,940 3,804
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 501 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 508 221
LSS 8,949 4130
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7. Impuesto a la renta (Continuacidn)

b

¢}

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, &l mavimiento del Impuesto a |a renta del panodo, cuyo saldo
neto {por cobrar o por pagar) serd presentado en abril del periodo siguiente, es coma sigue:

2017 2016
Saldo al inigio del afo 35,002 36,547
Impugsto 2 la renta compensado (6,817) {3,365)
Retenciones de Impuesto a la renta cormentes 2,608 1,820
Ajuste enviado al gasto _ (15,968) =
Salda al final del afo 14825 35,002

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculada en funcidn de las cifras reportadas el ano
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% sobre los
ingresos grabables v total de activos. A partir del 2018 no se consideraran en el rubro de costos y
gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones y apartes patronales.
Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que &l monta del anticipo minimo, &ste Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente soliciie al Servicio de Rentas Internas su devolucion, la cual podria
ser aplicable, de acuerdo con |as normas que rigen la devolucion de este anticipo.

En el 2017 se registrd como impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre
las utiidades gravables, puesto que este valor fug mayor &l del anticipa minimo, mientras que en el
2016 se registrd como impuesto definitivo el valor del anticipo minimo determinado para dicho
periodo, puesto que este valor fus mayor al del impuesto causado del 22% sobre las utilidades.

Los dividendos y ulilidades pagadas y distribuidas por compadias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del impuesto
a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamas de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencidn en |a fuente que correspanda sobre
su manto.

Impuesto reconacido en el resultado del peroda

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es &l siguiente:
2017 016

Impuesto a la renta - corriente 7,940 3,909
Impuesto a la renta - diferido - -
7.940 3,908
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6. Impuesto a la renta (Continuacion)

d)

Canciliacion del gasto de Impuesto & la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafia para propositos de
determinacian del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados &l 31 de diciembre del 2017
y 2018, fueron |as siguientes:

2017 201
Utilidad antes de la participacion trabajadares & impuesto a la
renta 20,307 10,958
15% participacion de los trabajadores en las utilidades {3,046) {1,644)
17,261 9,314
Partidas conciliatorias:
Menos Ingresos exentos (338) -
Mas gastos no deducibles 19,166 8,777
Utilidad tributaria 36,089 16,091
Impuesto a la renta causado 7,040 3,540
Anticipo impuesta a larenta 2942 3908
Impuesto a la renta definitivo Uss 7,940 3,909

e} Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000453,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Intermo, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas. Sital monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Pracios de Transferencia .

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las operaciones de la Compania no superan los montos antes
indicados (ver nota 14), por consiguiente, no fiene la obligacion de presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas ni el infarme integral de precios de transferencia.

Situacion fiscal

A la facha de emisién de este reporte, las declaraciones de Impuesto a |a renta correspondientes a
los afios anteriores del 2015 &l 2017, no han sido ravisadas por el Servicio de Rentas Intemas.
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7. Impuesto a la renta (Continuacién)

q)

Refarmas tributarias = 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publicd |a Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dalarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera ("Ley"), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye

en la nota 18 a los estados financieros.

8. Propiedades. maguinarias y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de propiedades, maguinarias y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Tatal, neto

2017 2016
406,621 5458 511
(282,359)  (284.283)
uss 124,262 175,228

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de propiedades, maguinarias y equipos es coma sigue:

Saldo al Saldo al
3 -dic-16 Adiciones Bajas 3 -die-17

Maquinanas y equipos &0.068 80,068
Mugbles, enseres y equipos de

oficina 3,958 - - 3,958
Wehiculos 361 693 (52,890) 308,803
Equipos de computacian 3792 3,782
Subtotal 45951 - (52,830) 406,621
Dapreciacian acumulada {284,283) {50,966) 52,890 {282,353)
Total 175,228 {50,966) 124,262

Durante el periodo 2017 se dieron de bajas vehiculos totalmente depreciados y sin valor de uso, los cuales
fueron chatarrizados deniro del perioda,

Los saldos de propiedades, maquinarias y equipos no tisnen rastriccionas.

8. Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2016, la propiedad de inversion corresponde a una wvivienda ubicada en
urbanizacién Ciudad Celeste, la cual fue dispuesta en el 2017, (Ver nota 14)
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10.  Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar es

£OMo sigue:
2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 36,783 1,263
Otras cuentas par pagar:
Partes relacionadas (nota 14) - 56,017
Anticipo de clienles - 12,405
Tarjetas de cradito 41939 5,400
|ESS 1,105 1,190
\arios 23 72
6,067 75,084
Tatal USE 42,850 76,367

Las cuentas por pagar a praveedaores lacales corresponden principalmente a facturas por compra de
hienes y servicios con vencimientos de hasta 180 dias plazo y no genaran intereses.

11.  Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de beneficios a empleados es como sigus:

2017 2016
Beneficios sociales par pagar 3,711 4132
Participacion de los rabajadores en las utilidades 3,046 1,644
Total us$ 6,757 5776

El movimiento de los beneficios 2 empleados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 es coma
sigue:
Saldos al Saldas al
M - dic <16 Adiciones Pagos Ajustes M - dic-17
Obligaciones laboralas:

Décimo tercar sueldo 1,188 3027 (3.384) (562) 270
Décimo cuarto suakdo 1,854 2,545 [2422) {328) 1,649
Vacaciones g08 2,826 (1,663) (480) 1,585
Fondo de reserva 181 3,793 [2,528) {1,239) 207
4,132 12,191 {10,003) {2,609) 371

15% Participacidn trabajadaras _ 1644 3046 (1,644) - 3,046
Total Pasivos Acumulados 5776 15,237 (11,647) (2,609) 6,757
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1.

12.

13.

Beneficios a empleados (Continuacion)

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, |a Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 13% de la
utilidad antes de Impuesto a la renta.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta por pagar a largo plazo corresponde al saldo por pagar al accionista
la cual fue cancelada mediante dacién en pago con fecha 4 de enero del 2017. (Ver nota 14)

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y banificacian por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembore del 2017 v 2016, as el siguiente

2017 2016
Reserva por Jubilacidn patronal LUSs B,142 14,042
Bonificacion por desahucio 4,578 1,841
Tatal USs 12,720 15,8683

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplida un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma institucian, tendran derecha a la
jubilacién patronal y en aguellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el beneficio se reconacera en forma proporcional, La Companiia no mantiene un fondo separada
para esta heneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente. El método actuanal utilizado para el calculo de jubilacion patronal, es el de
“Costo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo cormente (can el fin de determinar el
costo acumulado o devengado en el misma).

Al 31 de diciembre del 2017, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes: a) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pensidn mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser menor a USS30, ni mayor que el salario basico unificado medio del dltimo afio
(US$375 en el 2017, US$366 en el 2016), b) 25 afios de servicio de forma continuada o ininterrumpida:
c) tasa de incremento salarial de 2.23%; d) tiempo de servicio prestado; e) bases demograficas del
persanal; ) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, g) una lasa de capitalizacidn y descuento del §.93% anual.

Un resumen del valor actual de 1as reservas matematicas acluariales de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:
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13,  Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio (Continuacion)

2017

Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal:

Trabajadares activos con tiempo de servicia mayor a 10 afos 7.406

Trabajadores activos con tiempo de senvicio menor a 10 afos 736
Valor actual de las resaryas matematicas actuariales de
banificacidon por desahucio 4 578
Total uss 12,720

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes la provision cargada a gastos por concepto de jubilacion
patronal no podré ser considerada como deducible para praposito de determinacion del Impuesto a la
renta cuando los trabajadares de la Compaiia tengan menas de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compariia por el afio
terminada el 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

2017
Saldo inicial 15,883
Provision cargada al gasto 3,698
Reversos {5,900)
Pagos 961
Total uss 12,720

14,  Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas en el afo que termind el
31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

017 018
Activos:
Deudores comerciales v olras cuentas par cabrar
FZ Construcciongas 5.4 - 4,000
Us% 4 0
Pasivas:
Acreedores comerciales v olras cuenias por pagar
Construfenix 5.4 q 8477
Petroli 5.4, - 47,540
- 56,017
Accionista - 108,000
uss - 184,017
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14,

15.

16.

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

El movimiento de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Saldos al Saldas al
3i-dic-16 Adiciones Pagos 3-dic-17
Parte relacionada Activo
FZ Consirucciones 5.4 4,000 4,000 (8.000)
Tolal 4,000 4.000 (8,000}
Saldas al Saldos al
3-dic-16 Pagos Transferencia MM-die17
Parte relacionada Pasive
Canstrufenix S.A. 8477 (B.477)
Petroli 5.A. 47540 (47,540) -
Accionista 108,000 (5,608 (102,331}
Total 164,017 {61,626 (102,391)

Con fecha 4 de enero del 2017 se realizd la escritura de dacidn en pago mediante la cual la compaiiia
cede y transfiere a favar del accionista Fernando Zambrana Cuntd, el inmueble cansistente en solar y villa
modela Aria 07 signado con el nimero 13 de la manzana numero 2 del prayecto urbanistico “La Marina’,
de la urbanizacion Ciudad Celeste, parroquia La Puntilla del Canton Sambarondon, provincia del Guayas.
por un valor de US5102,391 (Ver nota 9),

Otros Eqresos

Un detalle de los otros egresos al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2017
Baja de retenciones de impuesto a la renta caducadas 15,968
Gastas por reembolsos 3,836
uss 19,804

Gastos por naturaleza

Un detalle de los gastos operacionales y de administracion por naturaleza al 31 de diciembre del 2017 y
2018, g5 el siguiente:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 77,079 69,0749
Depreciaciones 50,966 52,537
Amortizacion de seguros 2,453 3,278
Gastos de vehiculos 14,123 5849
Transporte de materales 54,103 -
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16.

17.

Gastos por naturaleza (Continuacion)

2017 2016
Mantenimigntos 3,388 1,327
Honaorarios y servicios prestados B.407 5,105
Impuestos 14,018 8577
Otros gastos generales 16.751 24137
241,289 165,637

Conciliacién de la ganancia neta con el efective neto provisto en las actividades de aperacién

La Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion por

las afios terminados el 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Nota
Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de efectivo provenients

de actividades de operacion;
Depreciacion de propiedades y equipos 8
Perdida (ganancia) actuarial 13
Intereses ganados
Baja de retenciones de impuesto a la renta caducadas 7
Pariicipacian a frabajadores 7
Impuesta a la renta 7

Cambins en &l capital de trabajo:

{Aumenta) disminucidn en deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, neto

(Aumenta) disminucion en otros activos

(Disminucion) aumento en acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar

(Bisminucian) aumenta en ofras pasivos

(Disminucion) beneficios a empleados

(Disminucion) aumento en pasivos a largo plazo

Tofal gjustes

Flujo neto de efeclivo provisto en aclividades de operacion

201

9,321

50,966
(2,202)
(1,724)
15,968
3,046
7,940

129,885
]

(33,517)
(2,065)
(3.121)

961)

164,206

173,527
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18.

Cambhios en la legislacian tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enaro del 2018,
son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

=2

Se incrementa la tanfa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa serd la correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3
puntos porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi coma |as que tengan
la condicion de exportadores habituzles en las cuales se refleie un mantenimiento o incremento del
empleo, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesio a la Renta.

Los contratos de inversian para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccidn de 10 puntos para casos de reinversion

o

Se establece coma beneficiarios da |a reduccian de 10 puntos porcentuales de |2 tarifa de Impuesto
a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que
se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o
mas de companente nacional y aguellas sociedades de tunismao receptiva,

La reduccion de la tarfa del Impuesto a la Renta para el desarrollo econdmico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnalogia e innavacian, aplica Unicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el mantc reinvertido.

Anticipo de impuesto a la renta

=)

Para el calcula de! anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas
a levar contahilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales,

Se establece como un requisita para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado el empleo.
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18.

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

=

Se actualiza la posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos aclivos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienas
o provision de senvicios. El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
an funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anteriar”.

Deducciones

En relacian a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
ptiblicos en alianza plblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3 de la Ley de Regimen Tributario
Interna: deducibilidad de pagos originados por financiamiento exiemo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referida cuerpo legal; asi como respecto de las exencianes al impuesto a la salida de
divisas en pagoes por financiamignio externa o en pagos realizados al exterior en el desamollo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, |as mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor impaosician, o se trate de pagos efectuados a perceplores amparados en
regimenas fiscales calificados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo gue se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general
en téminos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
astandares de transparencia.

Seran considerados deducibles para el cdleulo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
o na), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecio.

Para el establecimientn de |a base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducira el equivalents a una fraccién basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
ala Renta para personas nafurales.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario del VA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriarmente
US55,000).

Exoneraciones

=

Las enfidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusian, tendran
exoneracion del impuesto a la renta. E| Comité de Politica Tributana autorizara esta exoneracion y
su tiempa de duracion. Esta exoneracion se aplicara de manera praporcional “a los activos de la
entidad de menor tamario”.
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18, Cambios en la legislacidn tributaria {Continuacion)

e

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional & sus productos, desde el primer afo en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los gue un mismo sujeto pasivo pueda acceder 2 mas de una
axencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable”.

Personas naturales

e

Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrollen
aclividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en &l 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin VA & ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubilacion por parte del IESS superiores a un salario basico unificado, asi como
también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad gue no perciban ingresos
gravados.

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastrdficas debidaments
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesio a la Renta,

Se incorpora en |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno coma gastos personales deducibles
el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacian o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme
ala LORTI que no realicen actividades emprasaniales, calcularan el anticipo de Impuesto a |a Renta
con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinada en el gjercicio anterior menos
las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimanial

ch

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
gjercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas la informacion de su patrimanio en &l exterior y/o su valer, ocultindola en todo o
en parte, de manera directa o indirecla
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Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

Impuesto de Salida de Divisas (15D}

==

=

Se establece la devolucion del 1SD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
malerias primas. insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, &l misma que seria devualto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devalucion del 15D aniginado en los pagos por concepto de comisionas en senvicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comite de Politica
Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=

Se incorporan como servicios con tanfa 0% de IVA a los servicios plblicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las comparias que se dediquen a la produccian nacional de cocinas de uso domestico eléctricas
de induccion incluyendo las que tengan homo eléctrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccion que estan gravadas con tanfa 0% incluiran dentro del factor propaorcional la
totalidad del IVA pagado en compras para la produccidn y comercializacion de las mismas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
tarjetas de crédito.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

=

Para efectos del ICE, |a falta de presentacion o inconsistencia en la infarmacién en la base imponible
y precios de venta al plblico en los productos importadas, sera sancionada con una multa por
contravencion y no podran ser nacionalizados,

Estara exento del impuasto a los consumaos especiales el alcohol de produccidn nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Tributana,
mediante resolucion de caracter general. 5i no se ohtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de USST7,24 por litro de alcohol pura y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholss o aguardientss, provenientes de la
destilacian de |a cafia de azicar, adquiridos a productores que sean ariesanos u organizaciones de
la ecanomia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como
microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendrd una rebaja de hasta el 50%,
canfarme los requisitos, condiciones y limites que establezea el reglamento a esta Ley.

La declaracion de ICE tendra un plazo adicianal de un mes, en &l caso de ventas a crédito con plazo
Mayar a un mes.

34



CONSTRUASES 5.A.
(Samborondan - Ecuadaor)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras comespondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacion sobre parcentajes, plazos y

tasas de interés)

18.

Cambigs en la legislacidn tributaria (Continuacion)

Activos en el exterior

= Se amplian los sujetos pasivos dal impuesto a los activos en el exterior el misma que grava sobre
los fondas disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorra y créditn, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestion ylo compravenia de carlera.

Otras ohligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de contral:

= Se establece que |as normas de |a determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre v cuando se aplique de acuerda a la ley y de forma motivada por la Administracion,
precautelando la capacidad contributiva y realidad econamica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido procesa.

=  Seincorpora en la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de numeros de exporiaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi coma del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y crilerios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTL.

= Mo tendra el caracter de reservado la informacion relacionada a actas de determinacién y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

= Se podrd declarar masivamente la extincion de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasia un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de
la emisién de la respactiva resolucion de extincién, se hayan cumplido los plazos de prescripcion de
|la accitn de cobro, sin periuicio de que se haya iniciado o no la accidn coactiva.

= Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida
la salicitud de facilidades para el pago por parte de la administracion tributaria. {anteriormente se
suspendia el pracedimienta de ejecucion de cobro con la presentacion de la solicilud de facilidades
de pago ante la adminisiracian tributana).

= En convenios de pagos dispuestos en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de Io Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliada por la Administracién Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficioo a
solicitud del sujeto pasivo.
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19.

Cambios en Iz legislacion tributaria {Continuacidn)

4

Se establece que todos los requerimientos de informacian, certificaciones e inscripcianes referentes
a medidas cautelares o necesarios para &l efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracion
Tributaria estardn exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberan ser
atendidas dentro del término de 10 dias.

La accién judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucidn del reclamo
administrativo, no suspende la accion coactiva de la administracian tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compariias debe incluir lanto los propietarios legales coma
lus beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares interacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Seran validos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponioles a terceros, y en ningln caso podrén
perjudicar los derechos de los accionistas minontanos.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su constitucion
y estatuto a la forma socistaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la sociedad en
el extranjero y formalizar su domiciliacion.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracion le coresponda
tinica y directamente al Senicio de Rentas Internas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendrén el plazo de 120 dias
contados desde |a fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podrd considerar facilidades de pago de hasta 4 afios sin
necesidad de garanlias.

Impuestos que se eliminan,

Se elimina el impuesto & las Tierras Rurales.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (8 de marzo de 2018) no
se produjeron gventos, que pu'!dieran tener un efecto significativo sobre los estados financieras que se

adjuntan. | J
b = Xy
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