PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General

La principal actividad de la Compafiia es la comercializacion de agroquimicos, abonos,
fungicidas, insecticidas y fertilizantes para el sector agricola.

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 9 de Junio del 2003 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compatiias, con plazo de duracion de 50 afios contados a partir de
fa fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 1 de Julio del
2003

El domicilio principal de la Compaitfa donde desarrollan sus actividades es el cantn
Guayaquil, Cdla. Los Esteros, Av. Los Bsteros, solar 20 Mz. 9-A oficina 1 (a dos cuadras
del Registro Civil).

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiila mantenia 6 y 7 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de a
Administracion de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia ¢l 6 de Marzo del 2014 y serdn presentados a
fa Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compatlia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con Informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres iiltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anyal
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%




PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacidn

Los estados fimancieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante 1ASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013.

Los presentes estados financicros han sido preparados en base al costo historico,

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que s la moneda de ¢urso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compatifa.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
‘Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaceion se reconocen en resultados,

Posteriermente, los activos financieros son valorados a costo amortizadoe usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudeso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estade de resuliado integral.




PACIFICOZONE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activas Financieros (continuacion)

La Compaiia dar4 de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial Jos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compattia clasifica sus activos financieros como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

+ Tnversiones temporales, incluyen un certificado de inversion manteniendo hasta el
vencimiento en un banco local, es de libre disponibilidad.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios para ¢l sector agricola, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores & un afio, no generan interés.

. Cuentas por cobrar accionista, representa facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 30 dias sin interés,

» Depositos en garantia, incluyen depositos entregados a arrendadores en contratos de
arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién} y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interds efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afic.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compattia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.




PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)

Pasivos Financieros (continuacion)

La Compatiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan
interés.

. Cuentas por pagar a accionistas representa facturas por compra de inventarios, servicio
de transporte y préstamo para capital de trabajo sin fecha especifica de vencimiento y
sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interes
residual en los activos de la Compaftia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los Ingresos
recibidos, neto de los costos de emision dircctos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Compaftia realiza una evaluacion de! valor neto realizable de los inventarios af final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Seguros Pagados por Adelantado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortiza en linea recta en
base & la vigencia del contrato, en 12 meses.
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PACIFICOZONE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando estd corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

“Los gastos de reparaciones y manlenimiento se reconocen en los resultados del periodo cn
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida ttil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
affo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determiman como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen ¢n
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Deterioro de Activos {continuacién)

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
tegistra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesio a |2 renta corriente es el impuesto a 1a renta que se espera pagar o recuperar de
{as autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando

* las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada affo, siendo de un 22% para el afio
2013 y de un 23% para ¢l afio 2012, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anlgriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existenles
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera v
fos montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en ¢l futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



PACIFICOZONESS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos s¢ reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulie
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impueste se reconoce como parte de Jos
costos de adquisicion o como parte de} gasto segin corresponda

El impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiseal, se
presenta come una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los heneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
£4digo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios 0 mds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compariia.

La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, 2 cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiia en el perfodo actual v perfodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinade por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito provectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo, afios de servicios v monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del perfodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sebre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias v
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuesios
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estén financiadas a
traveés de un fondo.
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PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continnacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {eontinuacion)
Beneficios a Empleados a Corto Place

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, participacion de trabajadores, ele., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados,

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral

de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion no proporcicnan beneficios econdmicos futuro, se
econoceran en resultados como gaste en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anuai para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 0% del capital social.
Esta reserva no estd dispanible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Déficit Acumulado

Ajustes por Adapcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias. ¢l saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeidn por primera vez de las
NIIF para las PYMES, solo podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del
iltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafia s¢ reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.




PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando s¢ ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por ¢l valor razonabie de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando s¢ entregan los bienes, de manera simuitanea al
reconacimiento de los ingresos por la cotrespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simyltanea se presentan nefos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, n
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe ne pueds ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,




PACIFICOZONE 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de fas Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones

Uina provision es reconocida cuando la Comparifa tiene una obligacion presente (legal o
{mplicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones sc tevisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
gjustan para reflejar Ja mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecte del valor temporal del dincro es significalivo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado v los ricsgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l deseuento, el aurnento de la provision producto del paso del tiempo
sereconace como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requierc
que la Administracion realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieran basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Tlegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafilaa la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuenias
incobrables es registrado en resultados.




PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Deteriora del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y ¢l valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gasios de venia se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modele de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades v equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida itil estimada

Minima Maxima
Instalaciones 10 10
Mueblcs y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 17

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gasios por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajusles por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasivo
contingente relacionado con impuestos.
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PACIFICOZONE S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrn diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

03w
= ‘ylrl "‘|
Tasa de descuento 4.00 4.00
'Tasa esperada del mcremento salanal 450 4.50
Tasa de rotacién (promedio) 868 8,68
[abla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012 TM IESS 2002)
Antigiledad para jubilacion 25 aiios 25 ados

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subvacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinin
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.




PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio {por ejemplo el
cambio en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la mediacion de ciertos actives
financieros), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido ofros resultados infegrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al ciemre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de Ja Compatiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
d€ ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(TS Dilares)
Caja 38,664 14,179
Bancos 68,838 350217

107,502 364,39

4. Inversiones Temporales

Inversiones femporales mantenidas hasta el vencimiento cstdn constituidas por un
certificado de inversion, con vencimiento en Agosto del 2014 ¢ mterés del 6.30% (5.75%
en el 2012),



PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacicn)

5. Dendores Comereiales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
U8 Dlares)
Deudores comerciales:
Clientes 1,916,826 2,090,752
Provision para cuentas dudosas {38,501) {16,952)
1878325 1073300
(Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 51,647 25,995
Empleados 1,59 6,830
Otros 20,939 .
Total 1,952,501 2,106,625

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventario para el sector
agricola con vencimientos de hasta 30 dias y sin interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de inventarios agricolas a
liquidarse durante el primer trimestre del siguiente afio.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

_n
(LS Nélares)

Saldo al principio de! afio (16,982) (67,581
Provision con cargo a resultados (21,54% (14,867}
Castigo - 63,49

Saldo al final del afio (38.501)  (16,952)

Un detalle de la antighiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COMO Sigue:

3 de Diciembre
e
(LIS Dilares)

Por vencer 343,712 1,038,252
Vencidos;

1 -30 594225 301,598

il - 60 281,501 292,312

6l - 9 98,235 -

91 en adelante 598,153 458,500

1916826 2090752




PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionistas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacibn  Pais 013 012
s .!.Wﬁre.\'}
Por cobrar
Sta. Clara Elena Paredes Aociomsta Eeuador 148,507 274,108
148,507 279,105
Por pagar:
St Jorge Loja Hoyos Accionista  Feuador 632,289 547,500
Leda Bertha Rosero Rivas Accionista  Ecuador 353,243 300,578
Sr. Heniberto Rodnguez Velasquez Acciomista Ecuador 243944 197247
S}\ra Clara Elena Paredes Cedilla Accionista  Fevador 780,476 835,848

2,000952 1881182

Clasificacitn:
Corriente 602,289 64,6849
No corriente 1,407,663 1,186,493
2,009,952 1,881,182

Las cuentas por cobrar a accionista representa facturas por ventas de inventarios con plazos
de hasta 30) dias v sin inferés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente facturas por compras de
inventarios por US$475476 (US$S570,848 en el 2012), servicios de transporte por
US$126.261 y préstamos para capital de trabajo por US$1.408.216 (US$1.310.334 en ¢l
2012), sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2013, la principal transaccion celebrada con accionista es la compra
de inventarios agricolas por US$128.770 (US$869,092 en el 2012).

Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la
Compaiiia PACIFICOZONE S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los

accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 en
trangacciones no habituales y/o relevantes
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

6. Partes Relacionadas (continuacion)
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los
afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales ¥ otras bonificaciones de ia gerencia
clave de la Compania, se presentan como sigue:

JW03 1013
(US Difares)
Sueldos fijos 48,000 35,220
Bencficios sociales 5818 5,861

53818 41081

-?.‘ Inventarios

Durante el aiio 2013, el costo de Tos inventarios reconocidos como gastos ¢ incluidos en el
“costo de ventas” fueron de US$19,120,574 (US$18,903,080 en el 2012),

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los |5 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asigeadas en garantias,
8. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Instala-  Equipos dc Mueblesy  Equipos de
ciongs_ Oficing Enseres  Computacion Vehiculos  Total

(LS Dolares)

Costo o valuacin:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2601 8782 16,302 14,668 161,382 204,023
Adiciones - - - 1,152 45031 46,183
Ventas - - - - (35,5435) (33.545)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2,691 8,782 16,502 15,820 170,868 214,663
Adiciones - - 929 527 - 1,456

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 1,691 8,782 17,431 16,347 170,868 216,119




PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Propiedades y Equipos (continuacitn)

Tnstala-  Equipos de Mueblesy  Equipos de

cignes  {Micina Enseres Computacion Vehicubos  Total
(U8 Délares)

Depreciacion o deterioro:

Saldosal 31 de Diciembre del 2011 (1.607) 2987y (8207)  {12841)  (50911) (76,553)
Depreciacion {269) (878) {1,630) (1.930) (8,670) (13397
Ventas - - - - 13373 13373

Saldos 41 31 de Diciembre del 2012~ {1876)  (3.865) (9457}  (M4771) 46208 (1657
Deprecincién {269} 37 amnn (554) (12,285 (15T14)
Reversitm de deterioro - - - - 16,726 16,726

Saldosal 31 de Diviembre del 2013 (2,045)  (4,744) _ (1L384) (15325  (41767) (75,563)

Valor netoal 31 de Diciembre def 2012 815 4917 6,643 1,049 124660 138,086
Valor neto al 31 de Diciembre del 2013 S46 4,038 5,847 1,022 129,101 140,354

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

B 1/t ) -
{LI§ Dilares)
Proveedores 1,158,762 1,381 498
Anticipos de clientes 7,314 17,236
Beneficios sociales 1,133 2331
Participacion de trabajadores 26,688 23,635
Otras 12,123 1,648

1207030 1426348

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas per compras de
inventarios y servictos con plazo de haswa 30 dias y sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2013, los proveedores SQM Ecuador S. A, DELCORP §. A. ¥
Fertilizantes, Terminales y Servicios S. A, solicitaron a la Compaiiia garantfas bancarias
por las compras a crédito de fertilizantes, fueron emitidos por ¢l Banco del Austro por
US$140,000, US$120,000 y US$60,000 respectivamente.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos para ventas de inventarios.




PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacién de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue;

Beneficios Participacion de
Sociales  Trabajaderes

(LS Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2,204 15,879
Provisiones 13,054 23,635
Pagos e (58w
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2,331 13.635
Provisiones ' 15,150 28,930
Pagos L (5M8) ()
Saldos &l 31 de Diciembre del 2013 2,133 28,930

10, tmpuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2013 2012
(U8 Dilares)
Activos por impuestos cormientes:
Retenciones en la faente 75,938 _ 46,761
75,938 46,761
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - TVA por pagar y retenciones 13,615 5,540
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 13,630 16,713
2745 22,255

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados ¢l 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue: '

2013 2012
{US Dolares)

Saldo al principio del aflo - -
Provisidn con cargo a resultados 121,050 101,651
Pagos _(121,050)  (101,651)

Saldo al final del afio - -

A



PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10, Impuestos (continuacion)
[mpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2013 w2
{US Délares)
Gasto del impuesto corriente 121,050 101,651
Gasto del impuesto diferido relacionado con ¢l origen y reverso de
diferencias temporarias - 5,235

121,050 106,886

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y Ia utilidad gravable, fue
COMmo sigue:

W

__2013 2012
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto & la renta 151,232 133930
Mis (menos) partidas de conciliacitn:

Gastos no deducibies __ 23,068 17746
Utilidad grabable 174300 151676
Tasa de impuesto 2% 23%
Impuesto a la renta causado 38,346 34 885
Impuesto a la renta minimo 121050 101,651

Retenciones en la fuente (12,050)  {101,651)

Impuesto a Ia renta por pagar . -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% (23%
en ¢l 2012). En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de
impuesto a la renta serfa del 12% (13% en 1 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afi, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
impenible.
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PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a fa Renta (continuacion)

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a a renta del
siguientte perfodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco affos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fucra de las jurtsdiccion urbana. de los cantones Quito, Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a Ja renta y de sus
anticipos por el perfodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.

81 el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado gue deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 det Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronungiamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracton, en que la Ley extja
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar fa deelaracién cuando no se hubieren declarado en todo o cn parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Carge (abono)
31 de Dicicmbre  al Estadode 31 de Diciembre
_der2012 Resuliados del 2013
(U8 Dolares)
Activo por impuesto diferido;
Provisién para cuentas dudosas - 257 157
Obligacion por beneficios definidos - 420 420
677 677




PACIFICOZONE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta Diferido (continuacién)

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a la incertidumbre en el uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-
DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que, aqueflos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de fa declaracion del impuesto 4 la renta en un determinado ¢jercicio fiscal, no
podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha

circunsfancia no esta prevista en |a normativa tributaria vigente.

Tasa Efectiva

Al31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
{mpuesto a la renta corriente

Thasa cfectiva de impuesto

H. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Jubilacifn patronal - beneficios post empleo
Bonificacion por desahucio « beneficios por terminacién

. ws 201

(US Délares)

151,232 133,929
121,050 101,651

TR s

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
6,629 5,029
3,536 233
10,165 736
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PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

L.os movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucto fueron como sigue:
Jubilacién  Bonificacion
Patronal  por Desahucio

fLIS Dilares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 4,549 2,084
Provisiones 480 152
Saldo al 31 de Diciembre dal 2012 5029 2,336
Provisiones 1,600 1,622
Pagos - (422)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 6,629 3,556

o

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definitivos.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.

12, Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaftia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de
SUS OPEraciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en lfos precios de mercado. En el caso de
la Compaitia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no mantenta financiamiento con

o~ entidades financieras,. Los flyos de caja operativos de la compaftia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion
importante a Jos riesgos de tasas de interés,

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipes de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. Ta Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Fl riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

2%
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PACIFICOZONE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de Liquidez

La Compafita monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
acortoy largo plazo. El objetivo de la Compatifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiifa monitorea y mantiene un cierto nive] de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de [a Compafiia, v para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flyjo de efectivo.

13. Patrimonio

~ Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, el capital pagado consiste de 20.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00y se distribuye como sigue:

Acciones % de
Ordinarias Participacién
2013 2012 2013 2012
Leda, Bertha Rosero Rivas 5000 5000 25% 5%
Heriberto Rodriguez Veldsquez 5000  5.000 25% 25%
Jorge Loja Hoyos 5.000  5.000 25% 25%
Clara Elena Paredes Cedillo 5000  5.000 25% 25%

20,000 20.000 100% 100%

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el 28 de Marzo del
2013, se aprobo el page de dividendos por US$32,279.

cda, Bertha osero fvas
Gerente Gen ral
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