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1.3 

MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y objeto social 

Masvalores Casa de Valores SA CAVAMASA (antenormente “Valores Bolivariano, 
Casa de Valores SA”) fue constituida en la crudad de Guayagul el 3 de Junio de 2003 
e msorita en el registro mercantil con fecha 11 de julto de 2003 

La Compañia formo parte del Grupo Financiero Bolvanano hasta junio del 2012 ya que 
de acuerdo a las reformas a la Ley General del Sistema Financiero mediante resolucion 
de la Junta Bancana No JB-2011-1973 del 29 de julo del 2011, el Banco, debía 
enajenar obligatonamente, hasta el 12 de jullo del 2012, las acciones que mantema en 
la Compañía, por estar regulada bajo la ley de Mercado de Valores 

Su objeto soctal son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores 
para las casas de valores, las cuales comprenden la prestación de servicios de 

intermediación dle valores asesorías y estructuracion financiera 

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores, la 
cual establece las pollcas generales del mercado de valores y regula su 
funcionamiento De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y 
controlaran permanentemente el desempeño de las operaciones de la Compañia 

La Compafita durante el 2018, ha efectuado incremento en el capital de US$100 000 
para poder consturse como Banca de Inversión 

Situacion financiera del país 

Las previsiones de la economia ecuatoriana sostienen que la inflacion permanezca en 
niveles moderados en 2019 y los años postenores El Fondo Monetano Internacional 
(FMI) preve que el producto interno bruto (PIB) de Ecuador se contraiga en O 5% este 
año y crezca en Ú 5% en el 2020 segun el último informe de Perspectivas Economicas 
Mundtales, el FMI indica que Ecuador se encuentra en medio de un ajuste de la 
economia a los precios mas bajos del petroleo una desaceleración gradual del 
crecrmiento del credito y la consolidacion fiscal 

La Administracion de la Compañia considera que la sifuacion antes indicada no ha 
orginado efectos que amenten impactos significativos en los estados hnanarros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 

emitidos con la autorizacion de fecha 28 de enero del 2020 de la Gerencia General y 
puestos a consideración en la Junta General de Accionistas para su aprobacion 
definitiva 
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses] 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las pmneipales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional 
de Informacion Financiera, estas politicas han sido diseñadas en funcion a la NIIF 
vigente al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera unorme en todos los 
ejercicios presentados en estos estados financieros, con excepcion de lo citado en la 
nota 2 1 siguiente 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIIF) emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y por fas disposiciones establecidas 
en el Oficio SCVSINMV 2017-00060421 OC del 28 de diciembre del 2017 de la 
Superntendencia de Compañias Valores y Seguros, en el cual es estableos que la 
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatwos de alta calidad 
que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal enteno debera ser 
considerado para el caloulo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en 
específico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados” vigente a 
partir del 1 de enero del 2018 

En función a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2 12, la 
Compañia, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizo el calculo actuarial con la tasa 
de descuento de bonos corporativos locales 8,21% (2018 7,72%), lo cual difiere de la 
referida enmienda a la NIC 19 donde se establece el utilizar las tasas de los bonos 
empresariales de alta caldad de la moneda vigente en el pais, que en este caso 
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el 
principio del costa historico excepto las inversiones financieras medidas a valor 
razonable La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF y la refenda 
disposicion especifica de la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros, 
requiere el uso de cierfos estimados contables criticos Tambien requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables 
de la Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad _o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por Ía 
Admunistración 

(11
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

2.2 1 Normas que se adoptaron en el 2019 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019 

+ NIF 16— Arrendamientos 
+ Características de pago anticipado con compensación negativa — Modiicaciones 

ala NIF 9 
«  Íntereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la 

NIG 28 
«Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017 
» Modificacion, reduccion o liguidacion del plan modificaciones a la NIC 19 
» Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 

Ganancias 

La única norma con implicancia o afectación en los estados financieros de la 
Compañia al 31 de diciembre del 2019 fue unicamente la NIIF 16 de Arrendamientos 
(Ver Notas 2 3 y 2 10) 

222 Normas por adoptar segun plazo establecido 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que 
la Compañía no ha adoptado con antripacion El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las 
fechas indicadas a continuacion 

Apllzación oblajtorla 
Bonn Tena para.elrcicios. 

nucleos a partir de. 

Margo Conceptual —— Marco conceptual para la informacion Inanisra 1 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC Modificaciones para aciarar el concepto de materalad y alímearlo con 1 de enaro del 2020 

aras modíficacones 
E Enmienda, Definicion de un negacta 1 de enero del 2020 
AANFS NE 7yNIC39 Enmienda Proporcionar trenquildad de los efectos potenciales da la 1doonero de 2020 

incertidambre causada por la reforma e los Indices de referencia de tasas 
de mteres interbancana ofrecida (BOR] 

NE 7 Poblicacion de ta mona “Coníratos de seguros" que reemplazara ada 1 de enero dal 2021 
Na. 

La Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y 
las nuevas interpretaciones antes descnilas, no tendran impacto en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables 
a las operaciones de la Compañía 

(12)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares esfadoumdenses) 
  

Adopción de nueva norma NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos 
establecidos en la NIC 17 "Arrendamientos", CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo 
contiene un Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos -- Incentivos” y SIC= 
27 "Evaluación de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un 
Arrendamiento” 

Los principales cambios se presentan en la contabilización de los arrendamientos en 
calidad de arrendafano que implica prinapalmente lo siguiente 

- Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de "activo por 
derecho de uso” y los "pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato 

- El plazo del arrendamiento debe considerar s es razonablemente cierto que se 
ejercera la opción de extension o termmnación del mismo por encima de la forma 
legal de los contratos 

- El activo por derecho de uso se debe deprectar en Iinea recta por el perodo 
menor entre su vida Útl y el plazo del contrato y, s1 se espera razonablemente 
ejercer la opcion de compra, se debe deprecíar sobre la vida utl de dicho activo 
Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de mteres implícita o 
incremental en el plazo del arrendanuento y se separan entre principal y costo 
financiero El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales 
en el penado remanente del arrendamiento 

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o 
tasas, no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que henen efecto Cuando se 
efectuan los ajustes por estas tasas 0 Índices, el pasivo de arrendamiento es 
medido nuevamente y se ajusta contra el achvo por derecho de uso 

- Los pagos ascciados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de 
menor valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados 
integrales 

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos 
establecidos en la anterior NIC 17 en donde los arrendamientos se clasificaban en 
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado 

Aplicacion de la Compañia 

La Compañia mantiene un contrato de arrendamiento vigente que incluye el amendo de 
sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil la misma que es utilizada para su 
operacion con un plazo estimado por la Admmistración de 5 años (considerando la 
razonable probabilidad de renovacion de los mismos) por lo tanto, en la adopción de la 
NIÍR 16, la Compañía reconocio “Ackvos por derecho de uso" y “Pastos de 
arrendamiento” sobre los arrendamientos que fueron considerados previamente como 

(13)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

"operativos" bajo los principios desentos en la NIO 17 Los pasivos fueron medidos al 
valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados con una 
tasa moremental de arrendamiento al 15 de agosto del 2019 fecha en que adquimo el 
arrendamiento La tasa incremental promedio ponderarta al 15 de agosto de 2019 fue 
10,21% tasa activa referencial del Banco Central 

Los Activos por derecho de uso comprenden US$41 704 en la aplicación inicial y se 
determaron de la siguiente manera 

ALS de 
agosto del 

2019 

Medición micial del pasivo de arrendamiento, 41704 

Astwos por arrendamiento al 15 de agosto del 2019 41 704 

Los Pasivos por arrendamientos comprenden US$41704 y se determinaron de la 
siguiente manera 

AL5 de 

agosto del 
2019 

Acuerdos de arrendamiento operativos al 15 de agosto del 2019 53 539 

Descuento al valor presente usando la tasa de interes incremental 

a la fecha de apocion (11 835) 
Pasivos de arrendamiento al 15 de agosto del 2019 41704 

De los cuales son 

Pasmos de arrendamiento comente 6537 
Pasivos de arrendamiento no comente 35 167 

41704 

La Compañía no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 15 
de agosto del 2019 Ver con mas detalle en la Nota 2 10 

El referido cambio en la polífica contable afecto unicamente los rubros detallados en esa 
seccion 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Gompañra se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la Entidad (moneda funcional) Se 

(14)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y, la moneda de 
presentación de la Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efecto comprenden el efectvo disponible deposttos a la 
vista en bancos locales y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con 
vencimientos orgmales de tres o menos Los mencionados valores son de libre 
disporibiidad 

Acturos y pasivos financieros 

26,1 Clasificación 

La Compañia, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus actvos financieros en las 
siguientes categorias "activos financieros a costo amortizado", “activos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado integra” y "activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados" Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorias "pasivos financieros a costo amortízado” y “pasivo fmanciero a 
valor razonable con cambios en resultados" 

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquineron los actwos 
financieros la Administracion determina la clasificacion de sus actos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio 
válizado para la administración de estos instrumentos, asi como los terminos 
contractuales de lujo de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoría de “costo amortizado” y *valor razonable con cambios en resultados” y 
mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría "costo amortzado” 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Las inversiones en instrumentos de patrimomo (acciones) se miden a valor 
razonable con cambios en resultados y sus perdidas o ganancias se reconocen 
en el resultado del periodo a menos que la Compañia haya elegido presentar las 
ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral 

(b) Actos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero 
se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener los fijos de efecto contractuales y las 
condicrones contractuales del actwo financiero dan lugar en fechas 
espeoficadas a flujos de efectwo que son unicamente pagos del pmnapal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente 

(15)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

(e) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos Jos pasos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor 
razonable con cambios en el resultado del penodo 

2 6 2 Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acfvo o pasivo financiero en el estado de situacion 
financiera cuando y solo cuando se conmerta en parte de las cláusulas contractuales 
del instrumento 

Medición inicral 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicralmente a su valor razonable más 
cualquier costo aibuble a la adquisicion que de ser significativo, es reconocido como 
parle del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transaccion de 
activos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 
Con posteriondad al reconocimiento intcral la Compañia valoriza los mismos como se 
descnbe a continuacion 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Corresponden a las acerones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil 
las cuales se miden postertormente al valor razonable Los dividendos de tales 
instrumentos contmúan reconociendose en resultados como otros ingresos 
cuando se establece el derecho de la Compañla para recibir los pagos 

(b) Activos financieros a costo amortizado* 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo En específico la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

() — inversiones en fítulos valores Corresponden a inversiones en títulos 
valores con vencimientos onginales de mas de 3 meses Las Inversiones 
que mantienen un vencimiento de menos de 3 meses, son clasificadas 
como equivalente de efecto Posterior a su reconocimiento Inicial se 
miden al costo amorfizado aplicando el metodo del interés efectivo, los 
Intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta 
intereses ganados del rubro “Ingresos por certficados de deposrtos” 
cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago 

(18)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses] 
  

(1) Otras cuentas por cobrar Corresponden a otras cuentas, que se liguidan 
en el corto plazo Se registran al valor del desembolso realizado que es 
equivalente a su costo amortizado 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado: 

Posterior a su reconocimiento intctal se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectwo La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(1) Cuentas por pagar otros Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios 
adquindos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(1) Pasivos por arrendamiento. Corresponde a la obligación por el bien en 
arrendamiento reconociendo a los canon de arredramuentos registrados a 
valor presente por el Kempo que estrnan arrendar el bien 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requermentos de detenoro de valor es reconocer las perdidas 
crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo para todos los instrumentos 
financieros en los cuales exsten incrementos significativos en el nesgo credito 
desde el reconocimiento micral evaluado sobre una base colechva o individual 

En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las 
cusntas por cobrar comerciales y partes relacionadas a partir del 1 de enero del 2018, 
se registra el deterioro por perdidas credifcias esperadas de sus cuentas por cobrar 
comerciales y sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo 
al valor razonable, utilizando el enfoque simplrficado, permitido por la NIF 9 mediante 
el cual las perdidas por detenoro son reconacidas desde el registro inicial de los 
mencionados activos financieros, considerando una matriz de provisiones por tramos, 
en los que se aplican porcentajes fijo en funcion al numero de días que el saldo esta 
pendiente de pago 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fa Compañia no ha registrado provisiones para 
perdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar par cuanto su recuperacion 
es a corto plazo, adicionalmente sus inversiones no presentan indices de deterioro 

5, en un periodo postenor el monto de las perdidas crediticias esperadas disminuye 
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la perdida 
previamente reconocida 

(17)
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.7 

Un acto financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el actvo a un tercero sin retener 
sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han pagado o cancelado 
o haya expirado 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de oficina y 
equipos de computacion, cuya base de medicion es su costo historico, menos 
deprectaciones acumuladas y perdidas por deteriora, en caso de producirse El costo 
incluye los desembolsos directamente atnbubles a la adquisición del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es 
probable que los benefios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurdos 

La depreciación es calculada Inealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes, o de componentes signficatwos identficables que posean vidas ubles 
diferenciadas y no se considera valores residuales, debido a que la Administración dle 
la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al 
termino de su vida utl no es relevante Las estimaciones de vidas utles de las 
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
dierra de los estados financieros 

Las vidas utles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficma 10 
Equipos de computacion 3 

Las perdidas y ganancias por la venta de las promedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados tegrales 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto 
reouperable, este es reducido nmedratamente hasta su valor recuperable 

(18)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5 A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dálares estadounidenses) 

Activos intangibles 

Los activos intangibles tenen una vida utl definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisicion, desarrollo y manteniruento de licencias "Gestor" como parte del proyecto 
corporativo mediante el cual se migro la Informacion financiera y contable a este nuevo 
sistema de informacion La amorfizacion se calcula usando el metodo de linea recta 
para asignar su costo a resultados en el termino de su vida uhl estimada (3 años) 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propisdades y equipos) y sujetos a amortización 
(ntangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en Iíbros Las perdidas 
por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su 
valor recuperable 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro los activos se agrupan a los niveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras 
de efectivo) 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
dstenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 
La Compaíñra evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer perdidas por deterioro de actvos no financieros (propiedades y equipos e 
intangibles), debido a que, la Administracion considera que no exsten indicios de 
detenoro en las operaciones de la empresa 

Arrendamientos en calidad de arrendatario 

La Compañía mantiene únicamente un contrato susento de un inmueble ubicado en la 
audad de Guayaquil para su operacion, el miso mantiene una vigencia por un año, el 
cual es renovado anualmente La Administracion mantiene la intencion de permanecer 
5 años en dichas oficinas 

Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos 
operativos (Ver Nota 2 3) y a parir del 1 de enero del 2019, la norma requiere que se 
reconozca como Actwos por derecho de uso con su correspondiente Pasivo por 
arrendamientos, en la fecha en que dicho actwo se encuentra listo para ser usado La 

50)
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MASYALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Compañia efectuo la aplicación de esta norma a partir del 15 de agosto del 2019 
fecha en que micia el nuevo contrato de arrendamiento del activo subyacente 

Los coníratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los 
pagos establecidos segun contrato, en tal sentido no se efectuo ninguna distincion al 
Tespecto 

2.10.1 Medición de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento: 

Medicion inicial 

Los actos por derecho de uso de la Compañra se reconocen al importe de la 
medicion inicial del paso por arrendamiento e incluye en caso de existir 1) los pagos 
por artendamiento realizados antes de la fecha de incio deduciendo cualquier 
incentivo recibida, 1) los costos directos Imorales incurridos por el arrendatano, y, 11) los 
costos estimados de desmantelamiento o restauración del bien arrendado 

Para el caso de la Compañia no se mcluyen costos de desmantelamiento O 
restauración debido a que los contratos de arrendamiento no detenminan costos 
significativos de fales conceptos a Ía entrega a termino del bien arrendado 

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes 
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de existir 1) pagos fijos o vanables que 
se basen en un indice o tasa 11) garantias de valor residual 1) valor de apción de 
compra y 1v) penalizaciones denvadas de [a terminación de los contratos sí las 
circunstancias reflejan esta opcion 

La Compañia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 
31 de diciembre de 2019 

(a) Activos por derecho de uso 

Postenor a su reconocimiento inicial se mude al costo y se deprecian en línea recta por 
el penodo menor entre su vila ubl y el plazo del contrato y sI se espera 
razonablemente ejercer la opcion de compra, se deprecian sobre la vida útit del activo 
El plazo de depreciación determmado es de S años, que corresponde al tempo que 
estima la Administracion hacer uso del activo subyacente 

(b) Pasivos por arrendamientos 

Postenor a su reconocimiento inicial, se mide 1) incrementando el valor en libros para 
reflajar el interes sobre el pasto por arrendamiento 1) reduciendo el valor en Ibros 

para reflejar los pagos por arrendamiento realizados, Y 11) midiendo nuevamente el 
valor en libros para reflejar las nuevas mediciones a modricaciones del arrendamiento, 
y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido 
revisados 

20)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A. CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

210.2 Tasa de descuento 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de Interes implicita en 
el arrendamiento Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea la 
tasa incremental de arrendamiento siendo Ía tasa de interes que la Compañia tendria 
quie pagar para obtener fondos para adguinr un activo de similar valor al del activo por 
derecho de uso en un ambiente economica con terminos y condiciones similares De 
esta manera la tasa de descuento utilizada es del 10,21% que corresponde a la tasa 
referencial del Banco Central del Ecuador 

Los pagos de arrendamiento se separan entre prnapal y costo finansero El costo 
Imanciero es cargado en el Estado de resultados integrales en el penodo del 
arrendamiento 

210,3 Plazos 

El contrato de arrendamiento de la Compañra ha considerado el plazo de extension 
razonables a ser ejecutados en la utilización de los activos, esa extension de plazo 
razonable o no terminación de contrafo se incorpora en la medicion del Activo por 
derecho de uso y del Pasiva por arrendamiento, segun corresponda Los contratos de 
arrendamiento tenen un plazo de 1 año, no obstante la Administracion ha considerado 
un plazo de extension a 5 períodos debido a que considera que es el tempo en el que 
imantendran en uso del activo subyacente 

  

2,10.4 Pagos variables 

Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas 
no se moluyen dentro del pasivo inictal hasta que tienen efecto Cuando se efectúan 
los ajustes por estas tasas o imdices el pasivo de arrendamiento es medido 
nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso 

impuesto a la renta comente y drfendo 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y 
el diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonto En este 
caso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio 

(e) — Impuesto a la renta comente La provision para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible Las normas fnibutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 
28% de las ullidades gravables, la cual se incrementa al 28% st los acolonistas 

(21)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A. CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

(6) 

finales de la Compañias estan domicitados en pararsos fiscales y se reduce en 
10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son revertidas por el contribuyente 

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de 
las cifras reportadas el año antenor sobre el 0,2% del patrmonio 0,2% de las 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 04% de los 
activos 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo este ultimo se convertrá en impuesto a la renta definibwo, a 
menos que el confnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de 
este anticipo 

Impuesto a la renta diferdo_El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el metodo del pasivo sobre las chferencias temporales que surgen 
entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a Ía 
renta cifendo se determina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a 
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables 
cuando el mpuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difermos son las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

(0) las diferencias temporanas deducibles, 
(a). la compensación de perdidas obtenidas en penodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
(uy la compensación de creditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
tiscales futuras, para su utilizacion 

Los impuestos a la renta difendos actwos solo se reconocen en la medida que 
sea probable que se produzcan benefioros tmbutartos futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta 
diferidos acfivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

A[ 31 de diciembre del 2019 y 2018, fa Compañía ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias “entre sus bases tributamas de activos y sus 

(22)



      

MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIE, 
por el rubro de jubilacion patronal y desahucio (Ver Nota 12) 

2,12 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 
(), Partipacion de los trabajadores en las utilidades El 15% de la ublidad 

anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con 
la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio 
en que se devenga 
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() Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(1) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(b) Beneficios a largo plazo 
  

  Provisiones de jubilación patronal y desafucio La Compañía determina 
antalmente la provision para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuanales pracíicados por un profesional mdependiente y se reconoce 
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente 
de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estímados usando la tasa 
anual de conmutacion actuanal equivalente a la tasa promedio de los bonos de 
gobiemo local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados en la moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen 
terminos que se aproximan a los termos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

      

  

  

Para el año 2018 la tasa utlizada por el actuano de la Compaña es del 8,21% 
(2018 772%) de conformidad con el oficio SCVS INMV 2017-00060421-OC de 
fecha 28 de diciembre del 2017 emtido por la Superntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con 
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes 

citada   

Las hipotesis actuaniales Incluyen variables como son en adicion a la tasa de 
conmutación actuarial tasa de mortalidad, edad sexo años de servicios 

23)
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre 
otras 

Las ganancias y pérdidas actuaníales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos acfuanales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año Al «erre del año las 
provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañia 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañra tene una obligacion legal o 
implica resultante de eventos pasados, es probable que la Compañsa tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la 
obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado 

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estmacion del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente al ínal de cada periodo, 
tomando en consideracion para tal efecto los nesgos y las incertidumbres 
correspondientes 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo 
o el monto no pueda ser estimado de manera fable, la obligacion (no cuantficada) es 
revelada como un pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya 
existencia sera confirmada por la ocurrencia o ho ocurrencia de uno o mas eventos 
futuros, son tambien reveladas como pastos contingentes (no cuantficada) al menos 
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economica sea remota 

Distribucion de dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del 
patrimonio en el perodo en el que los dividendos han sido aprobados por los 
accionistas de la Compañia 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la Compañia representan la transferencia de los servicios 
comprometidos con los clientes por un Importe que refleje la contraprestación a que la 
entidad espera tener derecho, a cambio de los servicios prestados 

Los imgresos de la Compañía, se reconocen al valor razonable y se miden en funcion 
de la contraprestación a la que la Compañia espera tener derecho a recibir en un 
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La 
Compañia reconoos los ingresos cuando transfiere el control del servicio a un cliente 
El precio de la transaccion puede incluir importes fjos, importes variables o ambos 

en
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MASVALORES CASA DE VALORES S,A, CAVAMASA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos se registran al costo histónco Los gastos se reconocen a medida que son 
incumados, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el pertodo mas cercano en el que se conocen 

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende a el nesgo de tasa de mterás), nesgo de crédito y 
riesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgos de la Compañla 
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La administracion de riesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNE) desarrollado mternamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzara, todo esto acompañado de politicas, 
procedimientos internos de credito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

La Compañia al 31 de diciembre del 2019 cumplio con las normas de solvencra y 
prudencia financiera según los parametros establecidos cómo lo exige la Junta de 
Política y Regulacion Monetana y Financiera 

(3) Riesgos de mercado 

La Compañia opera principalmente en el mercado bursatil como intermediación de 
valores en la colocación de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y 
vencimientos, que son adquindos por inversionistas (personas naturales o Jundicas) 
quienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores 

Riesgo de tasa de mteres sobre el valor razonable y los flujos de efectwo 

En relacion a los instrumentos finaneteros que mantiene la Compañia se puede 
mencionar la s¡guiente 

» Los instrumentos financieros que mantiene la Compañra, son Inversiones a costo 
amortizado que generan mtereses en el Banco Bolvariano CA, a tasas fijas y 
expone a la Compañia al nesgo de tasas de mterás sobre su valor razonable, sin 
embargo, la administracion estima que el valor razonable no presenta vanaciones 
de importancia con relacion al costo debido a que los plazos de vencimientos son 
comentes y a la naturaleza de estos activos 

(25)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañia controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas 
fias, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables y 
con Un nivel de nesgo aceptable para mantener un mejor y adecuado contral sobre 
dichos activos financieros El objetivo de la Administracion es fratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasfa el momento en que sean requeridos 

(tb) Riesgo de crédito 

Las políticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 
area de finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efecto en las 
cuentas por cobrar comerciales y atras par cobrar 

Efecto en bancos y actwos financieros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tisnen calficaciones de riesgo independiente que denoten nweles de solvencia y 
respaldo adecuados dichas calficaciones en general superan la calficacion "A" 
La Compañía mantene su efecto y equivalente de efectwo, e Ímversiones en 
instuciones con las siguientes calificaciones 

Calificacion (1 
Entidad 2019 2018 

Banco Bolivanano C A AMA-/AAR>=— ARA PARA 
Banco Central del Ecuador ND ND 

(1) Datos dispombles al 30 de septiembre del 2018 Fuente Superintendencia de 
Bancos 

ND No dispomble 

Cuentas por cobrar 

La exposicion de la Compañia al nesgo de credito no se ve afectado ya que la 
Compañta no tiene la política de ventas a credito por tanto al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 no presenta saldos significativos 

(e) Riesgo de Irquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectwo provenientes de sus 
actividades de servicios Para admunistrar la liguidez de corto plazo la Compañía se 
basa en los flyos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso Inmediato a recursos Por 
tanto la Compañia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 

(26)
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, 
impuestos y otros con antigiedad menor a un año 

La Compañía durante el ejercicio economico 2019, concentro su apalancamiento 
netamente con capital propio lo cual no ha ongiado en inconvententes para fa 
administracion 

Contínuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración el siguiente punto 

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permian evaluar la gestion en 
determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emiíidas por el 
Consejo Nactonal de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado 
de Valores 

Administración del ríesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de contnuar como empresa en marcha con el proposito de generar 
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una 
estructura de capital optima 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad míerno que maneja la Compañia 
se administra el nesgo de capital tomando en consideracion, Ía rentablidad que 
genera los costos de negociación lo cual permite cubnr los costos asociados y 
generar resultados para los accionistas 

Adicionalmente, la Compañia monitorea su capital sobre la base de ratio de 
apalancamiento Este raho se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (neluyendo otras 
cuentas por pagar) menos el efecto y equivalente de efectivo El capital total se 
calcula como el “patrimomo neto" mas la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron fos siguientes 

2019 2018 

Cuentas por pagar otras 920 920 
Pasivos por arrendamiento 38 918 
Menos Efectwo y equivalente de efectwo (38 320; (66 160) 
Deuda neta E (65 240) 
Total patrimonio neto 641 347 648 707 
Capital total 642 865 583 487 
Rato de apalancamiento 0% 0% 

en
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Les estimaciones realizadas y supuestos uhlizados por la 
Compaña se encuentran basadas en la expenencia historica, cambros en la industria 
e informacion suministrada por fuentes exteras calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian difenr de las eshmaciones bajo ctertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 
la Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administracion 

Las prinoppales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) - Vida util de propiedad y equipos e intangibles 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambros en el 
uso plamfícado podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecorones de 
uso futuro de los acivos La determinacion de las vidas utiles se evalua al assrre 
de cada año Ver Nota 2 7 y Nota 2 8 

(b) Plazo y tasa de descuento utilizaria para determnar los Actos por derecho de 
Usp y Pasivos por arrendamiento 

El paswo por arrendamiento considera un plazo estimado de extension o 
Tenovacion razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa 
de descuento apropiada para el pasivo a largo plazo Este pasivo determinado 
forma parte del reconocimiento del activo por derecho de uso, de acuerdo a los 
Ineamientos establecidos en las Notas 2 3 y 2 10 

(e) — Impuesto a la renta difendo 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos difendos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria 
de los activos y pasivos se revertran en el futuro Ver Nota 2 11 

(d) - Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y 
desahucio, paa lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 12 

(28)
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categona de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Composición 

2019 

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados 
Acciones 275 724 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Electo y equivalentes de efectwo 33200 
Certificados de deposto 330 000 
Cuentas por cobrar otras 6sto 

Total activos financieros 531 540 

Pasivo financiero medido al costo amortizado 
Cuertas po pagar otras 920 
Pasivas por arendarmiento 38918 

Total pasivos financieros 30838 

Valor razonabie de mstrumentos financieros 

018 

286 268 

86 180 
303 139 

1258 
656 823 

820 

920 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion 
+ Precios de colzacion (no ajustados) en mercados activos para actvos o pasivos 

identicos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

“Informacion sobre el actvo o paso que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros medidos al valor razonable 
se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

29)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5 A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

2019 2018 

Caja 33 195 
Bancos (1) 38 287 25853 
inversiones menores a 3 meses (2) 40 171 

38 320 86 160 

(1) Incluye principalmente depositos mantenidos en el Banco Bolivariano CA y 
Banco Central del Ecuador los cuales son de líbre disporibildad 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a valores cuya disposición por parte 
de la Compañia se preve de forma inmediata Vease ademas Nota 8 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Compostoion 

2019 2048 
Acciones. 

Bolsa de Valores de Guayaqui (1) 276724 286 266 

(1 Corresponden a 238.555 acoiones ordíimanas valoradas a US$1 18 (2018 
US$1 20) cada una, equivalente al 4 76% de participacion de la Bolsa de Valores 
de Guayaquil, onginadas en el 2018 producto de la transformación de las Bolsas 
de Valores de corporacion civil a sociedad anonima a través de la disposicion 
publicada en el RO No 249 

Moviraiento de las acciones 

2019 2018, 

Saldo al 1 de enero 286.266 238 555 
Ayustes al valor de mercado (2) (9.542) 47711 
Saldo al 31 de diciembre 276 724 236.260 

(2) Corresponde a los ajustes realizados por la medición a valor de mercado Al 
31 de digembre del 2019 el precio de aerre fue de US$1 16 (2018 
US$1,20) para la Bolsa de Valores de Guayaquil 

ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO 

(Vease pagina siguiente) 

(0)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composicion 

Inversiones con vencimiento 
Inenot a 3 meses 
Certificados de cispésito 

Banco Bolivariano C A. 
Banco Bolvariano C A 

Inverstones con veneimjento 
mayor a 3 meses 
Certificados de depósito 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolvariano CA. 
Banco Bolvariano C.A. 
Banco Bolwanano C.A. 
Banco Bolvanano C.A 
Banco Balvanano C-A. 

Tasas anuales 
de rendimiento 

Ze 

2018 2018 

- 400% 
- 4.50% 

850% — 5,00% 
525% — 5,00% 
B00% 525% 
525% — 5,00% 
850% 475% 
850% — 4,25% 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composicion 

Muebles y enseres 
Enuipos de oficina 
Esulpos de computación 

¡Menos - deprectacion acumulada 

Movimiento 

Fecha Valores 
de de las 

venerlento inversiones 

2019 2018 2018 2018 

anarata 20.001 
2Hai2ot9 20.080 

40171 

8/18/2020 — SIB0I2O19 100000 100717 
20/2020 EMoizoto 50.000 50189 
3/8/2000 3I7IQ0iS 50.000 50.868 
a/20/2020 — ar22i2019 50.000 40.389 
SIB/20DO 1128/2019 50.000 30614 
2/0/2020 2/28/2019 20 000 20.368 

330.000 303139 

Tasa anual 
de 

2019 2018 depreciación 

5,605 3905 10% 
3.505 4423 10% 

12764 10873 33% 
21925 19001 
16.515) 115 708) 
5.410 3,293 

(Véase pagina siguiente) 

(50)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Saído al í de enero 
Adiciones / compras 
Bajas / ventas 
Bajas de depreciación 
Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composicion 

Licencias 

Menos amortización acumulada 

Movimiento 

Saldo al 1 de enero 
Adiciones /oompras 
Amortización 

Saldo al 31 de diciembre 

1138 

3.293 4600 
3781 

(857) 
613 

21420 1307, 
5410 323 

Tasa anual 
de 

2019 2018 amortzación 

3936 23% 
3938 

(2 788) 

  

2019 2018 

1167 
490 1200 
(509) (33) 
1148 1167 
  

ARRENDAMIENTO — ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHOS DE USO 

Composición al 31 de diciembre del 2019 

(8) Montos registrados en el estado de situacion financiera 

(Véase paga siguiente) 

(2)
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13. 

ta) 

MASVALORES CASA DE VALORES $ A, CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

Acto por derecho de uso 
Oficina BBB 

38 576 
  

Pasivos por arrendamiento 
Corriente 6398 
No Comente 32 522 

38 918 

  

(0) - Montos registrados en el estado de resultados integrales 

  

2019 

Deprectación 
Oficina 3128 

Otros 
Gastos de intereses 1561 

1581 

La Compañía al 15 de agosto del 2019, fecha de inicio del contrato de arrendamiento, 
efectuo el reconoamiento de los actvos por derecho de uso y pasivos por 
arrendamiento conforme a lo dispuesto en la NIIF 16 "Amendamientos” incrementando 
los activos y pasos en los montos expuestos en la presente Nota 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los depositos en garanta comprenden al 
certificado de deposito emitido por el Banco Bolwariano CA por US$14 120 (2018 
US$14 106) con vencimiento hasta noviembre del 2020 (2018 noviembre del 2019) y 
tasa de interes del 6,5% (2018 6,25%) anual, y dinero en efectiva por US$13 847 
(2018 US$13 212), que han sido entregados en garantia a las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito respectivamente, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones 
frente a sus comitentes y a las Bolsas 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada 
por las autoridades trbutanas De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 
2018 al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 

es)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5 A, CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta esta compuesto de 

2019 2018 

Impuesto a la renta comente 11 623 11984 
Impuesto a la renta difendo (908; 744) 

10715 11290 

Conciliación tnbutana — contable del impuesto a ía renta corriente 

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 

2018 018 

Ufidad antes de participacion laboral e impuestos 84763 132 857 
Mas (Menos) Ingresos no objeto de Impuesto a la renta (1) 9542 (47 711 
Base de cálculo para participación a los trabajadores 94305 E 
Menos Participacion laboral (14.146) (12.772) 

Utldad antes de Impuestos 80 159 72.374 

Más Gastos no deducibles (2) 4.539 33206 
Menos Deducciones adicionales (3) (7533) (7.466) 
Menos Íngresos exentos (4) (28 627) (23 856) 
Más Partorpacion atribuible a ingresos exentos 4294 3578 

Base imponible total 52 832 47 938 

Tasa de impuesto a la renta (5) 22% 25% 
impuesto a la renta causado 11623 11 984 
Anticipo del impuesto a la renta determinado 5915 3.255 
Impuesto a la renta determinado 11623 11 884 

(6) Corresponde al ajuste contable efectuado por la disminución (2018 incremento), 
del valor de mercado de las acciones 

(2) Corresponden principalmente a gastos reconocidos durante el periodo por 
concepto de jubilacion y desahucio 

(3) De acuerdo a la normativa tnbutana vigente, los empleadores tendran una 
deducción adicional del 100% por los gastos de seguros medicos privados y/o 
medica prepagada contratados a favor de sus trabajadores stempre que la 
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores 

(24)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

(4) Corresponden a valores recibidos coma dwidendos de la Bolsa de Valores de 
Guayaquil 

(8) Enel año 2013, la Compañra acogio una fanía de impuesto a la renta del 22% 
segun el Art ( ) postenor al Articulo 37 1) de la Ley de Regimen Tributano 
Interno, debido a que ls Compañía es considerada como pequeña empresa y 
factura menos del US$1 000 000 durante el año 2019 

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2019 y 2018 fue como sigue 

2019 2018 

Impuesto a la renta causado 11623 11984 

Menos 

Retenciones en la fuente efectuadas (6.885) (6164) 
Credito Tributano de años antenores (1 675) 

Impuesto a pagar de la Compañia 4738 4145 
  

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables Las normas fnbutanas vigentes 
establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las uhlidades 
distribuidas, dicha tasa se reduce al 12% si las ublidades son reinvertidas por el 
contribuyente en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo munimo de impuesto a la renta", 
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en 
impuesto a (a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolucion, lo cual podrta ser aplicable, en Imitadas circunstancias 
desentas en la norma que nige este anticipo 

Impuestos por recuperar y pagar 

2018 2018 

Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta 4738 4195 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 11932 2208 

6870 6351 

es
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(e) — Impuesto a la renta diferido 

El analisis de impuesto diferdo por concepto de jubilacion y desahucio es el siguiente 

2019 2018 

“Activo por impuesto difendo 
Impuesto diferdo activo que se Iquidara despues de 12 meses 1882 744 

z 

; 
: 

    

El movimiento de la cuenta del achvo impuesto a la renta difendo es el siguiente 

  

AL de enero del 2018 

  

(Credito) / cargo a resultados por impuestos difendos 4 
A(31 de diciembre del 2018 (74) 
(Credito) / cargo a resutadas por impuestos difendos (208) 
AL31 de diciembre del 2019 41 652) 

(f) Otros asuntos - reformas tributarias 

  

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tnbutana”: El 31 de diciembre 
del 2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registra Oficial No 111, 
donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas a la Ley de Regimen 
Tnbutario Interno detalladas a continuacion 

«Se efectuan modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacion 
y liquidacion del impuesto a la renta 

+ Los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta 
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el 
Ecuador a favor de otras sociedades nacionales La capitalización de utilidades 
na será considerada como distribucion de dadendos incluse en Jas casos en 
los que dicha capitalización ss genere por efectos de Ja rennversion de uélidades 
en los téminos defimdos en el articulo 37 de esta Ley 

  

+ Tambien estarán exentos del impuesto a la renta las utlidades rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de tiulanzacion en el 
Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar cuya actividad economica 
exclusivamente sea la inversion y administracion de activos inmuebles Para el 
efecto deberan cumpbr las condiciones establecidas en esta Ley 

  

+ Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, actuaralmente formuladas por empresas especializadas O de 

(38)



  

  

MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

: 
: 

profesionales en la matena, siempre que, para las segundas se cumplan las 
siguientes condiciones 

  

a) Se refleran al persona' que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo 
en la misma empresa y 

b) Los aportes en efecto de estas provisiones sean administrados por 
empresas especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley 
de Mercado de Valores " 

  

+ Las personas naturales con mgresos netos infenores a cien mi! dolares de los 
Estados Unidos de America (USD$100 000,00) podrán deducir sus gastos 
personales de conformidad con lo establecido en el reglamento” 

  

» Las personas nafurales que tengan ingresos nstos mayores a cien ml dolares de 
los Estados Unidos de Ámerica (USD$100 000,00), podran deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras 1 huerfanas 
debidamente cerfficadas o avaladas por la autondad sanitaria nacional 
competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes mencionados 
de sus padres, conyuge o pareja en union de hecho e hyos, que no perciban 
ingresos gravados y que dependan de sste Estos gastos se deduciran sin IVA 
hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados sin que 
supere un valor equivalente a uno punto tres (1 3) veces la fraccion basica 
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales 

    

+ Las soatedades que realicen actividades economicas y que hayan generado 
Ingresos gravados iguales o supenores a (US$1 000 000) en el ejercicio fiscal 
2018, pagarán una contribucion unica y temporal, para los efercicios fiscales 
2020, 2021 y 2022 calculada de acuerdo a los mgresos declarados en el 2018 
con tanfas entre el (0 10%) hasta (0 20%) en nmgun caso esta contnbucion sera 
supenor al vente y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del 
ejercicio fiscal 2018 Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen 
de impuesto a la renta unico Esta contribución no sera aplicable para las 
empresas publicas 

Esta contribución no podra ser utlizada como credito tabutaro, mi como gasto 
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los años 
2020 2021 y 2022 

  

+ Los dwidendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes O 
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos en el ejercicio 
fiscal en que se produzca dicha distribucion al impuesto a la renta, conforme las 
siguientes disposiciones 

1 Se considerara como ingreso gravado toda distnbucion a todo hipo de 
contribuyente con independencia de su residencia fiscal excepto la 

En 
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL34 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
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distribución due se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un 
establecimiento permanente en el pas de una sociedad no residente 
conforme lo previsto en esta Ley, 

2 El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dnidendo 
efectivamente disfrbuldo 

| 

3 En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes 
fiscales en el Ecuador el ingreso gravado referido en el numeral anterior 
formara parte de su renta global Las sociedades que distribuyan dividendos 
artuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando Uma tanta de 
hasta el vente y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, 
conforme Ía resolucion que para el efecto ema el Servicio de Rentas 
Intemas, 

  

4 Las sociedades que distabuyan dividendos a personas naturales o 
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de 
retencion del Impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes 

en esta Ley, 

  

5 En el caso de que la disibución se realice a no residentes fiscales en 
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en 
el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo y, 

    

6. En el caso de que la sonedad que distribuye los dmidendos incumpla el deber 
de informar sobre su composicion societana, se procedera a la retencion del 
impuesto a la renta, sobre los diwdendos que comespondan a dicho 
incumplimiento con la maxima tarta de impuesto a la renta aplicable a 
personas naturales 

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representatwos 
de capital prestamos de dmero o a alguna de sus partes relacionadas 
prestamos no comerciales, esta operación se considerara como pago de 
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deherá efectuar 
adicionalmente la retencion correspondiente a la tarta prevista para sociedades 
sobre el monto de la operacion Tal retención sera declarada y pagada al mes 
siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y 
constitura credito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la 
renta 

+ Seestablece un régimen mposttwo, aplicable a los Impuestos a la renta, al valor 
agregado y a los consumos especiales, para microempresas incluidos 
emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo 
a las disposiciones contenidas en esta ley 

(38)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Se sajetaran a este regimen los contribuyentes considerados microempresas, 
incluidos los emprendedores que cumplan con la condición de microsmpresas, 
segun lo establecido en el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e 
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren 
sujetos al regimen impositivo simphftcado 

Los contribuyentes previstos en este titulo deberan sujetarse obligatoriamente a 
este régimen mediante la actualización del Registro Unico de Contnbuyentes 
(RUC) para lo cual el Servicio de Rentas Intemas implementara los sistemas 
necesanos para el efecto El Servcio de Rentas internas rechazara la sujecion al 
regimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en este Titulo Sin 
perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Intemas podra realizar de oficio la 
imelusión a este Regimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones 
establecidas para el efecto 

Los contribuyentes que se acojan a este regimen cumplran los deberes formales 
determinados en esta Ley 

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos 
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercimo fiscal 
exclusivamente respecto de aquellos mgresos provententes de la actwidad 
empresanal Los Ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas 
a la actividad empresanal se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta 
y sera de aplicación obligatoria para las microempresas 

Se tendrá derecho a credito ímbutano por el IVA pagado en las adquisiciones 
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo, 
o de los bienes de las materias primas o insumos y de los servicios gravados 
con este Impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destnen unicamente 
a la produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este 
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) años contados desde la fecha 
de exigibilidad de la declaracion Para tener derecho al credito tnbutano el valor 
del impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de 
venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de 
importacion y comprobantes de retencion El credito trbutano generado por el 
Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la 
presente Ley 

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 
ss publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se 
incluye las sigutentes consideraciones principales 

Remiston del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias 
fiscales y aduaneras, que incorporo cuya administracion y/o recaudación le 
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas segun los terminos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

(39)



  

MASVALORES CASA DE VALORES 5 A GAVAMASA 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoumedenses) 

+ Remisión de la totalidad de los miereses y recargos derivados de las 
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a traves de 

rectificaciones de tributos, cuya admiustracion y/o recaudacion le corresponde 
unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de 

abril del 2018 

« Reduccion de mtereses multas y recargos de las obligaciones patronales en 
mora con el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IES), causados en 
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abri del 
2018 Se moluyen las obligaciones en glosa, tftulos de credito acuerdos de 
pagos parciales o convenios de purga de mora Se dispuso de Un plazo un 
porcentaje para la reduccion de estos conceptos 

+ Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 
sectores prionzados 

  

- — Las nuevas inversiones productivas (defimeiones del Codigo Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años 
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de 
Quito y Guayaquil 

  

- Las inversiones fealizadas en estos sectores en las areas Urbanas de Quito 
y Guayaquil podran acogerse a la misma exoneración por 8 años 

  

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores 
pnonzados Industnal, agromdustrial y agroasocrativo dentro de los cantones 
de frontera, gozaran de la exoneración prevista en este articulo por 15 años 
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+ Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, 
tendran derecho a la exoneración del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los 
pagos realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias 
primas necesañas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos 
en el contrato), y, dividendos distnbuidos por Sociedades nacionales o 
extranjeras domialladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la 
renta, a tavor de beneficianos efectwos que sean personas naturales 
domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior 

+ Las sociedades que reniertan en el pais desde al menos el 50% de las 
utilidades en nuevos activos productwos, estaran exoneradas del ISD, por 
pagos al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios 
efectivos residentes en el Ecuador 

  

+ Remusion del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos 
de ejecución coactiva y demas recargos denvados del saldo de las obligaciones, 
cuya administracion y recaudacion le corresponde unica y directamente a la 
Supermtendencia de Compañías Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias 

  

(40)
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MASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

» Las nuevas inversiones en los sectoras ecomómicos determinados como 
indusinias basicas (definicion del Código Organica de la Produccion Comercio e 
Inversiones) tendran derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su 
anticipo por 15 años Los plazos de exoneración se ampliaran por 5 años mas, 
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del 
pais 

“Codigo del Trabajo” El 6 de abril del 2018 se publico la ultima modificación 
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la 
inconstitucionalidad de cíertos articulos al tratar sobre el techo de las ubíidades 

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendra la aplicacion de 
esta Ley para los ejercicios economicos postenores 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movmiento 

Saldos al Pagos y/o — Saldos al 
ificio — Ingrementos uflizaciónes — final 

2019 
Beneficios sociales (1) 19 394 68124 (62861) 22657 
Jublacion patronal y desahucio (2) 13973 2.028 16.001 

2018 
Beneficios sociales (1) 9765 59-408 (49779) — 19394 
Jubllacion patronal y desahutio (2) 11 230 2743 13973 

(1) Incluye principalmente US$2 173 (2018 US$1573) a vacaciones, US$3 456 
(2018 US$2 398) a aporte patronal y personal, US$853 (2018 US$995) a 
decimo tercer sueldo 1S$1313 (2018 US$965) a decimo cuarto sueldo y 
US$t4 146 (2018 US$12772) a 18% de participación de trabajadores por 
pagar, respectivamente 

(2) VerNota 15 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilacion patronal y desahucio 

(Vease pagina siguiente) 

(en
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MASYALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuartalmente por un profestonal independiente para todos los trabajadores que al 31 
de diciembre del 2019 y 2018 se encontraban prestando servicios a la Compañía 

A continuacion un detalle de su composicion 

2019 2018 

Jubilación patronal 5183 5001 
Bonullcacion por desahucio 10.808 8972 

16.001 13 973 

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

2019 2018 
% % 

Tasa de descuento 8,21% 772% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 5 00% 
Tasa de rotacion 9 30% 930% 

Tasa de mortaldad e invalidez (1) TIM (ESS 2002 — TMIESS 2002 

() Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano 
de Seguridad Social en el año 2002 

A continuacion se detalla el movimiento de la provisión para Jublacion patronal y 
desahucio en el pasivo 

2019 2018 

Saldo inicial 13973 11230 

Costo laboral pos servicio actuales 2.563 2377 
Costo financiero 1069 887 
Ganancsas actuanales ORI (1) 1609) (5211 
Saldo final 16 001 13 973 

(1) - Se reconoció en la cuenta de otros resultados integrales 

(42)
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las siguientes disposiciones vigentes emilidas por la 
Junta de Regulacion del Mercado de Valores de acuerdo a sus atnbuciones en la Ley de 
Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compañia 

+ Elpasivo total no podra exceder en 3 veces el pattmorwo de la Compañia 

+» La Compañía podra endeudarse con entidades autonzadas por la 
Supenntendencia de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de 
bienes y servicios para el desarrollo del objeto social o mediante emision de 
obligaciones 

» El índice de portafoho propio debe ser menor o Igual a 2 

+ Elindics de endeudamiento debe ser menor o igual a 2 

»  Elindice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1 

El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1 

CAPITAL 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2018 asciende a 
US$80D 000, el cual esta suscrito y pagado por US$400 000 dividido en 400 000 
acciones ordinarias nomunativas de US$ cada una A continuacion, un detalle de los 
accionistas 

  

Nombre Nacionaldad Acciones % 
Santos Layedra Xawer Emllo Ecuatonano 199 992 100% 
Santos Rojas Xavier Andres Ecuatonano 3 0% 

00 007 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe aproptar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento La reserva legal no esta dispomble para 
distubucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber 
perdidas Al 31 de diciembre del 2019 y 2013, la reserva constituida alcanza el 3% 
(2018 1%) del capital suserto 

(43) 
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MASVALORES CASA DE VALORES 5 A CAVAMASA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que pemmiten identficar su ejercicio de ongen Con la 
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones 
normativas aplicables, las ublidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras 
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de líbre 
disposicion de los acoíonistas 

  

  

  

INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

Composicion 

2019 2018 
Compra Venta Total Compra Venta Total 

Bursal 187.048 131975 _ 319021 136 996 140.385 277.304 
167048 131975319021 136.998 140,388 277381 

CONTRATOS 

Arrendamiento 

Se suseribio un contrato con la Señonta Carla Alejandra Navas Lopez en calidad de 
Arrendador con fecha 15 de agosto del 2019 como objetivo autorizar la ocupacion de 

la oficma No 3 ubicada en el prso 10 del Edificio Torres de la Merced, inmueble que se 
encuentra ubicado en la intersección de las calles Gral Cordova y Victor Manuel 

Rendon esquina del Cantón Guayaquil, Provincia del Guayas El plazo de duracion del 
presente Contrato sera de 5 años, inciando el 15 de agosto del 2019 al 15 de agosto 
del 2024 El canon de amiendo mensual por el inmueble descrito anterionmente es de 

$869 

EVENTO SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros 
no se produjecon eventos que en la opiruán de la Adrunistración de la Compañia, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han 
revetado en los mismos y que ameriten mayor exposición 

(44)


