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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Masvalores Casa de Valores S5.A. CAVAMASA (anteriormente “Valores Bolivariano,

. Cassg oe Welores 3A fue constiiuida en la ciudad de Guayaguil &1 3 de Junio de 2003,

& inscrita en el regis’:m mercantil con fecha 11 de julto de 2003,

La Compania formd parte del Grupo Financiero Belivariano hasta junio del 2012 ya que
de acuerdo a [as reformas a la Ley General del Sistema Financiero mediante rasolucion
de la Junta Bancaria Mo. JB-2011-18973 dal 29 de julic del 2011, el Banco, debia
enajenar chligatariamente, hasta &l 12 de julio del 201Z, las acciones qug mantenia en
la Compafia, por estar regulada bajo la ley de Mercade de Valores.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la ey de Mercadno de Valores
para las casas de valoras, las cuales comprenden la prestacion de servicios de
interrmediacian de valores, asesorlas y estructuracian finansiera,

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores, la
cual establece las politicas generales del mercado de valores ¥y regula su
funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y
confrolardn permanenterments el desempefio de las aperaciones de la Compafiia.

La Compafia durante el 2018, ha efectuado incremento en el capital de US$100.000
para poder constituirse como Banca de Inversidn,

Situacion financiera del pais

Las previsiones de |la economia ecuatoriana sostienen que |a inflacidn permanezca an
niveles mederadog en 2019 v los afins postenores. El Fondo Monstario Internacional
{FMI) prevé que el producto interno bruto (PIB) de Eclador se contraiga en 0.5% este
afio y crezca en 0.5% en el 2020, segun &l Utimo informe de Perspectivas Econdmicas
Mundiales, el FMI indica que Ecuador se encuentra en medio de un ajuste de la
aconamia a los pracios mas bajos del patrdlen, una desacelerasion gradual del
crecimiento del crédito y [a consolidacion fiscal.

La Administracién de la Compafiia considera que la sifuacién antes indicada no ha

originadn efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v las
operaciones de la Compafifa

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por €l afo ferminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de enero del 2020 de la Gerencia General y

puestps a consideracion en la Junta General de Acclonistas para su aprobacion
definitiva.

(10}
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2.1

MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas confables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF
vigente al 31 de diclembre del 2019 y aplicadas de manera unifarme e todos los
glercicios presentados an estos estados financieros, con excepcidn de lo citado en |a
nota 2.1 siguisnte.

Bases de preparacion

Los presentes estados financisros de [a Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2018
estan preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF}), emitidas por el Consejo de Nermas Intemacionales de Contabilidad
{lAEB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y, por [as disposiciones estahlecidas
en e Oficio SCVSINMY-2017-00080421-0C del 28 de diclembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sepuros, en el cual es establece que |a
Fepdblica del Ecuador cuenta con un metcado de bonos corporativos de alta calidad,
que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, ¥ que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio, en
especifica respecto de 1a enmienda a la NIC 12 "Beneficios a empleadas”, vigents a
partir del 1 de enero del 2015,

En funcion a lo anterior v tal como se describe con mas defalle en la MNota 2,12, la
Compafia, al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, realizd &l calculo-actuarial con la tasa
de descuento de bonos corporativos locales 8,21% (2018: 7,72%), lo cual difiers de |a
referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el ulilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
comasponde a la tasa de los Estados Unidos de Morteamérica.

Los estados financieros de la Compafiia han side preparades de acuerde con el
principio del costo historice, sxcepto las inversiones financieras medidas a valor
razonable. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF vy la referida
disposicion especifica de la Superimendencia de Compafilas, Valores y Seguros,
requiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También requisre que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacian de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 4 s revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complgjidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pusden diferir de s montos sstitmados por (&
Administracién.

(11}
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2.2

MASVALLORES CABA DE VALOKES 5.A, CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
iExpresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

2.2.1 Mormas gue se adoptaron eh el 2015

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018;

. MIF 16 = Arrendamientos

[ Caracteristicas de page anticipado con compensacion negativa — Modificaciones
alaNIF g

. mtereses a largo plaze en asociadas y negocins conjuntos — Modificaciones a la
NIG 28

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 = 2017
. Modificacion, reduceidn ¢ liguidacion del plan: modificaciones a [a NIG 19

. Interpretacion 23 incerfidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las

Sanancias

La Onica norma con implicancia o afectacion en lns estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2018 fue Unicamente [a NIIF 186 de Atrendamientos
(Mer Motas 2.3 y 2.10),

2,22 Mormas por adoptar sequn plazo establecido

A la fecha de emisidn de estos esfados financieras, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entradao en vigencia y que
la Compafila no ha adoptado con anticipacion. El LASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes prayectos aprobados, de aplicacion ohligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatorla

Moz Tema parg ejercicios
iniclades 5 patic da:
Merco Conceptual Maren conceptial para la informacion financiera 1 de enerc ded 2020
MIC 1y MIC B Muodificaciones para aclarar el concepte e materislidad ¥ slinesrlc con 1 de enaro del 2020
atras modificaciones.
MIIF 3 Enrrienda. Definicidn de un negaocia. 1 de enerc del 2020

HIIFS, NUF 7 ¥ NIC 38 Enmienda. Proparcionar tranguilldad de los sfechos potenciales de a1 deanero del 2020
incertidumbre causada por la reforma  las indices de referencia de tasas
de interés interbancaria cfrecida ((BCR)

I AT Pulicacion de 13 norma: “Toniraos de segquros® que reempiazarg 2 la 1 de enero del 2029
MIIF 4,

La Cornpadia estima que la adopeion de las nuavas normas, enmiendas 2 [as NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacte en los estados
financierns en el sjercicio de su aplicacién inicial, pues &n gran parfe no son aplicables
a las operaciones da la Compariia.

(12}
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2.3

MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A [0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
fExprésado en dolares estadounidenses)

Adopcion de nueva norma NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de amrendamientos
establecidos en la NIG 17 "Arrendamientes”, CINIIF & *Determinacion de si un Acuerdo
contiens un Amendamienta”, S1C-15 “Arrendamientos Operatives — Incentivas” y 51C-
27 "Evaluacion de la Esencia de |las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Armrendamiento’ :

Los principales cambkios e presentan en la contabilizacién de los arrendamientos en
calidad de arrendatario, que implica principalments 1o siguients:

- e incorporan en el estada de sitUacion financiera los registros de "activo por
derache de usc™ v los "pasivos por arrendamiznta”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablements cierto gue se
ejercerd |a apcion de extension o terminacién del misme, por encima de la forma
legal de los condratos,

- El active por derecho de uso se dehe depreciar en linea recta por el periodo
menor entre su vida Gl y el plazo del contrato; y, &1 se espera razonablemente
gjercer la opcidn de compra, se debe depreciar sobre la vida ulil de dicho activo,

- Los pagos de arrendarmierte se descusntan a una fasa de interés implicita o
incremantal en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal v costo
financiero. El cosfo financiere es cargado en el Estado de resultades integrales
en &l periodo remanente dal arrendamiento. '

- los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o
tasas, no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se
efectlan los ajustes por estas tasas o indices, el pasive de arrendamiento as
medide nuevamente y se ajusta contra el active por derecho de use.

- Los pagos asaciados a arendamishtc de corfo plazo (menor a 12 meses) y de
menar valor son receonocidos come un gasto en el Estado de resultados
infegrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, pringipalmeants se mantienen los conceptos
establacidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos s& clasificaban en
operativos vy financisros, dependiende de |a transferencia sustancial de los riesgos v
heneaficios inherentes a [a propiedad del activo amrendads.

Aplicacion de la Compafiia

La Compafiia mantiene un confrato de arrendamiento vigente gue incluye el arenda de
sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil la misma que es utilizada para su
operacion con un plazo estimado por la Administracidn de 5 afins {considerando [a
razonable probabilidad de renovacion de los mismos); por 1o tanto, en la adopcion de (a
MIIF 18, la Compafila reconocid "Activos por derecho de uso® ¥y "Pasivos de
arrendamiento”, sobre 05 amendamientos que fueron considerados previamente como

(13)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

"operatives” bajo los principios descritos en la NIC 17. Los pasivos fueron medidos al
valor presente del remanerte de los pagos de arrendamientos, descontados con una
tasa incremental de arrendamiento al 15 de agosto del 2019, fecha en que adquirié el
arrendamiento. La tasa incremental promedio ponderada al 15 de agosto de 2013 fue
10,21% tasa activa referencial del Banco Central,

Los Activos por derecho de uso comprenden US$41.704 en la aplicacton inicial v se
determinaron de la siguiente manera:

Allsds

aguosto del
2015

Medicidn imicial del pasivo de arrendamisnta; 41.704

Aetivos par arrendamiento al 15 de agosto del 2015 41.704

Los Pasivos por amendamientos comprenden US$41.704 v se determinaron de [a
siguients manera:

Al1Sde
agosto del
2018
Acuerdos de arrendamisnta operatives al 15 de agosto del 2019 £3.535
Descusnto al valor presente usando la tasa de interés incremental
a la fecha de apocidn {11.83%)
Fasivos de arrendamiento al 15 de agosto del 2015 41.704
De los cuales son:
Fasivos de arrendamisnto carrisnts ' 6,537
Pasivos de arrendamiento no camiente 35167
41.704

La Compania no mantiene amendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 15
de agosto del 2019, Vear con mas detalle en la Nota 2.10.

El referide cambic en la politica contable afecto dnicamente [os rubros detallados en esa
seCcitn.

Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia s& exprasan en la moneda del
amhbiente =scondmico primaric donde obera la Entidad (moneda fumcional). Se

(14}
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEINBRE DEL 2019
{Expresado en détares estadounidenses)

exprasan en dolares estadounidenses, que es [a morneds funcienal v, 1a moneda de
presentacidn de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efgctivo

El sfectivo y equivalents de efactive comprenden &l efective disponible, depdsitos a la
vista en bancos locales y otras inversiches de corto plazo de alta liguidez con
vencimientos originales de ires o menos. Los mencionados valores son de libre
dizpanibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compafiia, a partir del 1 de enero dal 2018, clasifica sus activos financierus en las
siguientes cateqgorias: "activos financieros a costo amaortizado”, "activos financieros a
valar razonable con cambios en otro resultado infegral” y "actives financieras a wvalor
razanable con camhms en resultados". Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financieros a costo amﬂrtfzaciu ¥ “pasivo financiero a
valor razenable con cambios en resuftados”,

La clasificacion depende del propesito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracion determina [a clasificacion de sus activos financieros a la
facha de su reconosimignta inicial v tomando en consideracidn gl modelo de negocio
uvitzado para 'a sdrmimstracion de estos instrumentos, asi como los tBrmines
contractuales de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafiia mantuvo activas financieros en la
categorfa de “costo amortizado™ y “valor razonable con cambios en resultados” y
mantuva (nicamente pasivos financieros en la categoria "costo amontizadn”,

{a) Activos financieros a valor razomable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acctones) se miden a valor
razonahle con cambios en resultados v sus pérdidas 0 ganancias se reconocen
en el resultadn del pericds a menos gque la Compafia haya elegide preseniar las
ganancias v pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral.

{b) Activos financieros a costo amoriizado

Loz activos finarcieras son designados a costo amortizade si el activo financiero
52 conserva dentre de un medslo de negocio cuyo objetive ss mantensr los
activos financieros para obtener log flujos de egiective contractuales y las
condictones contractuales del aclive financiero dan lugar, en fechas -
especificadas, a flujos de efectivo gque son Unicamente pagos del principal &
infereses sobre el importe del principal pendiente.

(15}
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MASYALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

(¢} Pasivos financieros a costo amortizado

Todos |Jos pasives financieros se miden a costo amortizado a8 menos que Jos
mismog sean maptenides para negociacion o se apligue |3 opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo. -

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion
financiera cuande, v solo cuande, se convierta en parte de las clausulas contractuales
del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financleras sen medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costa atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del aclivo o pasive; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea desighado
como de “valor razonable con cambics en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados,
Con posterioridad al recenocimiente iniclal la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuaciarn:

Medicidn posterior
{a} Activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las acciones manienidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil,
las cuales se miden paosteriormente al valer razonable. Los dividendos de tales
instrumentos continlan reconcciéndose an resultados como oftos ingresos
cuando s& establece el derecha de la Compafiia para recibir (08 pagos.

{b) Activos financiercs a costo amortizado:

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al cosfo amortizado aplicando el
método de interés efactivo. En especifico, la Compafifa presenta las giguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(M Iversionss en ffulos valores; Caorresponden a inversiones en tltulos
valores con vencimientos originales de mas de 3 meses. Las inversiones
gue mantiensn un vencimizsnto de menos de 3 meses, son clasificadas
como eduivalente de efectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se
miden al costo amorfizado aplicando el métado dal interés efectivo; los
intereses se reconccen en &l estado de resulfados integrales en la cuenta
intereses ganadas del rubro “Ingresos por certificades de depdsitos”
clande se ha establecido el derecho de (3 Compafia a percibir su pago.

(16)
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MASYALORES CASA DE VAL ORES 5.A, CAVANASA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(i} Mras cuentas por cobrar Corresponden a otras cuentas, que se liguidan
et el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, gue es
eduivalents a su costo amartizads.

{c) .Pasivos financieros a costo amortizado:

Posterior & su reconocimiento inicial se midsn al costo amoertizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de
gsta categoria:

(iy  Cuentas por pagar otros. Scn obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en & cursa normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalanta a su costo amorizado ya
que no generan intereses ¥ son pagaderas en plazos menoras a 30 dfas.

(i)  Pasivos por_arrendamiento: Corresponds a la obligacion por el bien en
arrendamients, reconaciendo a los canon de amedramientas registrados a
valar presente per el fiempo que estitman arrendar gl bien.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El ohjetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer ias pérdidas
crediticias esparadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financiercs en los cuales existen incrementos significatives en el riesgo crediticio
dezde el reconocimients inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razdn de que no existen compenentes de financiamianto significativos, para las
cuentas por cabrar comersiales vy partes relacionadas, a partir del 1 de enero del 2018,
s& registra el daterioro por perdidas credificias ssperadas de sus cusntas por cobrar
cometrciales y sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo
al valor razanable, utilizando el enfogue simplificade, permmitide por la NIIF 2, mediants
gl cual las perdidas por deferioro son reconncidas desde el registro inicial de los
mencionades gctivas financistos, considerando una matriz de provisionas por tramaos,
zn [os gue se aplican porcentajes fijo en funcidn al ndmere de dias gue =l saldo esta
pendients de page.

Al 31 de dictembre del 2019 vy 2018, [a Compafiia no ha registrado provisiones para
perdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto su recuperacion
es a carto plaze, adicionalments sus inversiones no presentan indices de deteriora.

31, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye,

se reconoce en & estado de resultados integrales la reversion de |la perdida
previamente reconocida,

(7
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares esfadounidenses)

2.6.4 Baja de activos y pasivos financigros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efective del aciivo o s la Compariia fransfiere &l active & un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminadoe cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han pagado o cancelado,
o haya expiracio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de muehles y enseres, equipos de oficina v
equipos de computacicn, cuya base de medicion es su costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. E! costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econdmicas futures asociados a [a inversian fluyan hacia
la Compafla y los costos pueden ser medidos razonablements. Los otros
daesembolsos postetiores corresponden a reparaciones o mantenimients v son
registrados en los resulfades integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida GOtil estimada de las
bienes, o de componentes significativos identificables que possan vidas \dtiles
diferenciadas, ¥ no se considera valores residuales, debide a que la Administracion de
la Cocmpafila estima que el valor de realizacidn de sus propiedades vy equipos al
término de su vida Otil no es relevante. Las estimaciones de vidas (tiles de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
clerre de los estados financieros.

Las vidas Otiles estimadas de las propiedadses y equipos son las siguisntes:

Tipo de bicnes Nimero de afios
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades v equipos, se calculan
comparands los ingresos obtenidos con el valar en ibros v se incluyen en el estado de
resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades vy equipos exceds a su monto
recuperable, este es reducido inmediataments hasta su valor recupsrable.

(18)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

Activos intangibles

Los actives intangibles tisnen una vida 0fil definida v se registran al costo menos su
amortizacian acumulada. Se incomporan principalmernts en este rubro los costos de
adquisicion, desarrallo iy rnantenimiente de licencias "Gestor” coma parte dal provecto
carporativo mediante el cual s& migré |a informacian financiera v contable a este nugvo
sistema de informacion. La amaortizacién se caleula usando el método de linea recta
para asighar su costo a resultados en el t&rminoc de su vida Util estimada (3 afos),

Deteriora de activos no financieros (prepiedades, equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacian {propiedades y squipes) v sujetos a amortizacion
(intangibles) se sometsn a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podrian no recuperar su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro correspanden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable.

El valor recuperable de [os activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su verta o sU valor en uso.

Para efectos de [a evaluacion por detetioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras
de efective).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
pesibies reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de detericro sobre sus
actives no financieros.

Al 31 de diciambre del 2019 y 2018, no se ha identificado [2 necesidad de calcular o
reconocer perdidas por detericro de activos no financieros (propiedades vy equipos e
intangibles), dekide a gue, [a Administracion considera que no existen indicios de
deteriore en las cperaciones de la empresa.

Arrendamientos en calidad de arrendatario

La Compafila mantiene Unicamente un confrato suserito de un inmueble ubicado en [a
ciudad de Guayaquil para su operacion, el mismo mantiene una vigencia por un afio, al
cual es rengvado anualmente. La Administracian mantiene la infencién de permanacer
5 afias en dichas oficinas.

Hasta el afio 2018, los arrendamienios fueron clasificados camo arrendamientos
pparativos (Ver Nota 2.3) y, a partir del 1 de enero del 2019, la norma requisre gue se
reconozeca como Activos por derecho de uso con su correspondiente Pasivo por
arrendamientos, en la fecha en que dicho activo se encuenira listo para ser usado. La

(19)



=t e

& 3B 6 0 ¢ 606000 660 0E6Se D6 6O PG GE O ODO O S

S PEER Eabrt Pl bl bl R O bt

- R

=
G

MASWVALORES CASA DEVALORES 5.4 CTAVAWMASA

NODTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL, 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Gompafiia efectio la aplicacién de esta norma a partir del 15 de agosto del 2019,
fecha en que inicia el nuevo confrato de arrendamiento del acfiva subyacente.

Los confratos de amendamente ne contienen cormponentes adicionales denfro de los
pages astablecidos segln confratn, en tal Eentido no se efectud ninguna distingion a
respecto.

2.10.1 Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento:
Medicion iricial

Los activos por derecho de usc de la Compadia s& reconocen al importe de la
medicion iniclal del pasivo por arrendamienta & incluye en casa de axisfin i) los pagos
por arrendamienfo realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualguier
incentivo recibida, iy los costos directes iniciales incurridos por &l arrendatario; v, i) los
costos estimados de desmantelamisnto o restauracion del bien amendado.

Para el caso de la Compafila no se incluyen costos de desmantelamiento o
restauracion debido a gue los contratos de arrendamiente no detsrminan costos
significativos de tales conceptos a la entrega a términe del bien arrendada.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes
pagos par concepte de arrendamiento, en caso de existir: i} pagos fijos o variahles que
sg basen en un indice o tasa, i) garantias de valor residual, i} valor de opcién de
compra; ¥, v} penalizaciones derivadas de [a terminacion de los contratos si las
gircunstancias reflejan esta opcian.

La Compafila no mantizne arrendamientos menores 2 12 meses o de menor \.ralor al
31 de diciembra de 2019,

{a} Activos por derecho de uso

FPosterior a su reconocimiento inicial, se mide aj coste v se deprecian en [nea recta por
al perodoc menor entre su vida Ofil y el plazo del contrato; y, s =& espera
razonablemente gjercer la opcidn de compra, se deprecian sobre la vida (til del activo.
E! plaze de depreciacidn determinade es de § afos, que correspande al tigmpo que
estima la Administracion hacer use del activo subyacente.

{b) Pasivos por arrendamientos

Fosteriar a su reconocimiento inicial, s& mide: §) incrementando el valor en libros para
refiejar et interés sobre el pasive por arrendamiente, ¥ reductendo el valor en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizades; vy, ifi) midiendo nuevamente &l
valor en libros para reflejar tas nuevas mediciones o medificaciones del arrendamignto,
y también para reflejar los pagos por arrendamlent'ﬂ fijos en esencia que hayan sido
revisados.

(<0}
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MASWVALORES CASA DE VALORES 5.A. GAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.10.2 Tasa de descuenio

Los pages por arrendamienta son descontades usando la tasa de interés implicita en
el arrendarniento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea [a
tasa Incremental de arrendamiente, sisnde (a tasa de interés que la Campariia tendria
gue pagar para cbiener fondos para adguinr un acfive de similar valor al del activo por
derecho de uso en un atribiente econdmicn con términos y condiciones similares. De
esta manera [a tasa de descuento utilizada es del 10,21% que corresponde a [a tasa
referencial del Banco Central del Ecuador. '

Los pagos de arrendamientc se separan entre principal ¥ sosto financiers. El costo
financiere es cargade en el Estade de resultados integrales en el peticdo del
arrendamiento.

2.10.2 Plazos

El contrato de arrendamiento de la Compafiia ha considerado el plazo de exfensién
tazonahles a ser elecutados en [a utilizacion de las activos, esa extension de plazo
razenahle o ho terminacién de contrato se incorpora en la medicion del Activo por
derecho de use y del Pasivo por arrendamiento, segan corresponda. Los contratos de
arrendamienfo tienen un plazo de 1 afio, no chstante |a Administracion ha considerado
un plazo de extensidn a 5 perlodos debido a que considera que es el fiempo en &l gue
marntendran en uso del active subyacents,

210.4 Pagos variables

LLos futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices © tasas,
no se incluyen dentro dal pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se sfectian
los gjustes par estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiznto es medido
nuevamente y se ajusta eontra el activo por derecho de uso.

impuesio a ka renta comienie y diferido

El gasto por impuesto a [a renta de! afio comprende gl impueste a la rentz comiente y
el diferido. El impuesto se reconoee en el estado de resultados integrales, excepto
nuando se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directaments
en &l patrimonio,

{a) Impuesto a la renta corriente; La provision para Impusste a la renta se calcula
mediante {3 1asa de impuesto aplicable a [as utilidades gravahles v se carga a los
resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesic por pagar
exigible, Las normas fribufarias vigentes estahlecen una fasa de impuesio del
2&% de las utilidades gravables, |a cual se incrementa al 28% si los accionistas

{21}
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA,

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERGS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresada en dilares sstadounidenses)

(b)

finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisns fiscales y a2 réduce an
10 puntos (15% o 13%) si las utilidades son reinvertidas peor el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impussto a la renta”, es calculado en funcion de
las cifras reporadas el afic anterior sobre el 0,2% del patimanio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de |os ingresos gravables ¥ 0,4% de los
activos, -

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipe mnime, aste Otimo se converdira en impuesto a la renta definitiva, a
menos gue el contnibuyente solicite al Servicio de Rantas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con [a norma que rige la devolucidn de
este anticipo.

[mpuesto @ la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financierog preparados bajo MIIF. El Impusste a a -
renta diferido se determina usando tasas fributaras que ban sido promulgadas 3
la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
cuanda el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague

Los activos por impuestes diferidos san las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en penodos futures, relacionadas con:

(  las diferencias temporarfas deducibles: .

{iiy  la.cormpensacion de perdidas obtenidas en perodos anteriores que todavia
no hayan sido ohjeto de deduccidan fiscal;

fiify la compensacidn de créditos tributarios no ulilizades procedentes de
pericdos antertares, glempre y cuando na se solicite su devolucidn ante sl
Servicio de Rentas Infernas vy sea probable 3 disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacidn

Los impuestos a [a renta diferidos acfivos sdlo s reconocen en la medida que
gea prabable gue se produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se
pusdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos ¥ pasivos se compensan
cuando exista el derecho l|egal exigible a compensar impusstos activos
corrientes con impuestes pasivos corrientes vy cuando los impusstos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [a Compania ha detenminado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y SUS

(22)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadc en délares estadounidenses)

respectivos valores mostrados en [os estados financieros preparacos bajo NIIF,
por &l rubro de jubilacién patronal v desabhucic. (Ver Nota 123,

212 Beneficios a los empleados

(a)

(k)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sifuacion financiera y
corresponden principalmente a; '

(i Parficipacion de los trabajadores en las utilidades: El 15% de la utilidad
anual gue la Compania debe reconocer a sus trabajadores de acustdo con
[a [egislacidn [aboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
£n que se devenga.

(il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a [as vacaciones del
perscnal sobre base devengada.

(iy Décimos tercer v cuarto sueldas y beneficios de la sequridad social Se
provisionan ¥ pagan de acuerdeo a la legislacitn vigente en el Ecuadar.

Beneficios a largo plazo

Provisiones _de jukbilacion patronal ¥ desahucio; La Compafila detarmina
anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independients v se reconace
con cargo a los costos y gastos {resultados integrales) del afo aplicande el
matodo de Costes de Crédito Unitario Prayectade v representa el valor presente
de [as abligaciones a la fecha del estado de situacion finansiers, &l cual se
datermina descontando las flujos de salida de efective estimados usando [a tasa
anual de conmutacion actuarial equivalents a la tasa promedio de los bonos de
gobiemo  local, publicada ptjr_ el Banco GCenfral del Ecuador gue sstan
denominados en la meneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
téminos gue se aproximan a los términos de |as chligacionss por pensioneas
hasta su vencimisnto.

Para e afio 2019 |a tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es def 8,21%
(2018: 7,72%) de conformidad con &l oficio SCWS-INMY-2017-00060421-00C de
facha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Repdblica del Ecuader cuenta con
un mercade de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 15 antes
citada. '

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la fasa de
conmutacion acfuarial, tasa de meralidad, adad, sexo, afios de servicios,

(23}
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS
AL 21 OE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

remuneraciones, incremanto future de remurierasiones, tasa de rotacion, entre
airas,

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ja
experiencia y cambios en los supuestes actuariales se cargan a otros resulfados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen Inmediatamente en resultados del afe. Al cierre del afo las

- provisiones cubren a tedos |os empleados gue se enconiraban frabajando para
{a Compafia,

Provisiones cofrientes

Las provisionas se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion legal o
implicita resultante de evenins pasados, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de.recursos que incomoren bensficios econdmicos, para cancelar Iz
ohbligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado:

El importe reconocido coma provision debe comesponder a la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar ia obligacion presente, al final de cada periodo,
tomando en consideracién para tal efectc los riesgos v las incertidumbres
corespondisntes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeridoe,
o el monto ne pueda ser estimado de manera fiablg, la obligacion (no cuanfificada) es
revelada coma un pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ccumrencia o no oouttencia de uno o mas sventos
futuros, son tambien reveladas como pasivos contingentes {no cuantificada) al menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota. '

Distribucian de dividendas

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila se deduce del
patrimonic en el pericdo en sl gue los dividendos han side aprobados por los
accionistas de [a Compafiia.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafia representan [a transferencia de los senvicios
camprometidos con los clientes por un importe gue reflgje la conttaprestacion a que la
enfidad espera tener derecho, a cambic de los servicios prestados.

Los ingresos de la Compafila, se reconccen al valor razonable v se miden en funcion
de la contraprestacian a la que la Compafia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye [os montos cobrados en nombre de tercaros. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiers el contrel del servicio a un dliente.
El precic de |a transaccion puede incluir importes fijos, importes variables, o ambos.

(24)
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MASVALDRES CASA DE VALORES &5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de gastos

Los gastos =& registran al cosfo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incutridos, independientemente de la fecha en due se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercanc en el gue se conogen,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

Factores de rigsge financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {que comprende a el riesgo de tasa de inferds), riesgo de crédito y
resgo de liquidez. El programa general de administracian de resgos de la Compafila
se concentra principalments en lo impredecible de los mercados financieros vy trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempetio financiére de la Cormpafifa.

La administracidn de riesgos se efectia a travée del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad {MNF) desarrcllado internamente, =l mismo no salo permite
minimizar €| rigsgo sine que es una harramienta que ayuda a evaluar donda se dabe
inverlir ¥ gue reforne se alcanzaria, fodo esto acompanade de  politicas,
procedimientos internos de crédite, cuentas por cobrar y cusntas por pagar.

La Compafiia 4l 31 de diciembre del 2019 cumpilié con las normas de sclvencia y
prudencia financiara segun los parametros establecidos como lo exige [a Junta de
Palitica y Regulacién Monetaria y Financiera.

{(a} Riesgos de mercado

La Compafila opera principalmente en el mercade bursatil como infermediacién de
valores, en la colocacion de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y
vencimientos, que son adquiridos por inversionistas {personas naturales o juridicas}
quienes asumen el riesga crediticio y financiero relacionado con los titulos valores,

Riesgo de lasa de inferés sabra ef valor razonabie v ios fiujos de efectivo

En relacidn a los instrumentos financieros gue mantiene la Compafiia, se puade
mencionar la siguiente;

= Los instrumentos financieros que manfiene la Compafita, son inversionas 3 costo
amorfizado que generan intereses en el Banco Bolivariane C.A., a tasas fijas v
axpone a la Compafiia al riesge de tasas de interes sobre su valar razonable; sin
embargo, [ administracién astima gue el valar razonable no presenta varacionss
de importancia con relacicn al costo debido a que los plazos de vencimientos son
comentas v & la naturaleza de estos actives,

{25
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MASVALORES CASA DE VALDRES 5,4, CAVAMASA

MOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

La Compafiia, conirola mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas
fijas, con el fin de colocar los recursas excedentes en las inversiones méas renfablas y
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor v adecuado contral sohre
dichos activos financierns, Bl objetivo de [a Administracion es fratar de mantener
constante &l valor de estos excedentes hasta el mamento en que sean requeridas.

{b) Riesgo de crédifo
Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por el
area de finanzas. El rlesgo de credito se encuentra presente en el efectivo, en las

clUentas por cobrar comersiales v otras par cobrar.

Efectivo en banecos v acfivas financiaros

Fespecto a los bancos e instituciones financieras donde e mantiens el efactivo,
tienen calificaciones de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafila mantiene su efecfive y equivalente de efsctive, e inversiones en
instituciones can las siguientes calificaciones:

Caltficacian (1)

Entidad ' 2073 2018
Banco Bolivariano C.A. . AR AR AN RS
Banco Central el Ecuadar ' WD ND

{1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018, Fuente: Superintandencia de
Bancos.

MO Mo disponible.

Cuentas por cobrar

La exposicidon de la Compafiia al riesgo de crédito no se ve afectado va gque [a
Compafita ne tiene la politica de ventas a crédito, por tanfo al 31 de diciembre del
2019y 2018 no presenta saldos significativos.

{c) Riesgo de {iquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades de servicios, Para administrar la liquidez de corto plazeo, ia Compadla s

basa en los flujos de caja proyectados para Un periodo de doce mesas.

La politica para el manejo del rissgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel de

“efectiva vy equivalentas de sfective de sequridad v acceso inmediate a recursos. Par

tants la Compafia mantiene indices de liguidez para cubrir evertuales pasivos

(26)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVANASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en dolares estadounidanses)

inmediatos con  saldos relacionades a provesdores, beneficios a empleacdos,
impuastos ¥ otros con antigiiedad menor a un afio.

La Cornparia durante el gjercicic economico 2019, concenird su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha orginade en inconvenientss para [a
administracion.

Confinuande con el modele de negocio y factibilidad inferno gue se mangja
infernamente se administra la liquidez tomando en consideracion &l siguiente punta:

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan avaluar la gestion en
determinados proceses y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas por el
Congejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribucionas et la Ley de Mearcado
de Valares.

Administracion del riesgo de capital

Leos abjetivos de [a Compaiiia al administrar el capital son el galvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornps 8 sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés vy mantensr una
estructura de capital &ptima.

Continuanda con el modelo de negocia y factibilidad interno que maneja la Compafiia
se administra el nesgo de capital tomando en consideracion, [a rentabilidad gue
gensra los costos de negociacion, o cual pemite cubrir  los costos asociados vy
generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, la Compafia manitorea su capital sobre la kase de ratic de
apalancamientc. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenes (incluyendo ofras
cuentas por pagar) menos el efectivo v equivalente de efectiva. El capital total se
calcula como gl “patrimonio neto® mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2018 fueran los siguiertes:

2015 2018

Cuentas por pagar oiras 820 920
Fasivos por arrendamiento 25.918 -
Menos? Efeciivo v equivalents de efective (38,3204 (56,1807
Dauds neta “1.814 o [B8.240;
Taotal patrimonio neto 641,347 B48.707
Capital total 642 65 583.457
Fafio de apalancamiento 0% 0%

(27)
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Exprasado en dolares estadotnidenses)

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIC PERSONAL

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimacionas
y utllice supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimacionss reslizadas vy supuestos dfilizados por la
Compania se encuentran basadas en [a expetiencia histérica, cambias en la industria
& informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales padiian diferir de las estimaciones hajo ciertas cotidiciones.

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue
son impertantes para reflejar cotrectamente 1a situacion financiera y los resulfados de
la Compafiia wo las que requieren un alte grado de juicio por parte de |a
Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguisntes conceptos:

(ay Vida 0l de propiedad ¥ equipes e intangibles

lLos cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que ke vida Otil fuera diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionss de
usn future de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evallla al cierre
de cada afio. Ver Mota 2.7 y Mota 2.8

(b) Plazg y tasa de descuento utilizada para determinar los ."':"'.Ctl’lfDS por derecho de
uso ¥ Pasivos por amendamiento

El pasiva por arrendamiento considera un plazo estimado de extensidn o
renovacion razonable de los contratos de arrendarniento, incorporande una tasa
¢gle descuento apropiada para el pasivo a largo plazo. Este pasivo detaerminada
forma parte del reconocimiento del activo por derecho de uso, de acuerdeo a los
lineamientos establecidos en las Notas 2.3 y 2.10.

{c) Impueste ala renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activas v pasives se revertiran en el futuro. Ver MNota 2.11.

{dy Provisicnes por beneficios 4 empleados a large plazo

Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacion patronal vy
desahucio, para o cual ufiliza estudios actuarales practicados por profesionales
independientes. Ver Hota 2.12.

(28
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MASVALCRES CASA DE VALORES 5.A. CAVANMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieras

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categaria de insfrumentos

financieres al clerre de cada ejercicio:

Compasician:

014 018

Activos financieros medidos a valor raronable con cambios en resultados

Aotiones 276,724 206.268
Activos financieros medidos al costo amartizade

Efectito v equivalentes de efectivo 38200 G6.160

Certificados de deposito 330000 a03.138

Cuentas par cobrar ofras _ 5,916 1.258
Total activos financieros : f51 840 ASE.823
Pasive financizro medido al cosio amortfzado:

Cuentas por pagar otras 520 H20

Fasiaos por amendamiento 36.913 -
Total pasivos financisros 30 838 820

Valor razonabie de instrumentos financieros

FPara fines de determinar el valor razenable de un activo o pasive financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activas para activos o pasivos '

identicos {nivel 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
coniirmar para el aclivoe o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2.

. Infarmmacion sobre el active o pasivo que no se basa en dafa que se pueda

confirmar en el mercadoe (informacién no abservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los actives financieros medidos al valor razonable
se valoran en hase a nivel 1, ya gue tiensen un precio de cotizacion en el mercado.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC
Zomposicidn:

{Vease pagina siguiente)

(29)
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MASVALDRES CASA DEVALCRES 5.A. CAVANMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

20149 2018
Caja ' 33 138
Bancos (1) 38.237 25.853
inversiocnes mehores a 3 meses (2] - 40,171
28.320 £6.160

(1) Incluye principalmente depdsitos mantenidos en el Banco Bolivartano CLA. y
Banco Central del Ecuador, los cuales son de libre disponibilidad.

(2} Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a valores cuya disposicion por parte

de la Compafiia se prevé de forma inmediata. Véase ademas Nota 8.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON <CAMBIOS EN
RESULTADOS

Composician:
2019 2018
Accinnes
Bolza de Valores de Guayaguil (1) 276,724 286 268

{10 Correspenden a 238555 acciones ordinarias valoradas a US$1.16 (2018
US%1.20) cada una, eguivalente al 4 76% de paricipacion de la Bolsa de Valores
de Guayaquil, originadas en 2| 2016 producto de la fransformacién de las Bolsas
de Valores de corporacion civil 2 sociedad andnima a través de |2 disposician
pubiicada en e R.O. MNo. 248,

Maovimiento de las acciones;

2018 2015
Saldo al 1 de enero 2852686 238.555
Ajustas al valar de mercado (2) (9.542) 47 711
Saldo al 31 de diciembre 276.724 286.26‘5_

(2} Corresponde a los ajustes realizados por la medigidn a valor de mercado. Al
31 de diciembre del 2012 el precio de cierrse fus de USH116 (2018:
[15%51,20) para [a Bolsa de “alores de Guayaquil.

ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTC AMORTIZADO

{Vease pagina siguiente)

{30}



L e el ek LR s TR e

Rl [T U R L I EE L |

%
:
2

i

)

@58 006060060068 660666665 80EB6006°S6S 66

W R TR RER, -

"
W
7
=

i M L. D

MASVALORES CASA DE VALORES S5.A. CAVANMASA

MOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compasicion:

Inversiones con vencimiento

menor 8 3 meses:;

Cetificados de depdsic

Banco Bolvariano C A
Banco Bolivariano C .4

[mversiones con vencimients

Mmaycr 8 3 meses;

Cerfificados de depdsito
Banco Belivaranc CA.
Banco Bolivarano CA.
Bapco Bolivarano CA.
Banco Bolivarano T,

Banco Bodivarano CA.
Eanco Bolivariarno G.A.

Tasas anvales
de renditmiento
¥

2ma 2016

- 4 %
- 4,50%,

B,50% 5,00%
B,25% ,00%
B,00% 5,26%
B,25% 5,00%
B,50% 4,75%
6,50% 4.26%

FPROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

hMusbles vy ensares
Equipos de oficing
Equipos de computaciin

Wenos - deprecizcion acumulada

Movimisnto:

Fecha “alores
e de l=s
vencimienty INYersiones
Amra 2018 29 20158
- 242019 - 20081
- 2ramEna - 20,080
- 40,171
SMEf2020 mi2ni2019 100.000 100.717
202020 Br0f2019 20,000 50183
32020 ATRna 20,000 &0.864
42002020 Alazna S0,000 40,385
G020 12ee01o S0.000 20614
202020 2282018 A0.000 A0_2BE
230,000 303,139
Tasa anual
e
2019 218 depreciacién
56805 3.905 10%
3566 4,423 10%
12754 10.673 23%
21.925 18.001 -
{16.515) [15.708]
£410 5,253

(Viease pagina siguisnte)
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAYVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2018
Saldo al 1 de enem 3283 4.600
Adisianes / compras 3,781 -
Bajas / ventas (B5T)
Bajas de depreciaciin B13
Depreciacion del afio {1.420) {1.307)
Saldn a1 31 de digiembre 5410 3.253
10.  ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Tasaanual
de
2019 2M8 amarfizacion
Licencias 3936 446 23%
3.936 3.446
Menaos - amartizacian acumulada {2.788) {2.273)
' 1.148 1.167
Movimisnta:
2014 2018
Saldo al 1 de enera 1167 -
Adicianes fcompras 4490 1.200
Amartizacion (509} (33}
Salde al 31 de diciembra 1.14& 1.167
11. ARREMDAMIENTO — ACTIVOS ¥ PASIVOS POR DERECHOS DE USO
Composicion al 31 de diciembre del 201%:
{2) Montos registrados en el estado de situacion financiera:
(Veéase pagina siguisnie)
(32}
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MASVALORES CASA DE VAL ORES S5.A. CAVAMASA

NOTAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasade en dilares estadounidenses)

2018
Activo por derecho de uso
Ofizina 36576
38.876
Pasivos por arrendamiznto
Corrienta 5.3495
Mo Gartiente J2.522
28.918
(b} Montos registrados en el estade de resultados integrales:
2019
Depreciacion
{Oficing _ 3.128
3.128
Citros
Zastos de infereses 1,861
1.661

La Compafia al 15 de agosto del 2018, fecha de inicio del contrate de arrendamiente;
efectué el reconocimients de |os activos por derecho de uso y pasivos por
arreridarisnto conforme a lo dispuesto en la NIIF 18 "Amrendamiantos”, incrementando
los activos y pasivos en los mantos expusstos en la presente Nota.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los depodsitos en garantia comprenden al
certificado de depdsito emitido por el Bance Bolivariano C.A, por US$14.120 (2018:
US$14.106) con vencimiento hasta noviembre del 2020 (2018: noviembre del 2019) y
tasa de interés del 6,5% (2018 6,25%) anual; y dinero en efactivo por US$12.847
(2018: U5313.212), que han sido entregados en garantia a las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito respectivaments, para asegurar sl eumplimiento de sus obligaciones
frente a sus comitentas v a las Bolsas.

IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada

por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2016 al 2019 se encuentran abieros a revision por parte de las autoridades fiscalas.

(33}



MASVALCRES CASA DE VALORES 5 A, CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANCIERDS
Al 31 PE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares esfadounidenses)

o=t

{b) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a |a renta esta compuesto de:

2019 2018
Impussto a [a renta corriente 11.623 11.984
Impuesto a la renta diferido _ _ (908) {F4d)
10.715 11.240

{c)  Conclliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se defalla la determinacian del impuesto sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 v 2018:

T
5

20158 Q18
Utlidad antes de participacion lakoral e impuestos Bd TE3 132.857
Mas (ldenos): Ingresos no ohjets de impuesto a 1a renfa {1) 9.542 (47 711
Bage de cdleulo para participacian a los trabajadares 8 305 55,1485
Menos: Participacion laboral {14.148) M2.772)
Lilidad antes de impusstos ' 80163 72.374
Wds: Gastos no deducibles (2) 4. 530 3306
Menos: Deducciones adicionales (3) {7.533) (7.46E)
Menos: [ngresos exantos (4) : (28.827) {23.858)
Més: Paricipacion atribuible 3 ingresos exsntos 4.284 3.578
Ease imponible totsl 52 432 47858
. Tasa de impuesto a [a ranta (3) 229 28%
Impuesto a la renta causado 11.623 11.384
Anficipe del irmpuesto | [a renta determinada 2.31s 32585
Impuesto @ la renta determinado 11.623 11.884

(1 Comespends ) ajusie contable efectuade por la disminueiun (2018 incremento)
det valor de mercado de lag accinnes,

RS D DR T

(2)  Corresponden pringcipalmente a gastos reconocidos durante el periodo por
concepto de jubilacicén v desahucio,

{3} De acuerdo a [@ nomativa tributaria vigente, los empleadores tendran una
deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros medicos privados yio
medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempra que |a
cobartura sea para |a totalidad de |og trabajadores,

(34)
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MASVALORES CASA DE VAL ORES S5.A. CAVAMASA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

{4) Comesponden a valores recibidos coma dividendas de la Bolsa de Valores de
Guayaguil.

{5) En el afic 2019, la Compafia acogid uha tarifa de impuesto a ia renta dei 22%
segun el Art. {....) posterior al Articulo 37.1) de la Ley de Reégimen Tributario
Interno, debido a qua la Compafia es considerada como pequefia empresa vy
facturo menos del USH1.000.000 durante el afio 2019.

La determinacicen del impuesto a la renta por pagar del 2019 y 2018 fue como sigus:

2014 018
Impuesto a la rents causado : 11.623 ©11.984
© Menos:
Retenciones en la fuents efactuadas {5.8858) {£.164)
Crédite Tributaro de afios anteriores - {1.675)
Impuesto a pagar de la Comparfiia 4.738 4,145

La provisién para impuesto a la renfa corriente se calcula medianfe la tasa de
impuesta aplicable a las utiidades gravables. Las normas fributarias vigentes
establecen una fasa de impussto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas paor el
contribuyente en aciivos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta’,
&l cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a [a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servigio de
Fentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que iige este anticipo.

Impuestas por recuperar y pagar

2018 2018
Impuestos par pagar:
Impuestc a la renta 4738 4145
Fetenciones en ls fuents de impuesto a la renta 1.832 2,206
6670 5.351
{35}
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WMASVALORES CASA DE VALORES S5.A. CAVANASA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresadc en dilares estadeunidenses)

Impuesto a [a renta diferido
El analisis de impuesto diferide por concepte de jubllacian v desahucio s el siguients:

019 2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferide active que =e liquidara después de 12 meses 1652 744

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el .siguiente:

Al de enero del 2018 -

{Crédito) / cargo & resuffados por impuestos diferidos ' {Fd4)
Al 31 de diciembre del 2018 ' {744)
{Crédito) / cargo a resutadas por impuestos diferidos ' g08
Al 31 de diciembre del 2019 {1.652]

Otros asuntos - reformas tributarias

“Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre

del 2018 se publice |a referida Ley en el Suplemento del Registra Oficial No. 111,

donde, entre otros aspectos, se efzctian las siguisntes reformas a la Ley de Régimen
Tributario Internc detalladas a continuacion:

. Se efectian modificacicnes en los concepios de exencidn para la determinacién
y [iquidacién del impuesto a la renta:

. Los dividendoes y utilidades, caleulados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en =l
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades
na s2rd considerada como distribucian de dividendos, inclusive &n las casos en
los que dicha capitalizacidn se genere por efecios de la reinversion de uiilidades
en los témings definidos en el articulo 37 de esta Ley.

. También estardn exentos del impueste a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomises de titularizaciéon en el
Ecuador, o cualguier ofro wvehicule similar, cuya actividad econdmica
exclusivamente sea la inwversidn y adminigtracion de actives inmushbles, Para &l
efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

. Las provisicnes para atender el pago de desahucio ¥y de pensicnes jubilares
patronales, actuarfalmente formuladas por empresas especializadas o de



MASVALORES CASA DE VAL ORES S.A. CAVAMASA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dolares sstadounidenses)

profesicnales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

~a) Se refieran al personat gue haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; ¥,

b) Los aportes en efactiva de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores."
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" Las personas naturales con ingresos netos infericres a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos
personales, de conformidad con lo establecido en el reglamanto™.

TR o TR )

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil ddlares de

' los Estados Unidos de América (USD3$100.000,008, podran dedicir sus gastos
personales de salud por enfermedades cafastréficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la auforidad sanitaria pacional
competente, asi comoe los gastos por los mismos conceptos antes mencionados
de Bus padres, conyuge o pargja en unidn de hecho e hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de =ste. Estos gastos se deduciran sin IVA
hasta el cincuenta por clento (50%) del tetal de sus ingresos gravados, sin gue
sUpera un valor equivalente a uno punte tres (1.3) veces [a fraccién bdsica
desgravada del impuesto a |a renta de personas naturales.

EE g R A LR R TR R oy P AP

» Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (LUS%1.000.000) en el gjercicio fiscal
2018, pagaran una contribucion Onica y temporal, para los gjercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018

- con tarifas entre af (0,710%) hasta (0,20%), en ningln casn esta contnbucian sera
superior al veinte v cinco por clento (25%) del impueste a la renta causado dal
gjercicio fiscal 2018, Se incluyen los ingresos que se encueattiren bajo un régimen
de impuesto a la renta Unico. Esta contribucidn no .sera aplicable para las
empresas plblicas.

Esta contribucidn no podra ser utilizada como crédito tabutario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacidn de ofros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022,

4

. Los dividendos o utilidades gue distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjersicio
fiscal en gue se produzca dicha distribucian, al impuesta a la renta, conforme las
slguientes disposicionas:

1. Se considerard coma ingresc gravado foda disinbucién a {odo tipe de
confribuyente, con  independencia de su residencia fiscal, excepto la

(37)
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MASVALORES CASA DEVALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&1L 24 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

distribucién ¢due 2e haga a una sociedad residants &n 2l Ecuador o a un
establecimiente permanente en el pais de una scciedad no residente
canforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento {40%) del dividendo
efactivaments distribuido;

3. En el caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingrese gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las socledadas que distribuyan dividendos
actuaran como agentas de retencion del impueste aplicande una {arifa de
hasta el weinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingrese gravado,
conforme [a resolucidn que para el efecto emita el Servicin de Rentas
Intemas;

4, Las sociedades que  distribuyan dividendos a personas naturales o
socizdades no residentes fiscales en gl Ecuador, actuaran eamo agentes de
retencidn del impuesto aplicando |a tarifa agneral prevista para no residentes
en esta Ley;

5. En el caso de gue la disttbucidn se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en
&l Ecuadar sg aplicdra lo dispussto en el numeral 3 de este articulo; v,

G, En el caso de que ia sotiedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicidn sccietaria, ss procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos gue comespondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impueste a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de capital, préstamos de diners, o & alguna de sus pares relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anficipados y, por ceonsiguiente, la sociedad deberd efectuar
adicionalmente [a retencion correspondients a [a tarifa prevista para sociedades
schre el monto de la operacion. Tal retencion sera declarada y pagada al mas
siguients de efsctuada dentro de los plaros previstos en el reglamento y
constituira crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesta a la
renta.

. Se estahlece un régimean impositivo, aplicable a los impusstos a la ranta, al valor
agregade v & 03 consumos especiales, para microemprasas, incluidos
emprendadores que cumplan con 13 candicion de microempresas, y de asuerdo
a las disposiciones contenidas en esta ley.

(38)
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MASVALORES CASA TE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20153
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Se sujetaran a este régimen los confribuyentes considerados microempresas,
incluides los emprandedores que cumplan con la condicidén de microamprasas,
segln [o establecido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Redlamento comrespondiente, salve agquellos que se encuantran
sujetos al régimen impositivo simplificads.

Los contribuyeniss previstos en este titulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a
aste régimen mediante la actualizarcidn del Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) para lo cual el Servicio de Rentas Internas implemantara los sistemas
necesanos para el efectn. El Servicio de Rentas Infernas rechazara la sujecion al
régimen cuando no se cumplan los requisitns establecidos en este Titulo. Sin
perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Infernas podra realizar de oficio |a
inclusion a este Régimen, cuando el confribuyente cumpla las condiciones
establecidas para el efecta.

los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberas formales
determinados en esta Ley.

Los contribUyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando [a tarifa del dos
por ciento {(2%) sobre [os ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aguellns ingresos provenientes de la aciividad
smpresanal. Los ingresos percibidos por las microempresas por fugntes distintas
a la actividad empresanal se sujetardn al régimen general del impuesto 2 Ia renta
y serd de aplicacidn obligatoria para las microempresas.

Se tendra derecho a crédito fributaric por el VA pagado en las adguisiciones
locales o importaciones de los bienes gue pasen a formar parte de su activo fijo;
a de los hienes, de las materias primas o insumos vy de los servicios gravados
con este impuesto, siempre que tales bignes y servicios se destinen Unicamants
a la produceion y comercializacion de otros biehes y servicios gravados con este
impuesto, gue podra ser usado hasta en cinco (5} afios contados desde [a facha
de exigibilidad de [a declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valar
del impuesto debera constar. por separado en los respectivos comprobantes de
venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de
importacion y comprobantes de retencion. El crédito fributaric generado por &l
Impuesta al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinade en la
presente Ley. :

“Ley Organica para el Fomente Productivo, Airaccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiseal” El 21 de agosto de| 2018
5o publicd la referida Lay en el Suplemento del Registro Oficial No. 209, en la cual sa
incluye las siguientes consideracionas principates:

Remision del 100%  intereses, multas y recargos de obligacicnes tributarias,
fiscales y aduanaras, gue incorpord cuya administracién yo recaudacidn le
correspende Unicamente al Servicio de Rentas Infernas, segln los t&rminos y
condisiones establecidos por dicho organismo.
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$ L] Remision de |a totalidad de los intereses v recarges derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas an  control posterior a fravés de
; rectificaciones de tributos, cuya administracion yfo recaudacién (e corresponde
! Unicamente al Servicio Macional de Aduanas del Ecuadeor, determinadas al 2 de
% abril del 2018.

: .

% . Feduceion de intereses, multas y recargos de las obligacionss patronales en

mara con el Instituio Ecuatoriano de Segquridad Social (IESS), causados en
obligacicnes de aparies &b mora generados y en firme hasta el 2 de abril dei
2018, Se moluyen las obligaciones en gosa, fuios de credio, atuertdos de
pagos parciales o convehios de purga de mora. Se dispuse de un plazo un
porcentaje para |3 reduccién de estas conceptos.

. Exoneracion del Impueste a la renta para [as nusvas inversiones productivas en
sectoras priorizados. -
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- lLas nueavas inversiones productivas {definiclonas del Codige Orgédnico de la
Produccion, Comercio & Inversiones - en Ins sectares pricrizados) fendran
derecho a a2 exeneracion dal impuesto a |a renta, y su anticipa, por 12 afos
{gue se encuentren fuera de las jursdicciones urbanas de los cantonss de
Quito v Guayaquil,

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas dUrbanas de Quito
y Guayaquil podran acogerse a la misma exonaracion por 8 afios.

EENE= TH A B ety o

- Las nusvas inversiones productivas que se gecuten en los seclores
pricrizados industrial, agraindustrial y agroasociative, dentro de [os cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
tendran deracho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas ([SD) en los
pagos realizados at exterior por |a importaciones de bienes de capital y matetias
primas necesarias para el desarmollo del proyecto {(montos y plazos establecidos
en el confrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuadar, despuss del pago del impuesto a lg
renta, a favor de bensficiarios efectivos que sean personas naturales
domisiliadas o residentes en el Ecuador o en &l extatiar,

R R Rt s BA H

. Las sociedades gue reinvierfan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuavos activos productivos, estaran exonsradas del |SD, por
pagas al exterior por concepte de distribucidén de dividendos a bensficiarios |
efectivos residentes en el Ecuador.

el b LE

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesalas de procedimientos
de sjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de |as obligaciones,
clya administracion y recaudacion le correspaonde Unica v directaments a [a
Superintendencia de Compafiias, Valorss y Seguras, en un plazo de 90 dias.
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MASVALDORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddolares estadeunidenses)

. Lag nuevas fnversiones en los sectores economicos determinades como
industrias basicag {definicion del Cédige Organico de la Produccién, Comercio &
Inversiones), tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afos. Los plaros de exoneracion se ampliaran por § afios més,
en el caso de gue dichas inversiones se realicen en canfones fronterizos del
pais. : :

“Codigo del Trabajo™ El § de abrtil del 2018 se publicd la ditima modificacion
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la
inconstitucionalidad de ¢iertos articulos al tratar sobre el techo de |as utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria Ia aplicacitn de
esta Ley para los gjercicios econémicos posteriores.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn y movimiento.

Saldos al Fagosyis  Saldos al
itricia Incrementes  ufilizacionas final

2019 _
Heneficics sociales (1) 189,394 BG.124 {82.861) 22657
Jubilacitn patronal y desahucio (2) 13.973 2,023 - 16.001
2018
Beneficics sociales (1) 9.765 55.408 {45770 18,394
Jubilacién patronal y desahuio (2) 11.230 2743 - 13.873

{1y Incluye principalments US3$2.173 (2018, US$1.573) a vacacionss, US$3.456
{2018; US5%$2.398) a aporte patronal y personal; USHEES3 (2018 USE995) a
décimo tercer sueldo; US31.313 (2018 US$965) a décimo cuartn sueldn y
USH14.146 (2018: USF12.772) a 15% de participacién de trabajadores por
pagar, respecivamente.

(2}  Ver Nota 14,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUGCIO

Jubilacion patronal y desatiucio:

(Véase pagina siguisnta)
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WASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVANASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Exprasade en dolares estadounidenses)

El saldo de |as provisiones para jubilacion patronal y desatucio al 31 de diciembre del
2018 v 2018 corresponde al 100% del valer actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajaderes gue al 31
de diciambre del 2019 y 2018 se encontraban prestando servicios a la Companiia.

A continuacién un detalle de su composicion:

019 2018
Jubilacidn patronal 5.193 5,001
Benificacion por desahusio 10.838 B.OY2
16,001 13.973

Los principales supuestos actuariales usados fueran los siguientes:
2914 2018
% %%

Tasa de descuento 8.215% 7725

Tasa de incremento salarial 3,00% 5,00%

Tasa de ratacidn 9,30% 9,30%
Tasa de mortalidad e invalidez {1} T [ESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provisidn para jubitacion patronal y

desahucio en al pasiva:

019 Ui

Saldo inicial . 13.973 11,230
Costo laberal por servicio actuales . 2863 2377
Caosto financisro 1.068 Ba7
Ganancias actuariales ORI (1} {1.602) (B21)
Saldo final - 16.001 13.8973
(1)  Se reconocio en la cusnta de otros resulfados integrales,

(42}
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEREOS
AL 31 DE DICIEMEEE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESTRICCICNES SDBRE EL FASIVO

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, |as sigulentes dispasicionss vigentes emitidas por la

Jurta de Regulacion del Mercado de Valares de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de

Mercado de Valoras, fusron cumplidas por la Compafiia:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patimonio de Iz Compafriia.

. La Compafila podra endeudarse con  enfidades autorzadas por Ja
superintendencia de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de
blenes v servicios para el desarrollo del abjsto social o mediante emisién de
ohligaciones.

. El indice de portafolio propio debe ser mener o igual a 2.

. El indice de endaudamisnto debe ser menor o igual a 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

El indice de liguidez debe ser mayor o igqual a 1.

CAFITAL

El capital autorizade de la Compania al 31 de diciembre del 2013 v 2018, asciende a
US$800.000, el cual esta suscrito v pagado por USH400.000 dividido en 400.000
acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una. A continuacion, un detalle de los
accionistas:

Nombre Hacionalidad Arciones %
Santos Layedra Xavizer Emilio Ecuatariang 3909002 100%
Santos Rojas Xavier Andrés Ecuatariane 8 0%
400,003 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Heserva legal

[re acuerde con la legislacidn vigents, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% de! capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para
disttibucion de dividendos, pero pusede ser capifalizada o ufilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diclembre dal 2019 y 2018, la rasearva constituida alcanza el 3%
{2018: 1%) del capital suscritg,

(43)
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MASVALDRES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares astadounidenses)

Resultados acumulados

Los resulfados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendn registros que pemmiten  identificar su gjercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones
normativas aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, miantras
que [as pérdidas se mantienen en Resulados acumulados © se compensan con la
Feserva legal, Reserva de capital U otras resetvas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

INTERMEDIACION DE VALORES
Cormpaosician:

20149 283

Campra Venia Total Campra WVerts Total
Bursafil 187.048 131.875 1a02 - 136,908 140,384 277.381
1R7.048 131.975 21204 1360906 140,385 277381

CONTRATOS

- Arrendamisnio

Se suscribid un contrato con la Sefiotita Carla Alsjandra Mavas Lapez en calidad de
Arrendadar con fecha 15 de agosto dgl 2019 como abjetive autorizar la ocupacion de
[a oficina No. 3 ubicada en &l piso 10 del Edificio Torres de la Merced; inmushle que s=
encuentra ubicado en la interseccidn de las calles Gral. Cordova y Victor Manuel
Fendon esquina del Cantén Guayaquil, Provincia de! Guayas. El plazo de duracion del
presente Contrato serd de 5 afios, iniciando el 15 de agosto del 2019 al 15 de agosto
del 2024. Bl canon de arriendo mensual por el inmueble descrito anteriorments as de
$869. '

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventas oue, en la opinidn de la Administracion de la Campafia,
pudisran tener un efecto sigrificative sobre dichos estados financieros qus no se han
revelado en los mismos ¥ que ameriten mayar exposicion.

{44)



