MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAYANASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICJEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

HOTA 1 - OPERACIONES

La Companiia fue consbtudda en la cipdad de Guayagquil sl 3 de junio de 2003, e inscrita an
&l ragistro mercantl can fecha 11 de ulio de 2003 bajo la razon sooal "YaloresBolivanang,
Casa de Valares 3A°

La companiia formd parte del Grupe Financiere Bolivananc hasta Junlo del 2012 ya que de
acuerdo a las reformas a la Ley Genarg dal S[stema Finangero mediante resolacion de la
Jurta Bancana Mo JB-2011-1973 dal 29 de julic del 2011, = Banco, debia enajanar
oblgaiomaments, hasta &l 12 de julp del 2012, laz accipnes gue mantanfa en la Compafia,
por estar regulada bags Ll ley da Mercada de Valores

Medlante contralo de compraventa con fecha 28 de junle del 2012, el Banco, transhing a
titule oneroso sUs scoionas an ValoresBolivariang, Casa da Vakores 5.4 En Junla General
Extracrdinaria de Accionislas celebrada o 22 de septiembre del 2072, sa ragalvid cambiar
la danommnacn da |3 comparia a Mazvalores Casa de Valores 5.4 CAVAMASA, que fus
aprebada por la Supsrintendencia de Compafias madiante resolucidn SC-IMY-DUMY-
DAYR-G-12-0004676 »l 20 de agosto dal 2012 & inscrita an 2l registre mercantil con fecha
13 de sepbembra dal 2012

Su vbieto social son las vperacionas contempladas an la Ley de Mercade de Valores
para las caga de valores. Sus actlvidades son reguladas por el Conseje Nacional de
Valores,

NQOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politcas conlables adoptadas en la preparacién
de astos estadus financiars

2.1 Bazes de proparacitn

Loz prasantes estadus financieros de la Compardla al 31 de diciembre del 2012 estdn
praparades de acuverdo con las Normas Inkemacignales da Informacidn Financiera
{NIIF}, emitidas por & Consejo da Nomas Intermacionales de Contabilidad (IASE),
las que han gide adeptadas en Ecudor, ¥ represantan 13 adopoidn inegral, explicita
y 3 resarvas de fas refendas ngmas Intaernacionales aplicadas da manera unifomea
en los ajarcicios que se presentan, Loz estados financleros de la Compaitla han sido
preparados de aclerdo con el pringlple del costo histdrico

La praparacidh de los estados financieros de acuerdo con NIF reguiere &t uso de
cierlos aslimados contables oritleos. También requiere que la Administracidn sjeTa
st juicio en el protass de aplicacidn de a5 pollticas conlables de la Compafia Las
#reas que involucran un mayor grade de juicio o complejidad o dreas en las que los
supuestos y ashimades son significativos para los aglados financieros se describen
en la Nota 4.
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MASVALCORES CASA DE YALORES 5.A, CAVANASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICAEMBRE DE 2012 Y 2011
{Exprazade en dblares estadounidenses)

A la fecha de emision da estos estados financieros, se han publcado enmiendas,
mejoras e [nlerpratacionas a las nowmas axistentes que no han entrado en vigancia y
que la Compafia no ha adeptade con anticipacdn, Estas son de aplicacedn
obligatoria g partir de las lachas indicadas a continuacian;
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c mig phte

La Compafia estd en proceso de evaluar los impactos de la adopeion de estos
pronunclamientss, s embarge, estima que, considerando la naturaleZza de sus
actividades, no 58 generard un impacto signficative en los estados financieros en el
gpercivio de su aplicacidn imigial
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NASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
(Exprasado en dilarss estadounidenses)

2.2

2.2

2.4

2.5

Moneda funcional ¥ maoneda de presentacion

Laz partidas &n |0 estados financieros da la Compaiia sa expresan en I3 moneda
dal ambmenta acandimics pnmano donde opera 1@ entdad (moneda funconal). Los
estados financwrus se expresan en dblares estadoumidensss, que es 18 monada
funcional ¥ la moneda de preseniacidn de la Compafia,

Efactivo ¥ equivalantes de efectivo

El sfsctive ¥ aqulveientes de efectivo comprenden el afactivo disporitble, depisitos a
ia visia en bancos locales e inversiones Mantenidas hasta su yencimiento menor a 3
mMAasks,

Activox financleros

La Compafila clasfica sus activos financieros en 4 categorias, “activos financieros a
valor razenable a traves de ganancias y pérdidas’, "préstamos ¥ cuentas por cobrar”,
“actwoR hhahcieros mantenidos hasts 8w vencimenls® v “activos  financiergs
disponibles para fa venta™ Al 31 de diclembre del 2012 y del 2011, 1a Compaflia
posee activos financieros en la categoria de “actves financieros mantemdos hasta el
vencimentc” y “préstamos y cuentas por cobrar’, La clasficagién depende del
propéeito para el cual se adguineron los activaos financiaros, la Adminiglracion
determina la clasificacién de sus aclives financierps a la fecha de su ragonocimiento
imcial Las compras y vantas normales de activos finangleros se reconocen a la fecha
de compra o igudaclén, es decir, 1Ia fecha en @ gue el acivo s adguiido o
entregado per la Compafia

Actras Fhancieres mantenidos hastg ef ygncltirenio

Constliiuven instrumentos da deauda emttdos por mettugiones financeras del pals,
gue dan dereche a pagoes fijos o determinables, tenen venamientos fijos ¥ para los
que la Compafiia iene la intencedn ¥ <¢apacdad para manternedss hasta su
vensimiento. Postenor al reconoamient inicral lbos activos financieros mantenigos
hasta el vencimemo son medidos al costo amorizads, Los actrvos gn asta categonia
se clasifican como activos cormientes s 30N, O Mantenidos como negocdiables, o se
espers Que se realicen dentro de |os 12 meses contados a partir de la facha del
tatance general

Cuenta’ y documentos por cobrar

Comesponde princlpalments a cuentas por cobear cliertes producto del servicio
prestado, préstamos 8 funcicnarios y por &l crédito tnbutano provenlents de sus
operachones

%)


http:entreg.do
mailto:af@ctlvodlsponlble.<lBp�sItosa

2.6

7

MASVALORES CASA DE VALORES S5.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
[Expresado en dolares astadounidansgesa)

Cetariors de activos
Deteripro de actves na corventes

La Compafia evalla anuatmente la exstencia de ndicadores da delenore sobre
actvos no commientes, S exsten indicaderes, la Compaiia estma =l menlo
racuperable del aclive deleriorado Las perdidas por deteriong corrasponden al mornta
an &l gue el valor en libros dal aclive excede a sy valor resupersble El walor
recuperable de loz aclivos carresponde al mayor enlre €l monio nebo gua se
obtendria de su venta @ su valor en uso La Administracion ha realizado (05 anéllsis
perdinentes y considera Qua ne s¢ han producds aventos que Indiquan que sus
activos o comiantas significativos no podnan refupserarae a8 su valor sp lbros

Dwtariore da actives financieros
Acinros valuadas a8 coslo amoriizado

La Compafila evalla ai flnal de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriono
de un aclive financierd o grupo de activos financwaros. Si exdste detanaro de un actvo
financiera o grupao de actlvos financiercs 13 pérdida por detenorp ea reconose solo
hay swdencia objetiva de detenorp como resultado de ung o més eventos gue
acurrieron despues del recongcimianta inloal del active (un “evento de pérdida™)
que ¢ evento de pérdida (o svenlos) tene un impacts sobre s flujos da afectivo
estimados del actvo financiere o grupo de actives financieros que pusds ser
eatimado confiabiements

El monto de la pardida se mide como 13 diferencia enlre &l valgr en |ibres de los
actives ¥ & valor presente de los fulurps fluos de efectiva estmados descontados a
la laga d& Interés sfectiva ongingl dal adlive financiera. El valor en libros del activo ge
reduce ¥ el monto da la pérdida s& reconoce &n & estado de resultados Integrakes,
%1, en un perigde postenar, < monto de 1a pérdida por deteriora disminuye ¥ dicha
dismmucktn 58 rélaciana obpehlivamente a un evanto que haya ocumido despUés de
que sa reconccit diche detenoro, se reconoce ah el estado de rasuliados integrales
la ravarsidn de la pérdida por deteriorg previamende reconggida

La Administracidn ha realizado |os andllsis pertinentes y considera que no =a han
producide eventos que indiquan que sus aciivos financarns algnificetives No podrlan
recuperarse a su valer en libros

Acthvas fllos

Los activos fijos da |a Comparfila se componen da aquipas de oficna, muables y

equipos de computacion, cuya base de medidon es su coete histdrlcs menos =u
caraspondlenle depreciacidn El cogte histdnee incluye los gastos directamante
abtribulbi®s a la adquisicion.
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MASVALQRES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOSS FINANCIEROS
AL 3 GE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
(Expresado en dilares estadounidensas)

2.8

Lot costes posteriores se incluyen en al importe en ibrog del activo o se reconocen
como uwh actvo separado, segun comesponda, sdlo cuando as probadble que los
beneficios econdmicos fyturos ascclados <on ks elementos vayan a flur hada la
compaiila y el coste del alamento pueda delermmarse de forma fiable, E| mparte en
ibros de ia parte zusttuda se da de baja cortablementa E| resto de gasto por
reparacionss y mantenimlents s& carga a fa cuanta de rasultados durante el ejercicio
finandisrm £n que s incurme &n &l misme

La dapreciacién s& caleuld Usands & métudo Ineal de acuarda 3 MIC 16 para asignar
la diferencia antre & coste de Jos achives y sus valores rasiduales durante las vidas
utiles estimadas, que g2 indlean & conlinuacion

« Mobliang, ansaras y equipos 10 afos
» Egulpos de computacion 3 afios

El valor residual y la vida 0til de los activgs se reyiean, y gjustan si es necesarno, &n
la fecha de cada balance La compafia ha daterminado un valor rasidual cero para
sUs activos fijos

Cuandn el importe an lieos de un actwo es superior a suy Importe necuperable
esimade, su importe en libros se reduce de fome inmedista hasta =u Impora
recuperable {Mota 2. 6)

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fios se caleulan comparands los
ngresaos obtenidos con @ mporta en libros y se reconocen an [a cuenta de
resultados dentro de “Oiras {pérdidasyganancias — netag”

Astivos intangibles

Log activos intangibles da ta compafia s& ¢componen de licencias para programas
nformaticos y por la cuota patrmatal relativa 2 su participacidn an |a Bolsa de
Valores de Guayagull,

Las lcenmas para programas informaticos adguitldas se regiztran al costo gque es
valor razonable al momemto de su adquisicitn  Eslos se amorizan durante una vida
atll de 3 afos Lot gastos relacionados cogn el desarrolle o mantemmento da
programas informdbcos 38 reconoGen coma gastos cuando se incurmen an allos

la cucta patnmonial asld raglstrada baje = modelo dal cosle con una vida il
indefinida, la misma que &5 manlenida para poder operar. Las evalvaclones de
delenicro 3¢ realizan penddicamente (Nota 2.6},
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Exprecads en dolares estadounidenses)

2.9 Cuentas por pagar

Comesponde a cuantas per pagar a proveedores de seqvicios. Las cuenlas por pagar
@ clasifican come paslyos comantes licnen vencimientos mancres a 12 meses
contados desde la fecha del estads de siuaciin financiera, de o contranc se
pregentan Como pasIvos NG corrlentes

2.10 Impuesto 3 |a ranta

Elmpuesto a la renta esta conformado por las ebligacicnes legales por mpuesto a la
renta {impuesto a la ranta comente) y 108 Impuestos diferidos  El impuestio a la renta
e3 reconacido en a8l estado de rasubados aregrales, axceplo cuando éste se
relacona con partidas regisiradas dirsclamente en el patnmonio, @n cuyo caso el
efecto da impuesio se reconoce tambidn en patrimonig,

fay impueslo afa renta corriante

{b)

El impuesto a la renta cormenta se calcula sobre la ranta gravable del afo
wilzando tazas mposittivas promulgadas a la fecha del estado de situagién
financiera

Impiasio a la renta difarido

El impuesto a la renta diferide es aguel que la Companila sspera pager &
recuparar an a8l iturg por las dierencias temporanas entre al yalor en libkos de
los actives y pasivos y Sus coraspondwnies bases tritwtadas, Los aclves v
pasivos por impusstes diferidos son gencralmante reconockdos por todas las
diferencias temporarias y son calculades a las tases que estardn wigenles a la
fecha an que Ios pasivos s&an pagados y o5 activos sean realizados

El impuasto a la renta diferdo se prewislona en su totalidad, por al métoda dal
pasivn, sobra [as diferencias temporales gue surgen entra las bases tnbutarlas
de activos y pasivos ¥y SUS respectivds valores mosirados en |og estados
financieros, El impuaslo 2 la renta diferida se detarrming usando tasas tributanas
fue han side promulgadas a la fecha del estado de sltuacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impoesto a la renta difendo activo se realice o
al impuesta a 1a renta pasivo s& pague. Los estadog financienes adjunte, no
presantan s2idos por impuwesto a ta renta diferido.

2.11 Beneficiow & empleados
fa) Participacidn de los irebajadores an fas ilidades

El 15% da la utiidad anual que se debe reconocer por concapto de participacKin
labaral an las utlldades es regiatrads con cargo a los resutados ded ajerciclo en
que sa devenga, con base en fas sumas por pagar sxigibles
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MASVALORES CASA DF VALORES 5 A, CAVAMASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresad o en délares estadounidensas)

2.12

213

b Bereficios defidos. jubvacidn patronal y bomffcacién por desahucio

Ef coste de 108 bensficics defnidos (ubilacion patronal v bonlficacion por
desabuclo) es determynado utiizando por el Meétode de fa Unidad da Crédile
Proyectada, con valoracionas acluariales reglizadas al final da cada periods, Las
gananclas y pardidas acluanales se reconocen Wiizando el enfodque de la banda
de fluctuscdn (10% del valor presents de |a obhgacidn al Inicio del periodo
dividido entre el nimere promedio de afips de trabajo que e resten a los
ampeados No sa conaldara &l 10% dal valor razcnabke de kog actvos dal plan,
an razun de qua ests obligacidn no estd fondeadal, Los costos de los sarvicios
pasadoy e reconocen inmadiatamenle &t la medida en que los beneficlos ya
han sido otorgados; de lo conlrano. son amorizados utilizands el mMéodoe de
lin®a recta an &l periodo promedio hasta que dichos beneficies son olomgados

o) Bereficiags por femraciin

Las indemniZa&ciones por  lerminagidl  intempestiva © cese laboral son
reconacidas Como gasbo cuando la daclsidn es lomada para dar por temtnada |3
ralacion ¢ontractual con ks empleados de farma umtaleral En el 2011, 2
Compafila establecid yng provisidn para este beneficp, debido al proteso que
se desarrollé en 8| afio 2012 (Ver Mota 1). Por US$S 826, i3 cual fua llquidada &n
e mes de junio del 2012

Provisiones

Las provisiones S8 recondcen cuando. (i) la Compafila tiene una obligacion
presante, ya sea legal o implicita, como resuttado de eventos pasados, (i} as
probable vays a 5er recesara una salida de recursos para lquidar la obligacidn, ¥
{ii} & monto s& ha estimado de forma hable Los montos reconocidos como
proveiin son la meor estimacion de |3 Administracldn, a la fecha de ciere de los
astados inanckeros, de logs desembolsns necesanos para hquidar |3 obligacldn.

Los conceptos por log cuales sa constituyen provisones con carge a resultados
comespends pnncipaimerde 3 proveedarnes [ocales, impuesato a la renta cavsado ¥
participaciin a o4 trabajadores en el afio. Yer Nota 1.

Recomroclimiento da ingresos
Los ingresos comprenden el valor de [2s comisones ganadas por [a compariia an [
prestaclén de los serviCios de  inlenmedigcion  de  valores, asesorias,

astructuraciones financieras & intereses, esté ulimo registrado bajo el método da
interas efaclive
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MASVALCRES CASA DE VALORES 5.4, CAVANMASA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DIGCIEMBRE DE X012 Y 2011
{Expresacdo an ddlaras sstadounidensss)

214 Costos y Gastos

Los costos y gastos s ragistran al costo, astes sa reconocen a medida en gue sa
incumen, indeperdientements de la fecha en que se realiza el pago.

NGTA 3 - ADMINISTRACKON DE RIESGOS FINANCIEROS

31

Facteres de desgo financiero

Lae actividades de [a Compafia |a exponen a una vanedad de riasgos financians
nesgos e mercado (que comprende 3 102 nesgos de pracia ¥ fasa de Interds).
nesgn da créditc y nesgo de lquidez. El programa general de adminlisiracidn de
resgos de [a Compafila =@ concenira principalments en o imprededble de |os
mercados financeros v trata de minmizar petenclales afectos adversos en el
dezempeiio financiera de |8 Compania

(a)

(b

ic}h

Frasqos da marcado
Fresgo da tase de ntends schre e valor raronalte y (05 fuos de afectivo

Debido a que la Compaiita ho registva pasivos que generen intereses a tasas
varables no estd expuesta al nesgo de tasa de interés gobre sus fAuos da
efectivo

Rresgo de crédio

Log achvos financiercs de la Compaiila potencialmente expuestos s
concentracionas de nesgo de crédilo consisten principalments en deposilos
& bancos, inyversionas clasificadas como mantenidas hasta sU vencimmenta y
Comisiones por cobrar.

Con respecto a las inversiones clashcadas como mantenidas hasta su
vencimento (consiste en certficados de depdsito y piizas de acumulacion),
la comparfila los caloca en inatilucionss financieras con sufickente solvenoia,
Iiguidez, rentabilidad y que registren yna calficacidn trpo "AAL-" a “AA+",

Riesgo de fiquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales La administracidn prudente del risggo da liquider
mplica mantener suficiante efectivo ¥y equiwalenles Do afsctivo, [2
disponibilidad de finansamiento a baves de un ndmero adecuado de fuentes
de financiamente comprometidas y |d capacidad de cermmar posiciones oe
mercado En este sentido, la Compania no estd axpuesta a nesgos
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NCOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Exprezado an délares estadounidenses)

significatives ds liguidez ya que histdncamente los flujos de efectivo de sus
operaciones ke han parmitido mantenar suficiente efective para atender sus
obligaclones,

3.2 Administracidén det riasga da capltal

Los cbjetivos de la Compaiiia al administrar el capital son &l salvaguardar su
capacidad da conttnyar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retomaos a sU5s accionistas, heneficios a ofrgs grupos de nterdés y mantensar una
estruclura de capltal dptima para reduar &l costo dal capilal

3.3 Estimacidn da valor razonable

Para fines de dabterminar el valor mzanable de un active o pasivoe financiers pueds
apllcarse alguna de las siquientas jerarqulas de mediasn:

= Precios de cotizacn {no ajustades) €n mercados activos para activos o pasvos
dénticos {nivel 1]

» |nfarmacidn cistinla a preacios de cotizacion inclhudos an al nivel 1 que se pusda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directaments {precios), o indirectaments
{que se derven de precios)] (nivel 2)

» |nformaciin scbre el aclivc © pasivo que no =€ baza en data que s& pueds
confirmar en el mercade {iMformaciin no obgervable) (nivel 3}

HOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERID PERSONAL

La Compania efectia estimacionss y suplestos respects del futuro Las estimaciones
cortables resultantes por definicidn muy pocas yeces 3eran iguales a los resultados
realas

Estas melimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados, En cualquier casn, es posible qua acontecimiantos qua puedan taner
lugar =n 2l futuro ebliguen & modihicarlas &n (o5 praximos ejergicins, o que s5e realizarka,
en su cago de forma prospectiva. Las principales ashmaciones y aus supusshos se
presentan 3 conbinuaciin

fal fnpuesios

La determinacién de Jas obdigaciones y gastos por impuestos regulen: de
interpretaciones a la legislacidn Wbutaria aplicable. Le Compafia cuenta con
as&gorla profesional en matena Inbutana al momento de tomar alguna decisidn sobre
asuntos tnbutanos. A pesar Que [a Administracdn considera quUe 565 estimaciones en
ralera tnbutana son prudeantes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidanses)

adminislracadn tributaria en la interpretacion de nomas gue requieran de ajustes por
mpuestos en el futuro

fb} Obligaciones por benefiios por rediros del personal

El valor prasente de las oblijaciones por planes de pensidn depende de un ndmero
de factores gue se determinan sobre bases actuanales usando un numerg de
sUpuestos, Los supussios Usados al determinar ef costo neto por pensiones Incluyesn
una tasa de descuento Cualguer cambio en estos supuestos tendra impacio en &
valor en libros de 1a obligacion por planes de pensidn.

La Compafiiz deterrning |3 tasa de descuento apropiada al final de cads aio para
determinar &l valor presente de las fuluras salidas de Ayjos de efective estimadas
Jue ae prevé se requerira para cancalar las obligaclones por planes de pensiGn. Al
determinar esta tasa de descuento, la Administracidn considera las tasas de interds
de bonos corporatives de alta cabdad que s denominan an la moneda en la gue log
bensficics se pagardn ¥ gue tienen plazos de vencimenle similares o que se
apro¥iman a los plazos de |as respedtivas obligaciones por planes de pensidn Ofros
supuasios claves para establecer las cbligaciones por planes de pensién se basan
an parte en las condiclones actuales del mercado Ver Nota 10 que presenta
informacién adicignal sobra estas provisiones,

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Composicidn
Bz 2011

Astvas Mnanclarms meadidos 3l casto amarhzada

Efactva v aqurvabants g alsctneg 38 401 64 807

Inversines manteridas hasta su vancimlenio (1} 228 450 2484902

Olras actvas (2} 14.217 14,302

281 DBH F28.011

Pagives financeres medias al costo amortizado

Cusnlas por pagar £ 878 12418

{1} Lag inversiones mantenidas & vencimianto al 31 de dwiembre del 2012 y 2011 =&
prasantan a continuackn;

{Végae pdgina siguiente)
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MASYALORES CASA DE VALORES S.A. CAYAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3% DE DICIEMERE DE 2012 ¥ 2011
(Expreasadn en dblares astadounenses)

LG ELTE o) Tadu
H IEET I ]
A pd- LT 1 ]
Il A B T T T
[’ 3 Pk F-ra a1
Carificadan o s
Burcn Inermcnml § 2 172% - g 2 034
Baron Basanena C 8 1 Hrs. [T AT R 100,551 -
Eaedl comamal
B Pomsy (e el ke - F.rd7
Barcn Profi o BN - FTCLIOLE -
Beren Promas—e [ L=cH PR e e - M.A1
v < pouTr dacion
Bencn de by Prouemain § A mgubarcn 5700 - 11T 7483 -
122007 237 9T
[ P
LSS LTS el HH i) ) 'l =12 211
Ayg
Banco MoTsag 3 A El o] AT D 10 38
wl LR O i
Bnoo Machaln 35 8, L ns ] i lin % AT ] 100412
mall 1038
2 455 A

T

(2] Al 31 de dicsermnbre del 2012, los otros acbves incluyen cerfificados de depdsitos
amibdos por una institucién financiera local con vancimientos hasta febrero del 2013 y
taza de wnberes del 3.75% anual {2011 con vencimienlos hasta febrero dal 2012 y
taza de interas del 3 75%), e gue han Sido entregado en garantia 3 |3 Bolsa de
Valwes de Guayaquil, para asegurar el cumplmignlo de sus cbligaciones franta a sus
comitentas v a la Bolsa

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compomcidn

212 2011
Caja y bancos (1) 3B am B4 807
Imsars Iones manores a 3 meses (&} 128,037 247 874

156438 302781

(1) Corrasponde prancipaimente a deposilos mantemdos en al Bango Baolvarlane CA ¥
Barcoe Central del Ecuador.

(2} War Nata 5 {1).
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MASYALORES CASA DE VALDRES 5.A. CAVAMASA
NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 ¥ 2011
(Exprasado en ddlzres estadounidensas}

NOTA 7 - ACTIVOS FIJOS

Compostcidn al 31 de diciembre del 2012

Tasg anual
de
2012 depraciagidn
Equipos de oficina 3 344 T4
Musables ¥ Enseres 3.524 10%
Equipos da computacisn 4372 33, 33%
11 240
Menos - deprecracin acumulada {928
10.312
Movyimianto
2912
Saldo al 1 de ensro -
Adicionag 11 240
Dapraclacidn dei ano {928}
Saldo al 31 de digiem bre 10312
NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES
Compasicién;
Tasa anual
de
2012 11 amertzactn
Licancias 1855 - 33 33%
Cuenta patrimonial en 1a balsa de valores {1) =, 80K 3.800 0%
5,755 3.800
Mencs - Amortizacion acumulada 215 -
5.540 3.800

{1) Comesponde a la cuota patmmaomal relativa a su participacion en la Bolsa de Vakres de
Guayaquil, con una wida @il indefinida (WVar Nota 2.8)

NOTA & - PROWVISIONES
Compasicién ¥ mewmianto

{Vieaze pagina siguente)
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MASYALORES CASA DE VALORES S5.A. CAVAMASA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DACIEMERE DE 2012 ¥ 2D11
(Expresada an dilares asiadounidensas)

Saldos al Pagoe wo Saldos al
e Inaementaa  utihzaclonas final

Ay 2012
Impuasias por pagar (1] 25204 47 398 (45 GO 22 101
Egnaloos $o0ales (2] 252387 34 205 (35 270 212323
Frondsadh pard Jubilacion patonal (Mota 10} 1 712 4TT 11712y 477
Provsién para Desahucs (Mot 10) 1 828 =1} [1 828 BT
Ao 2011
mpuazioa por gagar{1) A3.959 403 B80 (55420} 252058
Banefickms acoiales {2) 38.273 3nT23 (5t G5, 26397
Frowssin pam@ jubrlacitn patrenal (Nota 14} 2 166 495 (B45) 1 M2
Prowmssin pam@ Dasahucq (Mola 1) 2453 1142 (1 FO7) 1928

{1)  Inchrye pincipalments 15513,134 (2011; U3$23,720) del impussto a 13 renta por
pagar

(2] Incluye principalmaentes USH17 005 (2011 US$18,708) correspondienta a la
parliclpacién a lrabajadores

NOTA 10 -PASNGO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivg 3 1argo plazo as Lomo sgue:

2012 2011
Jubilaciin patronal 47f 1712
Bonificacion por desahucio &Y 1 028
B4 3,640

101 Jubilacién patrenal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, os trabajadores que por vemnte aios
o mas hubieren prestados sug servicies en orma continua o intemumpida, tendran
deracho o sar |ubllados por sus empleadores sin perjuicio de [a ubilackin gue les
carresponds an sy condidon de aflladoy al Instituto Ecuatoriano da Segundad Seclad

Los sambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jJublacidn pabronak son
0% Sigriantes:

(Vénse pagina siguiente)
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MASVALCRES CASA DE YALORES 5.A. CAVAMASA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidensas)

20 2011
Provkelin al Inke o dal afo 1712 2. 156
Cosho Bboral por seracios acluales - 0B
Reverso de provis ion por wanta de compafl i 1 712) -
Coslo fmancierg - 141
Pérdida (Ganancla) actuanial reconacida 477 {1.503)
Prosnaiin al final ded efio 477 1 M2

10.2 Bonificacldn por desahucic

Da acverde coh daposiciones del Codigo de Trabayo, en [of ¢agos de teminacidn de la
relacion labaral per desahucio solicitado por el ampleador, la Compariia entregara el 25%
de 1a ultima remuneracidn mansual por cada une de lee afios de servicio

Los céleulos actuanabes del valor actual de la obhgacidn devengade por concepto del
pasivo 6 largo plazo fueron realizados et 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuanc
ihdependients El valor actual de las chligaciones por concepto de pasiva a largo plazo y
los coslos del servicio achual y el costo del =ervicio anterler fueron calculados ulilizando el
metode de la umdad de credito proyectada Bajo este métods kos beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periods de servicio del empleadn v basadas en la fdomula del
plan, de tal suerte que se atnbuye la misma cantidad & banaficlo a cada afio de servicio,
congiderando el usoc de hipitesis actuanales para caicular el valor presente de dichos
beneficros Estag hipdtesis raflejan o valor del dinere a Iravés del tiempo. el incremento
s5lanal y 1as responsabilidades de pago da la panswn,

Las ganancias y pérdidas actuariales que suran de los ajustes por la axpensncia y
cambios @n ks eupuasios actyarales se cargan © abonan a resultados durante e
remanente de vida laboral promedic esperado de los amplesados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion

Las presunclones pnncipakes usadas para propdsitos de los cilculos acluarlales al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2011 son las siguienles

2012 2011

o %%
Tasa(s) de descuantc F 6,50%
Tasals) esperada del mcremento salanal 3,000% 2.40%
Tasafs) asparacda de incremanio de pensones 2 50% 2.00%
Tazals) de rotackin promadio 8 90 4 5%
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MASYALORES CASA DE VALORES 5. A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Exprasado &n ddlarss estadounidenses)

Las impartes reconocidos en los resultados del ejercicio raspecto a diches planes del
pasivo a largo plazo son los sguientes.

2012 2011

Costa actual del servicio B4 {1.015)

NOTA 11 - SITUACION ASCAL
a] Impuesto a la renta

A la facha de preparacién de estos esfades fihencieros, los afies 2009 a 2012 se
encuentran abiertos a revision por parte de [ag auleridades fiscalas

La provisicn para impuests a la renta comente 8@ calcula mediante 1a taga de Impuasto
aplicable a lgs utthdades gravables Las nomas Inbutarias vigentes astablecen uha tasa
de mpuests @ la renta del 23% aplcable a 25 uvtlidades distnbuidas, dicha tasa se
reduce al 13% =1 las tiidades son reinvertidas por el contrlbuyente en activos

productivos
Bazs de cdlculo do Anticipo Minimo de Impussto a fa Renta

A parfir da) sjeraclo hscal 2010 entrd en vigor 18 norma gue exige el page da un “ant|¢ipa
minime de IMpueslo a la renla’, cuyo valor 83 Galzulade en funcidn da as cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patnmomig, ,.2% de Jus costos y gastos dedueabkes, 0 4%
de los acireos ¥ 0 4% de loz ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de dque ¢l impuesto a [a rents causado sea
menor que &l mente del anticipo minime, este ultmo se cenvertrd en impuesto a la renta
cefinitivg, a menes gque &l contribuyente sdicita al Serylcy de Rentas intemas su
devolucian, 10 cual podrie 5er aplicable, en Imitadas circunatancias descritas an la nomma
que rge aste anticpe,

Gancillaclén del resultado contable-tributarks

El impuzsto & 1a renta causade del afie 2012 y 2011 se determind como sigue

{Véase pagna siguienita)
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NASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DMCIEMEBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadno an ddlares astadoundenses)

2012 2011
Litihdaa arves da participaciin laboral e 1mpueglos 113.368 124,724
Baxa de c¥cuby para Participacsdn a Ios trebamadones 113.388 124 724
Menos Partlclpacin (sboval (17 005) [18. 709
Kilded anles da impuestog —'_95-3-5-3- W
Mas' Gasios ma daducibles 5243 15.614
Bass imparible tedal 99,606 121 629
Tata oo [mpuests a la renta 238% A%
Impateato B la reqta comente por pagar &2.9048 28191 (1)

{1} Valor que difiera al registrado contablements por cuanto al cierme de los eslados
financiargs del 2011 no 5¢ habia efestuado I concliacidn tibutarda defintha, el
ahecto da este asunto no es signdicative tomandg los estados financiercs en su
conjunta (LSS891)

La determinacién del impuesto 3 1a renta por pagar del 2012 v 2011 hue como sigue:

2012 2011
Impuesto 3 la renta causado 22 . 804 29191
Menos
Fetanciones 2n |3 fuenie efecluadas #4.725) {4.580)
Salde a pagar por |3 Com pafils 18.184 245811
Otros asuntos

El 258 de diciambre da 2010 58 publico el Codigy Crgénico da la Produccitn, Comearcio @
[Avarsionas gue antrd en vigencla & parhr de enéro del 2011,

Entre algunce de los temas se incluyen. determinacidn y pago del satarle digno,
establocimiento de zonas especiales de desarolle acondmizo como un deshna aduanero,
reformas tnbutanas aduaneras {exigibtlidad, extincidn, sxenclenes), exoneracidn del pago
del Impuesto a la Ranta hasta por & afins para o desarrolle de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinanas y
equipos que prazansan 8 medic ambienta y también ea establece la reduccion progresiva
dal ImpLesta a [a Renla desde el 2011 hasta llegar al 22% en & 2013
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en ddtares egtadounidenses)

Cambios an 1a legislacion

Salardce minima sectordal: El Ministerio de Relaciones Laborales, amitid la Resolugidn
No 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de eners de 2012, misma que
establecid los niveles en las estucturas ocupaconales da las comislones sectorlales y los
salarios minimos sectoriales, para lgs trabaadores amparades por & Cadige del Trabap
vigentas a parlir del 1 da enere del 2012,

Esta resolucidn detemmina que los salarios minmos sectongles &0 ningGn ¢aso podrdn
ser infenores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sactorialas, y las tanfas de ornada noctumna se quidardn en relacidn a lo astablecido an
al arflcule 42 del Codigo da Trabejo.

Determinacién preauntlva: El Serviclo de Rentas Intemas, medianta Resolucidn Mo,
NALC-DGERCGEC12-00018, publicada en el Registro Cficial No 629 del 30 de engro de
2012, expide lIog cosfickantas de esfimacian prasuntiva de caracter general, por ramas de
aclradad econdmica, aplicables para el elerscio fiscal 2042

Log cosficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aphcardn
muliplicandolos por log montos totakes de los activos, ingresos, costos v gasios, segin
comasponda y de éstos resulfades 58 ascogerd al mayor, tuyo valor constiluird & base
impanible sobre la que se aplicars |a tanfa comrespandlente del impuesto a la renta

El Servicio de Rentas |Intermas verificara 1a informacidn entregada par ¢ada contnibuyenle
y calculars al valor total presunto del rubro respacto ded cual se obtuvo la Informagidn.

Reversos de gaste no deducibles: de acuerda al Registro Oficial Mo, 718 del § de junls
del 2012, ta administrackin tnbutaria rasuelve: |a apicacidn da ta deduabihdad de costos
y gastos para afectos de la determinacién de la base imponible supta al impuesto a la
ranta, se rige por las disposicones de la Ley Orgdnica de Régimen Tnbutario [nterng y su
reglaments, y en ninguno de estos cuerpos nomalives =& encuenira previsla 2
aplicackin de una figura de “reverso de gastos no deducibles”™ para dichos alestos,

En consecuancia, aquellas gaslos que fusron consslerados por los suetos pasivos como
no dadocbles para efectos de la declaracldn del impuesto a la renta an un daterminado
eperclicio fiscal, no podrén ser considerades como dedunibles en sjarcicios iscabkes futuros,
par cuant dicha circunstancia no estd pravista en La normativa tributara vigente, y &l
SpECiclo imposilivoe de esle thbuto 28 andal, comprendido desde al 1 de enaro al 21 de
diclembra de cada afio.

NOTA 12 - RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al 31 de dicembre del 2012 y del 201 T laa siguiertes deposicionas vigenbes emitidas por al
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atnbuciones en @ Ley de Mercado de
WValores, fueron cumplidas por la Compania
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MASVALORES CASA DE VALORES 3.A. CAVAMASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidensas)

s+ El pasivo total no podra exceder en 3 vecas el patrmonio d2 la Compafiia.

= La Compafia podra endeudarse con enbdades avtorlzadas por la Superintendencia
de Bancps, G0N $ua propios acciehlstas, con proveadores da bisnes y senicios para
£l desarmalln del abjelo social o medlante emisidn de obHigaciones,

» El Indice de ponafoko propio debe 887 mener o igual a 2

+ El indice da ehdeudamento dabe ser mencr o igual a 2

= Elindice da suficiendia patnmonial debe ser mayor o [gual a 1

» Elindice de ligudez dabe ser mayor o igual a 1

NOTA 13 -ACTIVOS Y PASVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, al activa y pasivo cormante ascienden a USEZ70.965
{2011; USEI13,708) y USHAE 312 (2011 USH?7 504) respectivamente, por |6 tanto, al
capllal e trabajo asciende a USE224 653 (2011 US3236,205)

De acuerdo con lag normas del Consgejo Nacional de Valores, el indice de liguidaz dege
ser mayor o iglal & 1 Al 31 de diciamire 2012 y 2011, este Indice asclende a 5 B5 y 4.05
respaciivamere

NOTA 14 -CAFRTAL SOCIAL

El captal awvtorizade, suscritg y pagado de la Compafia a5l 31 de dwiembre del 2012
comprande 112 027 scocienes ordinanas ds valor nominal USH1.00 cada una; sendo sus
accionislas personas naturales domiciliadas eh el Ecuadaor.

La Jurta Ganeral gde Accromistas celebrada el 18 de marze del 2012 aprobd el pago de
dividendos a los acoon|stas par USS6S 44

NOTA 15 -RESERVA LEGAL

Da acuerde con la iggislacan vigente, la Compafiia deba apropiar por lo meanas € 10% de
la wilidad neta del afc & una reserva legal hasla que el salde dg dicha reserya alcance al

S0Pt del capital suscrito La reserva legal no estd disponible para distnbucidn de
dividendos, perg puede ser capitalizada o utihzada para abscrbaer pérdidas.
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVANASA
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAKCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
(Exprasade en ddlares estadoumdanses)

WOTA 18 -CUENTAS DE ORDEN

Compreandan,

2012 g11
For garanlia
Cerificados de depusite mantenidos con 2 Bolsa de Yalores 14 .WH 14.001

La Compaiila mantiene adecuada custodla de 65 valores en garantia.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emriarin de estos estados financieros (25 de

energ ded 2013 no se produeron evertos que, en opindn de la Adminisiracion de |a
Compaia, pudieran tener un afecto signficative sobre bos eastados Anancercs o que

requleran ravelatidn,
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