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Sefiores Acclonistas: '
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En cumplimiento de lo dispuesto por la ley y el estatuto social, r Vs__ rgg%@ﬂﬁrl 10,
Casa de Valores S.A., presento a ustedes el informe correspondientes ]aﬁs‘_a_*_‘ciﬁﬁéﬁéas defla

compafiia en el afio 2.003 y los estados financieros al cierre de dicho ¢jercicio. o
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Comentario General: e

ValoresBolivariano, Casa de Valores S.A. se constituyé mediante escritura publica
otorgada ante el notario undécimo del cantén Guayaqul, Dr. Jorge Pino Vernaza, ¢l 3 de
junio del 2003, fue debidamente inscrita en el registro mercantil del mismo cantén con
fecha 11 de julio del 2003, autorizada para operar por el Departamento de Intermediarios de
Guayaquil de la Superintendencia de Compaiiias, segun consta de la resolucion No.03-G-
IMV-0005679, de fecha 5 de septiembre del 2003, e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores como Casa de Valores bajo el numero 2003-2-06-00080 con fecha 10 de

septiembre del 2003. Comenzd a operar en la Bolsa de Valores de Guayaquil el dia 15 de
septiembre del afio anterior.

ValoresBolivariano, fue creada con la finalidad de brindar el servicio de corretaje de
valores, administracion de portatolios de terceros y el negocio de finanzas corporativas a
los clientes y compafiias del Grupo Financiero Bolivariano, permitiéndoles con esto
acceder a los diferentes productos y negocios que otrece el mercado de valores.

El Mercado de Valores en el Ecuador ha tenido un desarrollando moderado en los ultimos
afos, por lo que aun se lo considera un mercado emergente, esto sin duda, abre las puertas
para pensar que en el futuro, con la reactivacion econdmica del pais, se deban generar
muchos negocios y oportunidades para las Casas de Valores. Actualmente la mayor parte
de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, por medio de las casas
especializadas, ha sido basicamente en titulos de renta fija, tanto del sector publico como
del sector privado, a diferencia de los titulos de renta variable que han tenido poca demanda
y baja negociacion debido a que son pocas las compatfiias que cotizan sus acciones en las
bolsas de valores del pais, esta situacién seguramente ira cambiando en los préximos afios,
en la medida en que el mercado de valores continue desarrollandose en el pais.
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Hechos Relevantes producidos en el ejercicio en el ambito legal, laboral y
administrativo. o,
i

La Sra. Gabriela Larrea Barzola present6 su renuncia irrevocable gomo Gerente General y
Operadora de Valores de ValoresBolivariano el dia 28 de Noviembre del 2003, 1a misma
que fue conocida por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
compafiia en la misma fecha. En su reemplazo, la refennda Junta General designo al Ing.
José Medina Serrano como Gerente General, para el periodo estatutario de 2 aftos.,

| | “"Z\iﬂ\) 7 A ?}OO
De igual manera segun consta de la resolucién No. 03-G-IMV-0007521 emitida por\¢l
Director del Departamento de Intermediarios de Guayaquil, de | u@mﬁ}éﬁﬂéﬁﬁa Wy
Compatilas con fecha 5 de diciembre del 2003 se dispuso la cancel &on_de Al g@ﬁ)ci
de la Sr. Gabriela Larrea Brazola como Operadora de Valores de Vale esngiom i ARl
mismo segun consta de la resolucion No. 03-G-IMV-0007522 emitidé/por el Directcn;) 1
Departamento de Intermedianios de Guayaquil, de 1a Superintendencia™de &ovxﬁ)ﬁﬁﬁ con
fecha 5 de diciembre del 2003, se dispuso la inscripcion de la Ing. Connie Man- Trrg'ff.lépez
en el Registro del Mercado de Valores como Operadora de Valores de ValoresBolivariano,

para actuar en la corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, bajo la responsabilidad
de la mencionada Casa de Valores.
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Mediante Junta General Extraordinana y Universal de Accionistas de ValoresBolivariano
celebrada con fecha 15 de diciembre del 2003, se resolvio designar a la Ing. Maria del

Rosario Cunté de Illingworth como Presidente de 1a compafiia para el periodo estatutario de
2 anos.

Evolucion de ValoresBolivariano, Casa de Valores S.A.

Consideramos que la compaiiia cumphid con los objetivos previstos para el ejercicio
economico ya que al 31 de diciembre del 2003 ValoresBolivariano habia negociado
titulos- valores por un monto total de $§ 45°508.109.63, lo que representa un 2.18% del
monto total transado en la Bolsa de Valores de Guayaquil, vale mencionar que la compaiiia
operd solo tres meses y medio en el mercado bursatil en el afio 2003.

La situacion financiera de la compaiiia al cierre del gjercicio es solida y los resultados se
reflejan en la utilidad neta obtemda por la compaiiia al 31 de diciembre del 2003 es de
$7.635.54, cifra que no es posible compararla ya el no existe ejercicio economico anterior.

Para su conocimiento y consideracion, acompafio el Balance General, el Estado de Perdidas
y Ganancias y los Balances Auditados al 31 de diciembre del 2003.
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