
tn :;,.,mpli",¡""tlJ <k lo ,llsVue'W> por Jr¡ ley j Ú \!lAdA", ",,"id], ,k .\1awalon", CbJ;a d .. 
Valo,,,,, S.A, CAVAM.\SA, prOmH) ; n<reJ~ cl informe COl'tV>p<m<1í""k " 1% 
>K:ti~ic~; du '11 <:Cirt',fl'l¡¡¡a en el 3i\() 2 (V 7 Y k~ .;s1U:OS tlmlró,,,,,,, HI óer:e ce ri;~ho 
eJercido. 

,\hi~~",I(¡rc~ CQW de Vawrt'lO S.A. eA v k\1ASA, on1er1o¡'W<tnt~ V¡¡I'->f<.',~~ ....,I¡"'¡¡rwl¡w 

c¡¡mr:i.) km mUIIF é'!!ohleddas para !l. WffijUiií;¡ l'II el 1Ifv¡ :10':0 t~"·,, En Ú ,",'%) : 

r¡úm<:1\l <k Irlfl¡¡Mtdél'!C>< rcal~, el! el mercado bunál:U l\fJ t".'11\I un la esj,j¡ctPI'l'lCll0 y 
ooloca.:llm Ot ;m¡i¡¡,QtI($ de ¡¡¡IIjl)!¡¡ ... ¡¡lur~¡¡ de em¡!lúfe1¡ priWÓ()\, Es !::r,Nmmlil m,;¡¡ci"mY 
qUt V"¡'-"lHoo!;\ari¡;;',ü ('-as;¡ &. V;.¡l<.>ln> S.A. per:=mN:;~Z, al f,tu¡X> Fimnciero Bu'eo 
B,,¡¡,ari¡¡n<.> m\fJJl el 28 de j!l"io t:el 2012 íl:'-tl1;.¡ en q"" ¡He '"Cl!dí"a 11 lo, nlle<ms i1':C,OO :111<5. 

En ¡.."mil ~Ci)nlJm";,, debemo$ me¡¡cionar 4U~ ~n t::iltG mundo SIQ~II'i7arlO, !),lm todos l\l~ 

¡:aís>;¡, y ah p;.¡r.¡o: k>s "abe.. <k mev>r d<lSt:Tollo e:;;or.¿-r:1iw f~l!!tivo Q'ff..J d ¡"cJeo()!'. lo 
que ¡:ued¡¡ wceder /'w;;rK :k ws ü·!)"W".::s prat:as \!$ :nU} ¡u?JnM!e. ."p~~;'¡>fI.::t';~ ,j ;e 

n:ll1l\ de bft m4/\)¡'ft! WJflcmÍlt,> munJ",IN. 

f, FMI emiMÓ <.1-1(- d 1'13 'lllJ,dinl cre;~ria 31 .iy., c:'~ d ?()I~ Y que t;:'Id"" mnje,j('3;;' 
"1".;o'l1r rn el 2111 L mieml1l~ 4ur j(1" p,,¡,c> ,ksn,,,,;I¡¡dNO a"':ó!"cim en conil,~t;, JP<'''R'~' 

1,2'}¡, y I~s ~c()nwUli3S cn\Cfg~tlt~. lo hlran ¡¡J 5,~%, wn d dínmn,$t)lo ",ti!' 'ujlerior d,-' 
China t Inoin, 'lu~ ul:et:ra¡¡ <11 8,2%)' HI 7'1'0 1~<fWCl:¡V¡¡¡ner.te. 

¡;.,.- ",; h<.<adM ,e <$P"fa.que ""nEr.'!e crec¡~OO, !lLllq\IC uo al ,-,i,,,,,o ritmo de 2el l. E, 
Bw¡;;o (eulnl calntl" que d ¡'lt< uu:em UIl 5.3S%, la lh",,¡~¡a Ekoo esnrrm e;üre IIIl 4,5 ~' 

,t7"J", ¡-'el fMI, un 3,8%, 

f: F.:uador vivírá l,;: ail,J el.xtOlnl mil} oonf.icd\\), $, oicn :d" "''IIdiót''>::, IFg:, ", , 
3¡gunil~ t)laIJ;; I'lIkticas eslari,m J"J,,~ (lf.l!l favm~tf Irt permanencia d( C"nY~ COI ,,1 (\,j.j"" 

podrh ,uéw.. r 'lile la op,1'óícíón en~uentre !~ !iirrIlUI¡¡ nec~.~~titl JUra desmOlltar ,,1 llp~r"lc\ 
¡;onSC'Ul® ~n h..s ~,tK0 !i(!.<; anter;on!t, y nmbi", d rumbo:' del ,'lai~. I o crm!fOn:~~ión 
pocln¡ ~r dllfll :- la c;u:-¡pJria afr<:!acJ ft la t:COl'flIll;;} sin ningunlí d\Jda 

L1l4 tiliM1 positivos Wfl (jI!<! d [¡;<Mo Mgmrá N:f;lbkudo fWI1.. ~ umli,hld\\'_ <k :i¡¡~m rnr 
<J; fJrL"",,~ ;ntel":ilCicu~1 dd ~1,-':·¡,'{I. fin" ¡;nUWlt6fJ ([(cÍ1:''"i':k>; :k ",~ nJi,"W,fJe, 
",x?,J;Wd01, ~o;e f'~mecuJdof se eno.,..~"--":Í J.: aum>::):':.:'IM en vlrics rr:J('>; (~ b,,:Ti <"~o pnr 
<;ti;l, wgim le.> ~>pcrarl,,;}, .j~1 uumento de la.; TIlillllldllC;or:e, ,,-¡Inrla,,,,,, qtlt \e prevé ~",Tl.'J 
efe\:l<' de la ley qU( rntnJ eu \'Ift~l\Ci!1 en ener(l, C~ posible '-Iu" larnbí";n h~yn ;ngrt~m; por la 
I!,,(va ~ p.--.'en,:iahrente grarlde <:,,,ptl-"taci;jn niut:ll ; anor;rn; ,i1!J'íliQllhGS el! !,,~ 

¡¡\lbt'J¡o~, ',:(1 r--'cl(ln~¡¡nch'm de :0;; ::>:e~k>" J<: lw ..>(¡ud.lugihIE" " cambio de ,(;¡;J~'-'> 

\)(údutt,,{ :lt tne'lOr OClaU4;" ¡:ro: tl¡(¡~ "m, CA~~I¡)IV;;;" 

Los signos n<g.¡tiw;; ,ofcir¡j¡¡ f""'¡bleme::.:" de 1j t\Ju;lm,a.;ióf¡ {j,; ~ (ll'be.:a de gJ$l." 

p;¡¡,lic,.. de<me,urat:o; dd W;-,w<:".::rs iutt1t'lltA l(¡ Jo¡, h demamlll Jd bm;!n :r ü;¡ 
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;IX1;umiúunH, que '>C ,mh!i!:;'¡ ¡ró' que flf;\!'litÓ,,-wmenre '::;1) flr;,juelM ,mplil'llidiH. 
!fti:tam¡'; lP".¡vemw!(' ~ 1" blrt.'lv( v.m¡,;re;¡jl: y ,le:1 ¡ms;hle t.l¡,ne!1!D de la }a frmcl",ll. 
m10("tl"'il, IrooítíoilalmlYJe rw.llUli:lo 1m ¿pm:os elw.o,..les. Sin enlmgo, el Gobierno 
(ak\llt 'Iue sa Mlicit, whf,; 111' l'h-Wfl1JC~ de má~ de 21 mil md~ lW d61!ll'H. /j$:arn i!n 
el hrd(h"! de ;os 4 m] m'!lulles y h:oorJ ua i¡l1l1[K"aIT':~'"lL' adeumdo. 

E~ l'a,,::;IIu '1u" el G,*,'~rno, (la<¡.:k> Wl ,u~ en:crre,; rec'-~ ~oxl!we r,,'e,¡;n::0 rfúsb ;,. 
J~tl(lct 1 le" li<'l'!or~ ,'x+,M. mm. Iwflr.;:s 'J ~Ii ,j","'T:llla, iaf'ae"fu¡;fUnl I'"itr'e -po~ I¡ 
ciuandll.:1!a, a fin lk IO?-Oir $U "'ot() en !lI~ prú,,-¡mil; ,;!.ce~¡on<.:s. lm:w'i(l ,~ 114 (\l~<)wmild" 
p0r d I're,i,lefHc su interés de netuat en rUhf{)fl poco atendidos. como el de la rerwm~ 
:le;rarí,¡ y la agricultura de consumo inlcrm¡. 

"'1 w,¡m"ren de nper&inne;; tr.:mZ!IÓ.aS en el merradu b!1f~iri! ",,~,,\>.'ri¡¡¡W en d ~ñ" 2\:12 
3kmw:. la :ruma <k J.74? :);dH J¡\l¡¡re:s. la &lsa de V¡¡jQ!i!~ dt" Oua>'J<!<lH %:,\"':-;0 
2,@4'$5ú,860, lti t¡lW roprv.,..;ma d 54,27'% de lo ¡mn¡tldll tl\ ei m::n:;;w\,!. f'(;t !X~tGr de 
fm,~,i:n el !<etjor flriv;¡;k; Mnihó ; ;92 61 J.1sS11" ¡¡!re n:pfi.';,rnh d 5<YK Yel .;u:lo' r0Hiw 
g.P·2?-6 'l7& ;,-. '1"" ,,,;n;'IeI,¡a d ,. 1% de 1" ffi1íli~, C! 9~ ~\)f1'<\.p\)'H;k ¡¡ renl11 :1¡1I:r "',; 
s~,1P el 2% 1\ nml~ \'::vi~bk 

lm rrincip;1lc, titu,,', valnrM> hegoc:adcs en la uve ;,1" OQ:íg~d\)/1~; y ;>¡¡pd ü}ni<:I\'ia, 
el 24.48%, Donos dd ~~lr.o.l" \:1 l¡,52'?o, Cer'itkado' de r¡)ver~iÓl1 el i4.23°;& Depósitos a 
~Inro el 12.74% y \'010re.1 de Tüu!anza"ión d 12,36%. 

\iln~<I"Jn!~ C¡¡~\l 110) V.. I,,1"O;); 5. A. e A v A,,\tASA t'e31i!:Ó tru¡)~tI«¡on\:; de ¡;(¡rre!~ie en I~ 
Bve; durafil<Z el a'h~ 2012 p\Jf ItI,,;!,&, (k JYI 5Jlt!2, '(l ilJ<: r!;:nwct<t~ ¿19K'% tid :" 
~ran~¡(>I".d". ~,~''',.., la '~Ól usa 111' VJI~> '1"1:" 1I!;t> IUcj;.(!",c'(m,r;: ",nl¡?;) <:1 el :"" 
De .estrn; val;¡¡m, 2.n.l(;úl!ü4 fu,;ren rem;; ver,m;>t lo qUt fe)'>t<!scn!6 él 31.41% J, 
!'.cgcc!fldo <'11 "',/li: tifle de nmt:. y 366'47 :.)2: m Nl'1i! bY' kl (¡te ,fpre,CnlE d ,r, Wz de 
Cite ffieKaJo. 

A ú""iembe de! lOI::. 0. ...tihj",l""h. OO!c!liJ" flO¡ MlISl'lltlJ'(lt Cua de VElores S ...\. 
CAIjA '>1.\SA :!le ;:le $14.241,;-1 dfr" E¡,"""'''oc:,o ¡,,"cu'" " 1<1 rr~"",,~ que se 
e.plktl P"f ,~ :rAM"(',;'I,, 'lile Im.d.!JIl :11 Vet':14 ¡j.:, la mi~4, ~'Il"~",¡~1:ú' ;1:" en (,,'3 (:c.sa '-'"" 
Va!are;- ¡''\dependienw del gw¡>".! fi!k!!lcicfO al ~ue ren:01\!cia. ESIJ dira queda ll. dis¡x>,ídóll 
¡j~ ¡,Xi ~cckln¡sws, y repr~nta un retorno J<,; :n ()1% .sobre d p"lrime-,;)í" flrcrmedin 
re-gislrad() durante el ~¡¡" 2(112. 

P--"rh lO! ~"'!(" ''l1icnto :' cllnsideracién. awrnp~ño ,,; Balrr~~ G"n~"aL el ",;tado de Ptrdid.J~ 
Y Gn:mcia~ ~ lo:. IlHl?t,',',. A"di",d~< al .JI de dici,lQ~~ dd 2012. 
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