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Guayaguil, 03 de Febrero del 2015
CFICIO-BKL-AUI-005-2015

Sefiores

ACCIONISTAS ;
MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVA, :
Ciudad.

“Camisaria al 31 de Diciembre del 2014

De mi consideracion:

1.- ANTECEDEL

En cum pl; 5 emanadas y contenidas en |3 ley de Compafiias, en mi
calid '"Fiia MASVALORES CASA BE VALORES 5.4, CAVAMASA, la
misma i Replblica del Ecuador, en la ciudad de Guayaguil, provincia
del Guay rfio del 2002 ante el doctor Jorge Ping Vernaza, Motario Titular
Undécima d yvaguil e inscrita en el Registro Mercanti] el dia 11 de julic del 2003

hajo la razdn so ORESEBOLIVARIANG, CASA DE WALORES 5.4, ¥ que postericrmente con
fecha 28 de junio del 2012 es vendida por el Banco Bolivariano C.A. al sefior Xavier Emilio
Santos Layedra, cediendo de esta manera un total de 112,025 accienes ordinarias vy
nominativas de un valor nominal de USD 1,00 cfu. Asl también se procede a la sesion de 2
acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD 1,00 cfu por parte de |3 Ing. Maria del
Bosario Cunto de llligworth a favor del sefior Xavier Andrés Santos Rojas, quedandn_de esta
manara sustentada dicha transaceidn. '

{Que |a lunta General de Accionistas en sesidn celebrada el 2 de julio de 2012, resolvid aprohar
el cambio de la denominacién YALORESROLIVARIAND, CASA DE VALORES 5.4, por el d_e
MASVALORES CASA DE VALORES 5.4, CAVAMASA, v gue en el ejercicio de las atribuciones
canferidas a la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaguil, mediante Resolucidn
SC.IAF.DRH.G.2(:11.0142 de 8 de febrero de 2011 y Resolucién ADM-12-115 del 15 de agosto
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del 2012, RESUELVE: ARTICULD PRIMERC.- AFPROBAR ¢

compafiia VALORESBOLIVARIANGD, CASA DE VALORES ASA DE

VALORES 5.A. CAVAMASA; ¥ la reforma del estatute sod 3rmi ntas en la

bl

escritura referida en el considerando noveno de

la Resolucidn No.- SC-IMV-DUMY-DAYR-G-1EEBO4676 de lo antSgifinents descrito, fue
firmada con fecha 20 de agosto del 2017
Guayaquil, Abogado. Eduardo Ldpez Espinozg

r el |ntendente dg ercadu de Valores de

Con los antecedentes expue
COMISARIO, par el ejercicio econ

_ des sefiores ACCIONISTAS, el informe de
lembre del 2004,

2. INFORMACL] RACION PARA 5U REVISION

~ Societaria esto es: Esorituras de Constitucion, Actas de Junta
aria ¥ Universal de Accionistas, Libros, Titulos de Acciones,

#& Informe dé%Buditores Externos MDHE STEPHENS al 21 de Diciembre del 2014

# Portafolio de Inversiones al 31 de Diciembre del 2014

& Formulario de Declaraciones de Iva y Retenciones en la Fuente de Enero del 2014 a
Diciembre del 2014

Ak Cuadro de Activas Fijos al 21 de Diciembre del 2014

Limitantes.- En cuanto a la informacion requerida a la administracién de la compafiia, |a
misma fue propercionada oportunamente, no existiendo ningdn tipo de limitante, que haya
sido consideradn un aspecto negativo en la elaboracién de este informe,
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3. REVISION DE ESTADOS FINANCIERDS

En mi calidad de Comisario, he procedido a revisar
gjercicioc econdmico al 31 de diciembre del 20
Inversiones par $ 271.541,64 que represent
disponibles por  23.993,78 con &l 7,36%; da,
total de dichos activos, asi también entre su
este rubro representa el 39,50%; Obligaci
sumando un total de £0,51% en

21.620,43 con el 41, Dl%

3.1. Inversiones

_ CUABRATURA RE VERSIGNES
SAL:CPERATIVG ¥ERELS COMTARLE
Al 31 de Dicfembre de| 2014

Ermisar Dot Salde Dperativo Saldo Cantable Ciferendia

Capitel .| Interes Capital lnteres | Capifal interes
:Boo. Internas. |[COP-A18¥7  2.0061,00 1L.50 - - 200100 31,50
Bro. Internsc, |CDP-41876 1200080 | 18vsg| | 1340006 | 19750
Beo. ollv,  |CB@41BYR| 45.50800 | 260,00 | 45.000,00 | 350,00 - -
Bco. Dolly,  |COP-A1873( 75.000,00 | 51546 | 75.000,00 | 516,46 - -
Bro. Boliy.  |CDP-41880| 100,000,060 | 606,36 | 10000000 | 60656 - -
Bco. Bolty,  |CEP-41500| 5000000 | 582 | SQANQOR | 58,32 -

! Tetal | 78408100 | 1.760,63 | 27000068 | 154158 | 1400100 219,80
% \ 5
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(A} Certificados de Depdsito par 5 14.001,00.- La diferencia existente entre el Partafolio
Interno Operativo, versus el registro contable del rubro de inversiones en su valor
¢ invertido y reflejadas en la cuenta Ne.- 1.1.02.01.08 CERTIFICADQS DE DEPOSITO, se

debe sustancialmente, a gue dos de |os certificados que reporta diche portafolio, esto
es:
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El COP-41877 por 5 2.000,00 y el COP-41876 por Sk
514.001,04) se encuentran ingresados en la Bolsa de i 13, como
un DEPOSITD EN GARANTIA gue MASVALORES CASA BE
mantener en dicha entidad. Al momeniag, di
contablemente en el rubre de invers 5 SING gue d
contablemente en la coerta Mo.- 1.3.000F.02 DEPOSITOS EN @BRANTIA POR OFERC.
BLIRSATILES. Es necesario resaltar, que

encuentran en poder y bajo ;

certiﬁc:a i

s de Guayaquil, por ende, no
las inversiones se refiere, por el
ejada en este informe, el proceso contable
los -certificados reflejados en el portafolio de la

custodiag

ze ha evidenciade ningdn
contraric, ha sido neces
establecido en relacion a cad
compahia.

Igual que |o expresadae en el parrafo anterior, 1a
ie los intereses acumulados al 31 de diciembre del 2014

Yos intereses devengados por los COP-41877 por 5 31,50 v el
7 50-que suman un total dv;—:'_ S 219,00 se encuentra registrados

4. FONDOS DISPONIBLES

El rubra de Fondos Disponibles al 31 de diciembre del 2014 asciende a 5 23.993,78; cifras
determinadas como reales, toda vez que no existe ningdn tipo de valor pendiente de ser
regularizado, segln se pudo evidenciar en las conciliaciones hancarias de las cuentas
corrientes que la compafiia mantiene en €l sistema financiero: Banco Central del Ecuador y
Banco Bolivariano.

Aguirre N18 y Pichkincha |, Of31B
Edif: Casiilla 1er Piso

2326125 Ext- 379
brester.lozana@rocafuerte. com
Cel:0925494045




8333303383383 033834444834434343333333030303430%

5. 15% UTILIDAD A LOS EMPLEAOS

cargas de [os empleados debidamente amp
repartida para los empleados de la compafiia ;
sido debidamente efectuados y amparados
Relaciones Labarales.

6. 22% IMPUESTO A LA RENTA

Con una base est e 5 11928 wo de deducciones de ciertos rubros, se ha
| ¥ tributarias vigentes para el gjercicio econdmica
2014, el valg . ¥ubro destinado para et Pago del Impuesto a la Renta por
parte deJi¥Bmpania tas Internas.

La Utilidad para*y
ecandmico 2014, posterior a la deduccion de utilidades a empleados ¥ demds impuestas de
ley, fue de 5 52.073,39

coionistas reflejada en los Estades Financieros al cierre del ejercicio

8. DOCUMENTACION LEGAL Y SOCIETARIA DE LA COMPAR (A

Se ha procedido con la revision de los documentos legales y societarios existentes en Jos
archivos al 31 de diciembre del 2014, evidenciandose que la tompafiia ha cumplido con cada
una de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, ¥ de las resclucignes de |a junta
general de accionistas y especificamente de las obligaciones enmarcadas an el articulo 279 de
la ley de Compafiias. En aste purto es necesario resaltar, que con fecha 18 de agosto del 2014
fueron reelectos como Gerente General v Presidente de |a compafiia los sefiores: Xavier Emilio
Santos Layedra y Xavier Andrés 5antos Rojas por un periodo de dos afios, segin Acta de Junta
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General y Universal de Accionistas,

5, DE LOS CONTROLES INTERNOS

A Diciembre del 2014, se realizé una evaluacid

compafiia, pero sclo hasta donde se consider
para determinar la caonfianza que se puede dey
los estados financieros de la compafiia en es
revision no abarco todos los progedimient
propdsito de hacer recomend

Legal, sefior Xavier Santos Layedra, ditige una comunicacién a la

: paﬁias en el siguiente sentido: "Por este medic notificamos que
hemos designadd=@mo Oficial de Cumplimiento de la compafia MASVALORES, CASA DE
VALORES 5.4. al sefior Ing. Mario Alberto Pazmifio Coello; en tal virtud, respetuosamente,
solicitarmos la calificacidn del mismo para el cargo designado, para la cual se estd remitiendo 3
documentacién dispuesta en el Art 41 de la Seccién VIII del Capitulo VIII del Titulo VIl de |a
Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valares, Resclucidn
CNV-2011-008 publicada en el Registro Oficial Mo~ 593 del lunes 30 de abril del 2012%
Respecto de aste tema, es necesaric informar que al 31 de diciembre del 2014, ya se

ﬂ encuentra desempefiando las funciones

mediante
Superintende
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las transaceionas realizadas por la compafiia,
puedan suscitarse en cugstiones de tema L
evidentiado el cumplido en cuanto a prese

actividades plasmadas en el
recomendaciones emitidas en Bs trimestrales; Mo se han detectado eventos

ligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas

al cierre de este informe, se pudo constatar o siguiente,

#  5e ha presentado los respactivos Anexas
# A la fecha de presentacidn de este informe, se ha evidenciada, gue se encuentran -
elaborando el borrador dal Impuesto a la Renta, para proceder con su presentacion en

las fechas establecidas.

12, DE LOS AUDITORES EXTERNDS

En la ciudad de Guayaguil, a los 17 dias del mes de julic del 2014, en las oficinas situadas en las
calles Junin Mo.- 213, entre Panamd y Pedro Carbo, primer piso, oficing 1, siendo las 15h30, se
redne la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Ja compaiiia
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Junta, propene a la Junta, una terna con los
Registra de firmas de auditoras calificadas po
MOORE STEPHENS & ASQCIADOS CIALTDA
ECUADDR ClIA. LTDA.

Luego de breves deliberacione
compafiia MOORE STEPHENS
Auditara Externa de la compafia M

5 CIALTDA. Para que desempefie el cargo de
5 CASA DE WALORES 5.A. CAVANMASA,

132, DE LA DPINON DEL COMISARIO

Dentre del proceso de revision a ios rubros mas relevantes, registrados en los Estados
Financieros al cierre del ejercicio econdmice del 2014, se ha podide constatar, gque astos
-presentan razonabilidad 12 situacién financiera de |a compafia.
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forme es de uso exclusg
LORES CASA DE

En mi calidad de Comisario es mi deber expresar, gue est
sefiores accionistas y de la administracidn de la compafii
CAVAMASA,

Atentamente,

_,W u‘%i‘w
er Lozano ZOREa

Reg. No.- 035846

COMISARIO

MASVALORES CAS
Guayaguil-Ecuadé
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