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Guayaquil, 03 de Febrero del 2015 

              

   
   

   

OFICIO BKL-AUIDOS-2015 

Señores 
ACCIONISTAS 
MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVA 
Ciudad 

De mi consideración 

emanadas y contenidas en la ley de Compañias, en mi 
fa MASVALORES CASA DE VALORES SA CAVAMASA, la 

fecha 28 de junio del 2012 es vendida por el Banco Bolivariano CA al señor Xavier Emilio 

Santos Layedra, cediendo de esta manera un total de 112025 acciones ordinarias y 

nominatiwas de un valor nominal de USD 1,00 c/u Así también se procede a la sesion de 2 
acciones ordinarias y nomuativas de un valor de USD 1,00 c/u por parte de la Ing. María del 
Rosario Cunto de llligworth a favor del señor Xavier Andrés Santos Rojas, quedando de esta 

manera sustentada dicha transacción 

Que la Junta General de Acciomstas en sesión celebrada el 2 de julio de 2012, resolvió aprobar 
el cambio de la denominación VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES SA por el de 
IMASVALORES CASA DE VALORES S A CAVAMASA, y que en el ejercicio de las atribuciones 
conferidas a la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, mediante ResoJución 
SC IAF DRH G 2011 0142 de 8 de febrero de 2011 y Resolución ADM 12 115 del 15 de agosto 
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del 2012 RESUELVE ARTICULO PRIMERO APROBAR 
compañia VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES 

La Resolucion No SC IMV DIMV DAYR-G 14 
firmada con fecha 20 de agosto del 201: 
Guayaquil, Abogado Eduardo Lopez Espina: 

¿4 Informe de'Auditores Externos MORE STEPHENS al 31 de Diciembre del 2014 
sh Portafolio de Inversiones al 31 de Diciembre del 2014 
de Formulario de Declaraciones de Iva y Retenciones en la Fuente de Enero del 2014 a 

Diciembre del 2014 
sl Cuadro de Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2014 

  

rmtantes.-. En cuanto a la información requerda a la administración de la compaña la 
misma fue proporcionada oportunamente no existiendo ningún tipo de limitante, que haya 

f sido considerado un aspecto negatwo en la elaboración de este mforme 
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3 REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS 

      
     

Inversiones por $ 271.541,64 que representafé*83,35 % del Activos, Fandos 

disponibles por $ 23 993,78 con el 7,36%, dal un total de 90,71% relación al 100% del 

total de dichos activos, asi tambien entre su fágivos Utilidad a los Empleados por $ 20 879,35 
este rubro representa el 39,50%, Obligaciólés tub E 21 680,43 con el 41,01% 

L —  — FUABRATURA DE INVERSIONES . 
SALDO OPERATIFO YERSUS CONTABLE 

1 AÍ31 de Diciembre del 26t4 
Salio Operativo Saldo Contable Diferencia 
gapitas | interes | Capital | interes | capitaf | interes 

  

  

  

                    

  

(A) Certificados de Depósita por $ 14,001,00.- La chferencia exstente entre el Portafolio 
Interno Operativo versus el registro contable del rubro de Inversiones en su valor 

invertido y reflejadas en la cuenta No 110201 08 CERTIFICADOS DE DEPOSITO se 

h debe sustancialmente, a que dos de las certrficados que reporta dicho portafolio, esto 
es 
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   contablemente en el 
contablemente en la cuenta No 18% 

rubro de 

lejado en este informe el proceso contable 
establecido en relacion a cada los certificados reflejados en el portafolio de la 
compañra 

Preflezados en la cuenta No 1 1 02 01 08 CERTIFICADOS DE 
Jos intereses devengados por los CDP 41877 por $ 31 50 y el 

4. FONDOS DISPONIBLES 

El rubro de Fondos Disponibles al 31 de diciembre del 2014 asciende a $ 23.993,78, cifras 
determinadas como reales, toda vez gue no existe mngun tipo de valor pendiente de ser 
regularizado, según se pudo evidenciar en las conciliaciones hancamas de las cuentas 
corrientes que la compañia mantiene en el sistema financiero Banco Central del Ecuador y 
Banco Bolivariano 
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5 15% UTILIDAD A LOS EMPLEAOS 

              

    

   

  

participación de $ 139 195,68 de cuyo valor se 
cargas de los empleados debidamente ampa 

repartida para los empleados de la compañía 
sido debidamente efectuados y amparados 
Relaciones Laborales 

y 88 tributarias vigentes para el ejercicio económico 
2014, el vales jubro destinado para el Pago del Impuesto a la Renta por 

La Utilidad pare iiPacciomstas reflejada en los Estados Financieros al cierre del ejercicio 
economico 2014, posterior a la deducción de utilidades a empleados y demas impuestos de 
ley, fue de $ 92 073 39 

8 DOCUMENTACION LEGAL Y SOCIETARIA DE LA COMPAÑÍA 

Se ha procedido con la revisión de los documentos legales y societanos existentes en Jos 
archivos al 31 de diciembre del 2014, evidenciandose que la compañía ha cumplido con cada 
una de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la junta 
general de accionistas y especificamente de las obligaciones enmarcadas en el articulo 279 de 
la ley de Compañías En este punto es necesario resaltar que con fecha 18 de agosto del 2014 
fueron reelectos como Gerente General y Presidente de la compañía Jos señores Xavier Emilio 
Santos Layedra y Xavier Andrés Santos Rojas por un periodo de dos años, segun Acta de Junta 
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General y Universal de Accionistas 

9. DELOS CONTROLES INTERNOS    

  

   
    

      A Diciembre del 2014, se realizó una evaluaciffífde la estruc bl interno de la 
compañia, pero solo hasta donde se consider 'cesario, con el pr le tener una base 

para determinar la confianza que se puede dl Fi 
los estados financieros de la compañía en es 
revision no abarco todos los progedimientadiaR fBFol y no se llevó a cabo con el 

     

  

Superintendenk mpañías en el siguiente sentido “Por este medio notificamos que 
hemos designadósgómo Oficial de Cumplimiento de la compañra MASVALORES, CASA DE 
VALORES SA al señor Ing Mario Alberto Pazmiño Coello en tal virtud, respetuosamente, 

solicitamos la calificacion del mismo para el cargo designado, para la cual se está remitiendo la 
documentación dispuesta en el Art 41 de la Seccion VIIl del Capitulo VII! del Título VI! de la 

Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, Resolucion 
CNV-2011-008 publicada en el Registro Oficial No 693 del lunes 30 de abril del 2012” 

Respecto de este tema, es necesario informar que al 31 de diciembre del 2014, ya se 

encuentra desempeñando las funciones 
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Cumplimiento a través de su Oficial con el ob, 
las transacciones realizadas por la compañía 
puedan suscitarse en cuestiones de tema L; 
evidenciado el cumplido en cuanto a presel 

> se ha presentado los respectivos Anexos 
A la fecha de presentación de este informe, se ha evidenciado que se encuentran 
elaborando el borrador del impuesto a la Renta, para proceder con su presentacion en 
las fechas establecidas 

12 DELOS AUDITORES EXTERNOS 

En la ciudad de Guayaquil a los 17 dias del mes de julio del 2014, en las oficinas situadas en las 
calles Junm No. 213, entre Panamá y Pedro Carbo, primer piso, oficina 1, siendo las 15h30, se 
reune la Junta General Extraordinaria y Unersal de Acciomstas de la compañía 
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Junta, propone a la Junta, una terna con los 
Registro de firmas de auditoras calificadas por 
MOORE STEPHENS 8. ASOCIADOS CIA LTDA, 
ECUADOR CIA LTDA 

ÍS CIALTDA Para que desempeñe el cargo de 
:S CASA DE VALORES S A CAVAMASA 

IPinancieros mencionados en el pnmer párrafo presentan 
fectos importantes, la situación financiera de Masvalores Casa 

1 de diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y 
el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas 

13 DELA OPINON DEL COMISARIO 

Dentro del proceso de revisión a los rubros más relevantes, registrados en los Estados 
Financieros al cierre del ejercicio economico del 2014, se ha podido constatar que estos 
presentan razonabilidad la situación financiera de la compañía 
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CAVAMASA 

Atentamente, 

(Bust dre 
Reg No 035846 
COMISARIO 
MASVALORES CASAg 
Guayaquil-Ecu; 
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