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Guayaquil, 10 de Febrero del 2014 

OFICIO BKL-AU! 001-2014 

Señaras 
ACCIONISTAS 
MASVALORES CASA DE VALORES S.A, CAVAMASA 
Ciudad 

Asunto: Informe del Comisario al 31 de Diciembre del 2013 

De mi consideración 

1 ANTECEDENTES 

En cumplimiento a las disposiciones emanadas y contenidas en la ley de Compañías, en mí 
calidad de Comisarro de la Compañia MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA, la 
misma que fue constrtuida en la Republica del Ecuadar, en la ciudad de Guayaquil, provincia 
del Guayas con facha 03 de ¡urto del 2003 ante el doctor Jorge Pino Vernaza, Notario Titular 
Undecimo del cantón Guayaquil e inscrita en el Registra Mercantil el día 11 de jubo del 2003 
bajo la razón social VALORESSOLIVARIANO, CASA DE VALORES SA y que posteriormente con 
fecha 28 de juro del 2012 es vendida por el Banco Bolivariano C.A al señor Xavier Emo 
Santos Layedra cediendo de esta manera un totel de 112025 acciones ordimarias y 
nominativas de un valor nominal de USD 1,00 c/u Así tambien se procede a la sesion de 2 
acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD 1,00 c/u por parte de la ing Maria del 
Rosaria Cunto de Iligworth a favar del señor Xavier Andrés Santos Rojas, quedando de esta 
manera sustentada dicha transacción 

Que la Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 2 de julio de 2012, resolyio aprobar 

el cameso de la denominación VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S.A, por el de 
MASVALORES CASA DE VALORES 5.4 CAVAMASA, y que en el ejercicio de las atribuciones 
coneridas a la intendencia de Mercado de Valores de Guaysquil, mediante Resolucion 
SC IAF DRH G 2011 0142 de8 de febrero de 2011 y Resolución ADM 17 115 del 15 de agosto 
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del 2012 RESUELVE ARTICULO PRIMERO APROBAR el cambio de denormmacion de la 
compañia VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S A, por la de MASVALORES CASA DE 
VALORES 5.4. CAVAMASA, y la reforma del estatuto social, en los terminos constantes en la 
escritura referida en el considerando noveno de la presente Resotución 

la Resolucion No - SCAMY DIMY DAYR-S-1241004676 de lo anteriormente descnto, fue 
firmada con fecha 20 de agosto del 2012 por el intendente de Mercado de Valores de 
Guayaquil, Abogado Eduardo Lopez Espinoza 

Con los antecedentes expuestos, presento a ustedes señores ACCIONISTAS, el informe de 
COMISARIO, por el esercicio económico a Diciembre del 2013 

2. INFORMACION REQUERIDA A LA ADMINISTRACION PARA SU REVISION 

4 Balance General y Estado de Resultados debidamente firmados por el Gerente General 
y Contador 

4. Pruebas Detalladas con corte al 31 de Diciembre del 2013 
+ Documentacian Legal — Sometaria esto es Escrituras de Constitución, Actas de Junta 

General Extravidinara y Unwersal de Accionistas, libros. Titulos de Acciones, 
Resoluciones, Nomina de Accionistas, Contrato de Compraventa Etc 

4 informe de Auditores Externos MORE STEPHENS al 31 de Diciembre del 2013 
A Portafolio de Inversiones al 31 de Diciembre del 2013 
% Formulario de Declaraciones de Iva y Retenciones en la Fuente de Enero del 2013 a 

Diciembre del 2013 
4 Cuadro de Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2013 

Limitantes.- En cuanto a la información solicitada a la administracion, la misma fue facilitada 
de manera oportuna, no existiendo ningun tipo de hmitante, que haya sido considerado un 
aspecto negativo en la elaboracion de este informe 
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3 AEVISI S FINANCIEROS 

En mu calidad de Comisano, he procedido a revisar el Balance General de la compañía por el 
ejercinio economico al 31 de diciembre del 2013, entre sus rubros mas relevantes esto es 
Inversiones, que representa el 81,40 % del total de sus Activos, Fondos disponibles el 12,03%, 
dando un total de 93,23% en relacion al 100% del total de dichos activas, as: también entre su 
Pasos: Utilidad a los Empleados, este rubro representa el 33,05%, Obligaciones tnbutarias 
son el 43,99% sumando un tata! de 77,04% en relación al 100% de los Pasivos 

  

  

     

31. inversiones 

CUADRATURA DE INVERSIONES 
SALDO OPERATIVO VERSUS CONTABLE 

a AL 31 de Diciembre del 2013 
ir Saldo Operativo saldo Contable Diterencia 

_ Poe capital | interes | Ccoplal, | anteres | Capital interes 

Bco Internac ¿COP a1846| 200100] — 3125 200100 3129 
8co Internac ÍCOP 41837] 12000,00 | 186,25 12.000 00 ' 186,25 
Bco Boliv. — ¡COP-418%8| 50.000,00 | 495,00 | 5000.00 | 455,06 ol 
Eco Bole — icopara50] 1000000 | 550,08 | 10000000 | 55008 ; 
Bco Bole [cop-a1851| 5oG00.00 | 121,77 | so00000 | 1372] 1] 

Total | 24.001,00 | 1.589,39 | 20.000,00 | 1 166,85 | 14.001,00 | 217,54 
(a) 18) 

                  

  

(A) Certificados de Depósito por $ 14,001,00.La diferencia existente entre el Partafolio 
interno Operativo, versus el registro contable del rubro de Inversiones en su valor 
invertido y reflejadas en la cuenta No 11.02.01 08 CERTIFICADOS DE DEPOSITO se 

debe sustanciafmente, a que dos de los certificados que reporta dicho portafolio, esto 
es 
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El COP-4186 por $ 2.00100 y el CDP-41847 par $ 12 000,00 que suman un total de 
$14. 001,00 se encuentran ingresados en la Bolsa de Valores en calidad de garantía Es 
necesario resaltar, que dichos certificados a la fecha de este informe, se encuentran en 
poder y bajo la custodia de la Bolsa de Valores de Guayaquil, por ende, no se ha 
evidenciado ningún tipo de faltante en cuanto a las inversiones se refiere, por el contrario, 
ha sido necesarlo deyar reflejado en este Informe, el procesa contable establecido en 
relacion a cada uno de los certificados reflejados en el portafolio de la compaña 

(8) Intereses por Cobrar de $ 217,54.- Al rguat que la expresado en el parrafo anterior, la 
diferencia que se cefieja entre los mtereses acumulados al 34 de diciembre del 2013 
reportados en el Portafolio Interno Operativo, versus los mtereses registros contable 

en el rubro de inversiones, teflejados en la cuenta No - 1 1.02 01 08 CERTIFICADOS DE 
DEPOSITO, se debe a que los mtereses devengados por los CDP-4186 por $ 31 29 y el 
CDP-41847 por $ 186,25 que suman un total de $ 217,54 corresponden a los mismos 

certificados que se encuentran mgresados en In Bolsa de Valores en calidad de 
garantia 

A. FONDOS DISPONIBLES 
El rubro de Fondos Bisponibles al 31 de diciembre del 2013 asciende a $ 31 627,95, crfras 

detemmnadas como resles, tode vez que no exste ningún tipo de valor pendiente de ser 
regularizada, segun se pudo evidenciar en las concihaciones bancarias de las cuentas 

corrientes que la compañia mantiene en el sistema financiero Banco Central del Ecuador y 

Banco Bolivariano 
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5, 159% UTILIDAD A LOS EMPLEADOS 

La base pare el calculo del 15% de Utilidad a los empleados, fue una Utilidad antes de 
participación de $ $ 73 349,00 de cuyo valor se provisiono el 5% esto es $ 3.667 45 para las 

cargas de los empleaos debidamente amparadas en la ley, el 10% esto es $ 7 334,93 reparada 
para los empleados de la compañía Es necesano anformar, que dichos cálculos han sido 
debidamente efectuados y amparados en los porcentajes regulados por el Ministerio de 
Relaciones Laborales 

6. 229% IMPUESTO A LA RENTA 

Can una base establecida de $ 61.209,00 juego de deducciones de mertos rubros, se ha 

<alculado con una tasa del 22% segun normas tributarias vigentes para el ejercicio economico 

2013, el valor de $ 13 466,00 como rubro destinado para el Pago del Impuesto a la Renta por 
parte de la compañta al Servicio de Rentas Internas 

7. LSULIDAD PARA LOS ACCIONISTAS 

La Utilidad para los accionistas refiegada en los Estados Financieros al cierre del ejerciclo 
economico 2013, posterior a la deducción de utilidades a empleados y demas impuestos de 
ley, fue de $ 43.881,00 

8. DOCUMENTACION LEGAL Y SOCIETARIA DE LA COMPAÑÍA 

Se ha procedido con la revisión de los documentos legales y societarios existentes en los 
erchivos al 31 de diciembre del 2013 evidenciandose que la compañla ha cumplido con cada 
tna de fas mormas legales, estatutanas y reglamentarias, y de las resoluciones de la junta 
general de accionistas y especrficamente de las pbligaciones enmarcadas en el articulo 279 de 
la ley de Compañias En este punto de revisión es necesario recomendar a la administracion, 
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Que, cada una de las Actas de la Junta Genera! Extraordinaria y Uniersal de Accionistas, sean 
debidamente numeradas, con el objeto de establecer un adecuado control en cuanto a la 
custodia y ordenamiento de las mismas 

9 DELOS CONTROLES INTERNOS 

A Diciembre del 2013, se realizo una evaluación de la estructura del control interno de la 
compañía pero solo hasta dande se considero necesario, con el proposito de tener una base 
para determinar la confianza que se puede depositar en el rulsmo, con relación a la revisión de 
los estados financieros de la compaíra en este ejercicio economico, por consiguiente, nuestra 
revision na abarco todos los procedimientos y tecnicas de control y no se llevo a cabo con el 
propósito de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la compañra són 
adecuaos para preven y detectar todos los errores o irregularidades que pudieren existir 

Por su parte la compaña cuenta a Diciembre del 2013, con un Manual de Codigo de Ética, 
Manual interno para prevenir el lavado de activos 

10, UNID! AMI 

A la fecha de este informe se pudo constatar, que el día 15 de Enero del 2014 la compañia 
'MASVALORES CASA DE VALORES S.A, CAVAMASA, mediante su Representante Legal, señor 
Xavier Santos Layedra, drige una comunicación a ia Superintendencia de Compañías en el 
siguiente sentido “Por este medio motificamos que hemos designado como Oficial de 
Cumplimiento de la compañia MASVALORES, CASA DE VALORES 5.4 al señor Ing Mano 
Alberto Pazmiho Coello, en tal virtud, respetuasamente, sollertamos lo calificacion del mismo 
para el cargo designado, para la cual se está remitiendo la documentación dispuesta en el Art 
41 de la Seccion Vit del Capitulo VII del Titula VII de ia Codificación de las Resoluciones 
expedidas por el Conseja Macional de Valores, Resolucion CNV-2011-008 publicada en el 
Registro Oficial No - 693 del lunes 30 de abri del 2012" Posteriormente, mediante resolucion 
No 5C DSC DNPLA 6 14.0131 0000696 de fecha 06 de febrero del 2014, la Superintendencia 
de Compañras resuelve Articulo Primero. Cahficar al Ingeniero Maria Alberto Pazrmuño Coello 
como Oficial de Cumplimiento en le compañia MASVALORES CASA DE VALORES 5.4 
CAVAMASA Es necesario resaltar, que mediante resolución SC DSC DPLAYCR 6 13 0037 
0002555 de fecha 3 de mayo del 2013 la Superintendencia de Compañías resuelve 
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Articulo Primero Dejar sin afecta la calificacion del oficial de cumplinuento del señor CPA 
Jose Vicente Loza Reyes, designado por la compañía VALORESBOLIVARIANO, CASA DE 
VALORES $ A, confarme lo dispone el artículo 38 de la Resclucion No CNV 2011-08 del 16 

de diciembre del 2011, publicada en ai Regutro Oficial No - 693 del 3U de abril del 2012 

11 DELAS OBUGACIONES TRIBUTARIAS 

En cuanto al cumplisuento de las Obligaciones Tribautarras ante el Servioo de Rerrtas Internas 
por el ejercicro económica del 2013, y al cierre de este nforme, se pudo constatar lo sigurento 

+ Se ha cumplido con la presentación de las declaraciones mensuales del Impuesto al 
Valor Agregado IA. 

> Se ha dado cumplimiento con la presentacion de tas dectaraciones mensuales de 
Retencion en la Fuente del Impuesto a ja Renta 

> Se ha presentado los respectivos Anexos 
> A la fecha de presentación de este informe, se esta dando cumplimento con la 

presentación del Impuesto a la Renta 

12. DE LOS AUDITORES EXTERNOS 

En la ciudad de Guayaquil, a los 10 dias del mes de septiembre del 2013, en las oficinas 
situadas en las calles Jumn No - 213, entre Panama y Pedro Carbo, primer piso oficná 1, 
siendo las 16K30, se reune la Junta General Extraordmara y Unersal de Acciomstas de la 
compañía MASVALORES CASA DE VALORES $ A CAVAMASA, de conformidad con lo dispuesto 
en al articulo 238 de la codificacion de la ley de Compañílas vigente, por su parte, el Presidente 
de la sunta, propone a la Junta, una terna con los nombres de Auditores Extemos inscritos en 
el Registro de firmas de auditoras cahficadas por ia Superintendencia de Compañias entre 
ellos MOORE STEPHENS 3 ASOCIADOS CIA LTDA, BDO STERN CIA LTDA, DELQITTE 8 
TOUCHE ECUADOR CIA LTDA Luego de breves dellberacianes, la Junta General, por 
unanimidad de votos, resuelve elegir a la compañía MOORE STEPHENS E ASOCIADOS 
CIA.LTDA Para que desempeñe el cargo de Auditora Extema de la compañía MASVALORES 
CASA DEVALORES S.A CAVAMASA 
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12.1 Opinión de Auditores Externos.- 

En nuestra opinion, los estados finanieros mencionados en el pnmer parrafo presenten: 
fazonablemente, en tados las aspectos importantes, la situación financiera de Masvalores Casa 

de Valores 5,4. CAVAMASA al 31 de diciembre del 2013, y el desempeño de sus operaciones y 

sus flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF 

13. DE 14: QPINON DEL COMISARIO 

Dentro del proceso de revisión a los rubros mas relevantes, registrados en los Estados 
Financieros al cierre del ejercicio económico del 2013, se ha podido constatar, que estos 
presentan razonabilidad en la situación financiera dela compañía 

En mm calidad de Comisano es mi deber expresar, gue este informe es de uso exslusvo de los 
señores accionistas y de la admialstracion de la compañia MASVALORES CASA DE VALORES 5.4 
CAVAMASA, 

Atentamente, 

Reg. No.- 035846 
COMISARIO. 
MASVALORES CASA DE VALORES $.8, CAVAMASA. 
Guayaquil-Ecuador 
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