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Guayaquil, 10 da Febrara det 2014

OFICIO-BEL-AUL-O01-2014

Senaras

AMCIONISTAS

MASVALDRES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA
Ciudad,

Asunto: Informe del Comisario al 31 de Diciembre del 2013

De mi consideracion:

1 -ANTECEDENTES

En cumplimiento a las disposiciones emanadas y contenidas en la ley de Compafifas, en mi
calidad de Comisario de la Compania MASVALORES CASA DE VALDRES 5.4, CAVAMASS, (3
misma que fue constituida en la Repitlica del Ecuadar, en la civdad de Guayaquil, provineia
del Guayas con facha 03 de junia del 2003 ante el doctar lorga Ping Vernaza, Notaria Titudar
Undécime del cantén Guayacuil e inscrita en el Registra Mercantil el dia 11 de julio del 2003
bajc 1a razdr social VALORESBOLIVARIANG, CASA DE VALDRES 5 A,, y gue posteriormente con
fecha 22 de junio dal 2012 es vendida por el Banco Bolvariano CA. al sefiar Xaviar Emilio
fantos Layedra, cediendo de esta manera un totsl de 112.025 acciones crdinarias y
nominativas de un valor nominal de UsD 1,00 c¢fu. Asi también se procede a la sesion de 2
acgiones ordinarias ¥ nemingtivas da un valer de USD 1,00 ¢/u por parte de la ing, Maria del
fosario Cunta de |lligworth a favar del sefior Xavier Andrés Santos Rojas, quedando de esta
manera sustentads dicha transaccion.

Ciue fa Junta General de Accionistas en sesioh celebrada ai 2 de julic de 2012, resolyid aprobar
el cambio de la denominacion VALORESBOLIVARIANG, CASA DE WALORES S.A., por el de
MASYALDORES CASA DE VALORES S5.A. CAVAMASA, v que an e] ejercicio de las atriburiones
conferides a la intendencia de Mercade de Valores de Guavaquil, mediante Resolucién
SCIAF.DRK.G.2011.0142 de 8 da febrera da 2011 y Resglicidn aDnd-12-115 del 15 de agostn
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dai 2012, RESUELVE: ARTICULO PRHMERD.- ARROBAR eif cambio de denominacion de k
compafia VALORESBOLIVARIAND, CASA DF VALORES 5.A., por la de MASVALORES CASA DE
VALORES 5.4, CAVAMASA; ¥ |2 reforma del estatuto social, en los términos coastantes en la
escritura referida en el consuderando novena de la presente Resolucidn.

La Resolucidn Mo~ SO-IMY-DIMY-DAYR-G-] 21004576 de o anteriogrmentz dezcnto, fue
firmada con fecha 20 de agoste deal 2012 por &l Intendente de Mercado d= Valoras de
Guayaquil, Abogada, Eduardo Lapsz Espinoza.

Lon los antecedentes sxpuestos, presento a ustedes sefiores ACCIONISTAS, el informe de
COMISARIO, por el ejercicio econdmico a Diciembre del 2013.

Z. INFORMACLI{ON RE: £ DN PARA Sl REVISIDN

% Balange General v Estado de Resuitados debidamente firmados por el Gerente General
v Contadar,

4 Prusbas Detalladas con corte al 21 da Diclambre del 2013

+ Documentacian Legal — Societaria esto es: Escrituras de Constitucidn, Actas de junta
Genaral Extraordinaria ¥ Universal de Accionistas, libros, Tiulos de Acciones,
Rescluciones, Momina de Accionistas, Contrato de Compraventa Eto.

4 Informe de Auditores Externas MORE STEPHENS al 31 ge Diciembre del 2013

+ Partzfolio de Inversiones a1 31 da Diciembre del 2013

+ Formularka de Declaraciones de Iva y Retenciones en la Fuente de Enarp del 2013 &

Dicternbre del 2013
4 Cuadro de Actives Fjos 2l 33 de Diciembire del 2013

Limltantes.- £n cuante a la infarmacidn solicitada a 1a administracidn, fa misma fue facilitada
de manera cportuna, ne existiendo ningdn tipo de hmitante, que haya sido considerade un
aspecto negativo en fz elaboracion de acte informe.
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3. REVISI 5 FINANCIEROS

En mi calidad de Comisang, he pracedido a revisar el Balance Ganeral de {a compafila por ef
ejercicio econdmice al 21 de diclembre dat 2012, entre sus rubros ras relevantes esto es:
Inversiones, que representa el 81 40 % del total de sus Actives, Fondos disponibles &l 12,03%;
dandec un total de 93,43% en relacién af 100% del total de diches activas, asi tambien enkre sy
Pasivos: Utilidad a los Empleados, sste rubro representa o 33,05%; Ohligaciones tributarias
con el 43,99% sumando un totz! de 77,04% en reflacidn al 100% de las Pasivos

1.1. Inverdan

CUADRATURA DE INVERSIONES
SALDD OPERATIVO VERSUS CONTABLE
Ad M da Diciembre del 2013 .
Ermisar , Sﬂl:l:-ll_l?  Operativo 5aldo Contable lee-rerrmla
: Capital Intayes Capital interes Caplital : Interes
Beo. Internac. (COP-41846|  2.001,00 11,29 - 2.001,00 ; 11,29
Beo. Interndr. (COP-A3897| 1200000 | 136,25 ; - 12.000,00 ! 186,25

Beo. Bokiv. lCDR-41848| 5000000 | 495,00 | 5000000 | 485,00 - b .
Beo. Bolv,  [CDP-33350) 100.006.00 | 530,08 | 100.000.00 550,08 - ; ]
Beo. Boliv.  COP-42851 5000000 [ 121,77 | 5000000 [ 121,77 - =

Totsl | Z1A.001,00 | 1.384.35 | 200.000,00 | 1.166,55 | 1400100 | 217,54
(A {8}

{#) Certificados de Depdsito por § 14.001,00. 12 diferencia existente entre el Partafolio
Interno Operativo, versus 8| registto contable ded rubre de Invarsiones en su valar
inveirtida v reflejadas en la cuenta No.- 1.1.02.01.08 CERTIFICADQS DE DEPQSITO, se
debe sustancizimenta, a que dos da los cerlificados que reparta dicha portafolio, esta
es;
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El COP-4186 por 5 200100 v ef COP-31847 por § 12.000,08 gue suman un tofal de
514.001,00 se encuentrzn ingresadoes en |a Bolsa de Valores en calidad de garantia. Es
necesari resaltar, que dichas certificados a la fecha de este informe, se epicuentran en
poder ¥ bajo lz custodiz de la Bolsa de Valores de Guayaquil, par ende, no s& ha
avidenciado ningan tlpo de faltante en cuanto a las inversiones se reflere, por el contrarka,
ha sido necesarlc dejar reflejado eh este Informe, el proceso contable astabiacido en
relacin a cada uno de los cartificados reflejados en ol portafolio de {a compaitia.

(B) Intereses por Cohrar de $ 217,54~ Al guat que la expresado en el parrafo anterior, la
diferencia que se reflefa antre los intereses acumulados al 31 de diciembre del 2013
reporfados en el Portafolio intermo Dperative, versus Ios intereses registros contable
en el Tubro de Inversiones, feflejados en l2 cuentz No.- 1.1.02.01.08 CERTIFICADCOS DE
DEPOSITO, s& debe a que |03 intereses devengados gor lns CDP-4186 por 5 31,29 v el
CDP-41847 por S 186,25 que suman un total de § 217,54 corrasponden a los mismos
cerfificados gue s= encueniran ingresados en Ja Bolsa de Valares en calidad de
garantia.

4, FONDOS DASPONIBLES

El rubro de Fondos Rispanibles al 31 de diciembre del 2013 asciende a 5 31.627,95; cifras
determinzdas como resles, toda vet gue no existe ningdn fipo de valor pendiente de ser
regularizatia, segun se pudc evidenclar en las concilistiones bancarias de las cuentas
corrientes gue |2 compadia mantiene an el sistema financiero: Bance Central del Ecuador y
Banco Bolivariano.

Aguime N*116 ¥ Plchincha | Of 318
Edif: Castilia 1er Pisp
2326125 Ext - 372

nloza nngmcafugrteg;m
Cell; Sd4048




5. 15% UTILIDAD A LGS EMPLE 5

La base pare el cilculo del 15% de Ubilidad a los empleadas, Fue una Uthidad ankes de
participacidn de $ 5 73.349,00 de cuys valor se provisiono el 5% estp &5 % 3.667,49 para las
targas de los empigaos debidamente amparadas en la ley; el 10% esta es 5 7.334 98 repartida
para los empleatdes de ia compaRfla. Es nesesario informar, que dichos cdleulos han sido

debidamente efectuados vy amparados en los porcentajes reguladeos por ef Ministerio de
Belaciones Laboralas.

6. 22% IMPUESTO A LA RENTA

Can una base establecida de % 61.209,00 luego de deducclones de ciertos rubros, se ha
calculado con una tasa del 22% segun normas tributarias vigentes para el epercicio acondmico
2013, et valor de 5 13.466,00 como rubro destinado pere el Pago del Impuesto a la Renta por
parte de la compaiiia al Servicio de Rentas Internas.

7. UTiAnA

Lz thHidad para kes accicnistas reflejada en los Estados Financieros al cierre del ejercicio
econamice 2013, pesterlor a la deduccidn de utilidades 2 empleades y demas impuestos de
ley, fue de 5 43.851,00

8. DOCURMENTACIOM LEGAL ¥ SOCIETAREA BE LA COMPAR(A,

Se ha procedido con a2 revision de los documentos legales y societaries existentes en las
archivas al 31 de diciembra del 2013, evidencidndosa gue la compafila ha cumpiide con cada
una de fas normas legales, estabutarias y reglamentarias, v de {as resoluciones de la junta
general de accionistas v especificamante de las obligaciones enmarcadas an el articulo 279 de
la ley de Compafias. En este pupto de revisién es necesario recomendar ala administracidan,
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{Oue, cada unz de las Actas de |a Junta General Extraordinariz v Universal de Accionisias, sean
dekidamente numeradas, con el cbjetn de ectablecer un adecuada controd en cuanto a la
custodia vy ardenamiento de las mismas.

9. DE 10S CONTROLES INTEANOS

A Diciernbre del 2013, =ze realizo una evaluacién de la estructura del control internc de la
compafiia, pero solo hasta dande se considerd necasario, con &l praopasito de tener una base
para determinar la confianza que se puede depesitar en al mlsma, con ralaclon a Ja revisidn de
s #stades financieros de la compailia en este ejercicio economico, par consiguiente, nuesira
revision no abarca todos los procedimizntos v técnicas de control v no se Hevs @ cabo con el
propdsito de hacer recomendacionss detalladas o evaluar si los cantroles da Iz compafila son
adecuaos para prevenir y detectar todos los errares o irregularidades que pudiergn existir.

Por su parte. |a compania cuenta a Diciembre del 2013, con un Manual de Codigo de Ftica,
Manual interno para pravenir al lavado de activos.

10, UNIDAD DE CUBMPLIMIENTD

A la fecha de este informe se pude constatar, que el dizg 13 de Enero del 2014 Iz compaiiia
MASYALORES CASA DE WALORES 5.4, CAVAMASA, mediante su Keprezentante Legsi, senor
Xavier Santos Layedra, dirige una comunicacion a la Superintendencla de Companias en e
siguiente sentida: “Por eskte medic notificamos gque hemos designzdo como Oficial de
Cumplimienta de la compaiia MASYALORES, CASA DE VALORES S.A. al sefior Ing. Mario
Aiberte Pazmifla Coello; en tak virtud, respetuasamente, solicitamas la calificacion del mismo
para el cargo designado, para la cual se as5td remitlendo 1a documentacidn dispuesta en el Art
41 de la Secmdn Vit def Capitelo VI del Titula Wil de iz Codificacién de las Resoluciones
expedidas por & Consejo Nacianal de Valores, Resolucion CHNV-2011-008 publicada en el
Registro Oficial No.- 93 det lunas 30 de abri! dal 2012°. Pasteriorments, mediante resalucién
No.- SC.0SC.DNPLA.G.14.0131 DO00S9E de fecha 06 de febrero del 2014, la Superintendencia
de Companias resuvelve: Articulo Primerp.- Calificar 2l Ingeniero Mario Alkerto Pazmifio Coello
como Oficial da Cumplimiento en lz2 compafia MASVALORES CASA DE VALORES 5.A.
CAVAMASA, Fs necesaro resaltar, que mediante resoluclén 5C.05C. DPLAYCR.G.13.0037
ODC2E5E de fecha 3 de maye del 2012 la Superintendencia de Compafiias resuclve:
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Articuio Primerg.- Dejar sin afecta la calificacion del oficial de cumplimiento del sefior CPA.
Jose Vicente Loza Reyes, designado por i@ compafiia VALORESBOLIVARIANG, CASA DE
YALCRES 5.A, confarme o dispone sl artleulo 23 de la Resalurian No.- TNV-2011-008 del 15
de diciembre det 2011, pubticada en 2 Registro Dficial Wo.- 5973 det 3D de 5bril del 2012,

11. DE EAS OBRUGAC]IOMNES TRIBUTARIAS

En cuania al cumplimients de las Qbligaciones Tribikarias ante =) Service de Reridas nernas
per ¢l gjercicio econdmica del 2083, v al dierre de este informe, se pudo conststar lo siguiente.

# 5Se ha cumplido con |a presentacidn de las declaraciones mensuales del Impuestd al
Valor Agregado MA.

# 5e ha dade cumplimiento con l2 presentacion de {as declaraciones mensusies de

Retencidn en la Fuente dei Impuesto a ja Renta.

%e ha prezentado los respectivos Anexas

> A la fecha de presentacian de este informe, se estd dardo cumplirbente con 13
presentacicn del Impuesic a la Renta,

12. DE 105 AUDITORES EXTERNOS

F oy

En la ciudad de Guayagul, a los 10 dias del mes da septiembre del 2013, en las oficinas
situadas en las calles Junin No.- 213, entre= Panama y Pedro Carbo, primer piso, oficing 1,
siepdo las 16030, se reune la Junta General Extraordinariz v Univarsal de Accionistas de =
compaiiia MASVALORES CASA DE WALCRES 5.4, CAVAMASA, de conformidad ¢on (o dispuesto
an al articute 238 de fa codificacion de la ley de Compafilas vigante, par su parte, el Presidents
de la junta, propone @ la Junta, una terna ¢on Ios nombres de Auditores Externos inscritos en
al Registro de firmas de auditoras calificadas por la Superintendencia de CompaRias, entre
etlos. MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla.lToa; B.0.0. STERN CIA. LTDA; DELQMTTE &
TOUCHE ECUADOQR €1A. LTDA. luege de breves deliberacianes, la Jumta General, por
unanimidad de wotos, resuelve elegir a la compafiia MOORE STEPHENS & ASGCIADOS
ClALTDA. Para ques desempene e cargo de Auydliors Externa de la cornpafla MASVALORES
CASA DE VALORES S A CAVAMASLA,
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12.1 Opin|dn de Auditorec Extermps.-

En nuestrs opinidn, Joz estados firancierot mencionados en el primer parrafo presentsn
razohahilemente, en tados 105 aspectos importantas, {a sitvacion financiera de Masvalores Casa
de Valoras 5S.A. CAVAMASA al 31 de diciembre del 2013, v &l desempefio de sus aperaciones y
sus flupes de afective por &l afie termingde en esa fech, de conformidad conm Rorrmas
Internacionales de Informacgion Financiera (NIIF}.

13. DF LA OPINDN DEL COMISARID

Dentre del process de revisitn a los rubros més relevantas, registrados en los Estados
Financieros al cierre ded ejercicio econdmice del 2013, se ha podide canstatar, que estos
prezentan raronabilidad an la situacdn firancers de s compabia.

En mi calidad de Camkario es mi deber axpresar, gue este informe &5 de uso exclusivo de o5
sefiores accionlstas y de la adminlstracion de 2 compafiia MASVALORES CASA DE VALORES 5.4,
CAVAMASA,

Atentamente,

I 4‘?
Reg. No.- D35846

COMISARED

MASVALORES CASA DE VALORES 5.4, CAYAMASA
Guayaquil-Ecoador
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