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Guayaguil, 04 de Febrars de 2313

QFICIO- BREL-ALE-DO5-2013

MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA
INFORME DEL COMISARIO
POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 20132

A las safores AcCignistas de la Compania MASYALORES CACA DE VALORES 5.4 CAVAMAS:

1. ANTECEDENTES

En cumphmienta a |a5 disposioones emanadas y £onen|das an i@ Ley de Compafias, en m
cahdad de CHMisang de i Compafiis MASYALDRES CaSa DE YALORES S.A. CAVAMASA {3
FISma gue Fue constitulda en la Repabhca del Ecuadgr, en Iz ouwdad de Guayaguil, provinoa
del Guayas <an facha 03 de junlo de 2007 ante el doctor Juge PN Yemaza, Notaro Titwlar
Undéams del cantdn Guavaguil & nserita an al Regrstro Mercantl el dia 11 de julwr dal 2003
bayz la razin sacial VALORESBOLIVAR[AND, CASA DE WALORES S.A,, ¥ que posteriormeante
con fecha 28 de junip de 2012 es vendida por & Banco Bolivanang CA. al sefior Xay|er
Emiip Zarhos Layedra, OeJIENDD O esta rmanerd un btdl de 112,025 a0030nes ordinarias y
nominativas de un valar nominal de USG 100 cfu Aci wtamibsbén ce procede a 13 sesuan de 2
apcires ordinanips y nominativas de un vaier g2 US0 1,00 cfu por parte de fa Ing. Marla gat
fosang Cunks de Iligwarth 8 favor del sefiar Xavier spdres Szntos Rojas, quedanda de ecta
manara sustentada dicha trancaconidn,

Gue la Junta Genegral ¢de Acclonlstas en sesion celpbrada al 2 do jula de 2012, rescivit
aprobar &l cambae da (3 denominacién actual de la compafiEg por @ de MASYALORES CaASA
CE VALDREZ 5.4 CAVAMAEA, y que en el gerdow de (a5 atribuciones confendas a la
Intendencla d€ Mercadoe de  Valores de  Guayagqul,  mediante  ResMucidn
SC.JAF DRH.G 2D011.0142 de & Jde febrera de 2011 v Resglugign ADM-12-115 del 15 Jde
agosto de 2012 AESUELWE ARTICULO PRIMERD - APROCBAR &l camblo g denmminacién de
la campafia VALDRESBOLIVARIANG, CASA DE VALORES 5 & , por la de MASYAMLORES CASA
DE wALORES Z.A. CAVAMALA,; v [a reforma del estatutg soclal, an o5 bérminos Constantes en
la escritura raferida en el considerandd fcvanc 4& [ presente Resoluodn

La Resgluaon Mg SC-IMY-DIMV-DAYR-G-12-000E75 de I antergrmante descrto, fue
firmada can fechg 20 de 2gosto da 2012 pr €l Intendente de Mercado de Walares ge
Guayaqul, Abagada Eduardo Loper Espinaza.

Con lgs antecedentes expuestos, presenta & ustedes @ sigurente nfarme en relackin al afio
terminado al 31 de dicembre de 2412,

Aguire N*116 ¥ Pichncha |, OF 218
Edif Cas=ulla 1er Piso
2336125 Enl - 379

blasano@recahiens com
Coedl: Do 34048


http:P,ctl.ro
http:Acc",oo.ta

af,E"NIC ™ FPsE4 FRFIC

2. ELEMENTOS OBJETOS DE REVISOMN

#  Estagps Financierdas datidamente sUscricos por el Gerente General v et Contador
(Batance General, Estado de Resullados, Balance de Comprobaciind.

r Pruebas Departarmentales al 21 de dicembre de 2012

+  File de documentacdn Legal-Socsetaria e la compama (Escrtura de Constivucdn,
Actas de Juntg General Extracrdindria vy Universal de Acdomistas, Libros, THUS de
Aemanes, Resolyciones, Momma  sctuxlizada de Acciomstas, Contrato de
Compraventa Ebe )

w  Informe de Audlkores Ebemos, MORE STEPHENS 3] 31 e diclembre de 2012

Hamos ohtenwa de fa admiristracion 18 dacurmentacldn descrita anternormente, = Ifprmaadn
cobre 185 Operaciones ¥ reqistras que Cconsiderames Necesaros, 5in encontrar, ningyn tipo de
imrtantes qua mo Nayan peEmitido 1a revisn v verificacdn o 105 Msmas,

3. DE LA VERIFICACION A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Ha cide revsands 2 GDalance Gerneral de la campdfiia al 31 de dicembre de 2012 y &l
comespondiants Estado de Resultados Ademads revisamas, con el akkance que COnsKieramos
necasank en las orcunstancias, el nforme de |os gudmares independientes de la Compaiia,
gue ncluye bha oplnién sin salvedades  Estas estados financleross son responsabetidad de la
Gerenoa de ha Compadie, Noestra responsabilidad es exprésar ma opitidn sabra sstos
estados financlerps basados an Auestra opildn, este analiss fue realizado de acuerds Con
MNorrRas Ecuatarianas, reguladas por la Superimendencia oe Compafiids, a traves de su
Intangencid de Mercadn de Valbras de Guayaqull, Dichas Mprmas requiersn que una revisstn
o andldis ced disefiada y realFada, para obtener CBrteZa razongbke de st |05 estados
Fingncseros no conirenen axpositiones errneds € Inexattas de impartancia

Hablanda ravisada al Batance General, conformadda en su grupo de cuentas de Activo, Paswo,
Fatnmonip ¥ Cuentas de Omen, cada ung de ellas cuentan con sy detalles, los mMismas que
sopartan Sus organss v sakigs, cada und e #stas Cuentas han sido creadas [nternamentde,
tomande came basa reglamentarla, e Catalogo Urea de Ceentas, aphcada a toda campalia
coyd Qikn del negooo es 13 intermediacdn o valores, ¥y gue 500 requladas por 13
Supenntendencia de Compaflas a traves de su [ntendenca de Mercada de Yalores

Las Pesyiades oidenidos de @ acgividad produsta deal gird del negodo al 31 de digemore de
2012 fueran de USD 113,358 de 05 cuaies se hizo da provissdn del 15% Utilldad & empleados
por USD 17,005 v del impussty & 18 Renta por UST 22 910 quedandg una utilklad neta & ser
distnbuda entre (05 acCionistas de USD 73 453
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CONCLUSION, -

En mi opinitn, e eskados fMancierns antas menaanades presantan razonabMmente, en
todos Ios aspertas impartankes, @ situacldn financigra gde 1a compafiia MASYALORES Casa,
DE WALCGRES 5.4, CavaMASE al 31 de diciemibre del 2012,

Coma parbe deé nuestra revision, verficAamos cada uno de s documentos legales
sacietarios exishentes an las archivos de la compafiia, se pudo constatar docomentos desge
& aanstitucidn de ta compafiiz coma VALORESBOLIVARIAMG, CASA DE VALORES 5.4, su
wentd y cambee da razén soclal 3 MASYALORES, CASA DE wALORES S8, CAVAMASA

Sa ha podlde evidenciar que la adminlstracldn de B sampadia ha dads comphmients 3 cads
und g8 |85 NOrMgs legales, estatutarias v reglamentanas, ¥ de [as resaluciones de 13 Junta
general te aoatnstas v aspecificameante de [as abligaciones determinadas en el articula 275
de |a Ley de Compafiias,

CONCLUSION,-

Los resultades de nuestrg rewvisidn na revelaron situanones, en a5 trangacannes vy
documentos exgminadas cor maboidn 3 s asuntgs que ce menaonan en el parrafo
precedents fua an nuestra pEmdn S8 consideran (ncumphmientos mporkantes de s
refendes aspades por parte de o5 administradores de kg compafiie MASVALDRES, CASA DE
VALORES 5.4, CAVAMASA por & aflo terminade a1 31 de diciembre del 2012,

REOMENDACION, -

e recomlenda a a4 ademnistracion, gue cada upa de |35 Actes de la Junta Cengral
Extraordinarla ¥ Universal ge Acciomstas, sean debidamente npmeradas, con al abjets de
dlgwar un rmejar Sopckd g0 cuanto 2 |3 custodid e 185 msmas,

5. DE LOS5 AUDITORES EXTERNQS

Con fecha 20 de septiembre de 2012, en (35 oflcings situadas en las calles Junin Mo, 213,
entre Fanama y Pedrs Carbo, primer pisa, oficna 1, g redne (3 Junia General Extracrdingna
¥ Unwersal de AcCigmistas, en 12 cuat el Presidents de |y Junta, propans una terna con los
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Aombres de Auditores Externos mscritps en &l Reqistro de firmes guditoras callficadas por i@
supenntendencia de Compatilas entre [a5 que se detailarpnr Mgore Stephens & Asociados
Cla. Ltda.; B [ Q. Stern Cia. Lida,, Daloitte & Touche Ecuader Cia. Lida , siendp dessgnada |a
Comnpafila MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA, LTDA,, paro desempefdr el cargo de firma

Audrgra Extarna

Respecto de I3 opindn de [as Auditores Externgs, estos expresan textudlmente: En fuestra
oprdn, 108 estados financlerps amba menaonados preasentdn razenablamente, en todos los
aspectas medrtentes, @ stuacidn financiers de Masvalkones Cash o Yalares 54, CAYAMASA
al 31 de digembre ge 2012, v & desampelo de sus pperaaenes ¥ sus flupos de afactive por
al &fg terminado en esa fecha, de confarmidad con Normas Intemaoonales de Informagion
Fivarengra {NIIF},

€. DELDS CONTROLES INTERNOS DE LA COMPARIA

Basado en las informes de 05 asasores axbencs y de la adminstacidn, efectuamas una
mybluacidn, de la estructura del covtrol intbeme de la Compaiia, perg solo hasta donde
conScrAmos necesario con el propdsita de tener una base para determinar la confianza que
5B puede depoutar &0 o mismo con reladdn a la revisidn de los eckadas financieros de 13
Campafila por al afp 2012. Par consigulente, nuesta revison no abarck todos [0S
procedimientas v técnicas de contrgl ¥ np se lewd 3 caba con ol prapdsito de nacer
remarnareieciones detalladas o ewvaluar @1 [os controles de |a Compadia 5pn adecuadas para
prevenir y debectar todos (o5 errores ¢ Irregulandades qua pudiaran exstir

Adlclonaimente, i compafiia cuenta can ur Manual de Codwga de Etca, Manual Intemng para
prevemr &l [avads ds activos,

6.1. UNIDAD DE COMPLIMIENTC,

Con fecha 22 de agosto de 2012 medante sesion celebrads seg0n Acta de 13 Junta Genaral
Extraprdinaria y Unwersal de Accionistas, 5€ Jdesigna coma Cficial de Cumplernente de 3
compafia vALDRESBOLIVARIANG, CASA DE VALORES 5.4., al sefigr CF&, Jose Lora Reyes

Posteriorment: @ort Resalucldn Mg S0 DSCOPEAYWCR G 12 G15.0005086 &rmtlda por 13
Superintendencia de Compatia, por miermedie de 2 sefionta Hermima Suarez Rames-
Especidista de Contral Supervisor, de @ Drecoidn de Prevengidn de Lavade dé Actwos
Contrel de Rlesga, fechada con dia 3 de septemive de 2012, se RESUELVE - CALIFICAR al
sefigr Jogé Vicente LoFa Reyes, para que pueda desampafar (as funcanes de DFICIAL DE
CUMPLIMIENTD en la ¢ompafiida VALDRESBOLIVARANG, Cash DE VALDRE: S.A., dicha
resalucldn Tue puesta en congormients del sefor Xavier Santos Lavedra, Gerente General de
VALORESBOLIVARLANG CaSA DE WALORES C.A medrane (0] 41 (4] Mo,
SC.05C.0OPLAYCR G.12 408 DD15752 de fecha 3 de sephiembre de 2012, firmada par 1a
cefiarita Harminla Suarez Ramags, Direcoidn de Pravenadn de lavada De Activos y Control de

Rlesgos
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