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[RAZON soCIAL J[VALORESBOLIVARIANG, CASA DE VALORES S A.
DIRECCION JUNIN 200 Y PANAMA, s
EXPEDIENTE

[FORMULARIO [[SC.NIF.192828.2011.
[NOMERO DE INGRESG __ ]| 20691
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

| "sm.nos BALANCE |
{En USS)

INCREMENTQ NETQ (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES o5 43.480
DEL EFECT DE LOS CAM ABY.07
|FLu.|os DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION || 9501" 46.017.os|

|GLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES OE OPERAGION " 9501o1| 223.796,74

|Cohros procedentes de las venias de blenes y prestacion de sarvicios " 95010101" 221 .305.56'
|Gobros procadantes de .r;-gaiias. cuotas, comisiones y otros ingresos de aclividades ordinarias " 95010102" I

i1

m mantenidos con propssitos W ml
I@ms procedantes de primas y prestaciones, anualidades y otms beneficios de pélizas suscritas 95010104"
|0tms cobrog por actividades de operacion 95010105" 2.491,19
[cLaASES DE PAGOS POR ACTMIDADES DE OPERAGION [ esoto2]  -129.593,17]

Iiggos a proveadores por el suministro de blenes y senvicios :lmm
mﬂanmﬂ para intermediacién o para negociar __Irm
]Paous a y por cuanta de los smpleados " 95010202 | -96.405 EZI
Wmm obligaciones derivadas de las polizas suscritas 95010204
|Olros pagos por actividades de operacion 85010205 -2.836,24
[Dvidendos pagados - 850103
[Intsmses pagados___ " 950105" |
. I |

[imereses recbidos [ esotoq

!I_mpuasms a las ganancies pagados 95010?" -48.1 86,54'
[Otrms entradas (salidas) de efectivo - esorog ]
FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIWIDADES DE INVERSION 9502| 128.545,36
Efectivo procedentes de la venta de acclones en subsidlarias u otros negocios I 850201 "

I_Eiacﬂvo uﬂllzado-pa_ra adquirir eociones en subsidiarias v ofros negocios para tener el control 850202

Efectvo ulilizado en la compra de participaciones o contoledorms [ esuag)

Dtros cobros por la venta l:le acclones o Ingtrumentos da deuda de otras entidades | 950204|

|0!ros pagos para adquirir acciones o instrumantos de deuda de ofras entidades | 950205 -244 750,00
|0tlos cobraos por [a vania de participaciones en negocios conjuntos " 950208" |

|Oiras pagoes para adquirir participaciones en negocios conjuntos | 9502?"- |
[importes procedentes por fa venta de propiedades, piantay equipo @ TIEN | 950208 |
|Adquisldurlea de propiedades, plania y equipo / ' REQISTRDS Wi [ 950209" _J
lllportes procedentes de ventas de activos intangibles f W = \ 850210' j
Compras de activos intangibles ] = oM o4 & 95021 1| -—]

|

Impories procedentes de olros acllvos a fargo plazo sl dd b o 950212'

ICompras de ofros activos a lamgo plazo N8 I 950213 |
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Importes wacadentes de subvenciones del gobiema . 850214

Cobros procedenies del reembolsc de anticipos y préstames concedidos a tercaros "—_!ml '
Ilmmo, de opoianes y de permuta financiera N as0217|[ l
ICObros pracedentss de contratos de futuro, a té;nino. de opciones y de pen_num financiara | 950218" I

entradas tsq)ldss) de slectivo r—_%o@%
IFLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION || || -131 ,032,a7|
lFInandamierrto por emisién de thulos valores u 950302
Financlacién por préstamos a lamo plazo :@%

850305

lF'agos de pasivos por amendamientos financiaros BSDSUBI

Importes procedentes da subvencionss del goblemo M QSOGOJ
Dividendas pagados 950308 -131.082,37

Interesas recibidos 950309" |
Otras entrades (salidas) de efeciivo ssosto] |

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 8504 | m
AL EFECTIVO

|Efa|:tus de la variacidn an | tase de cambio sobre ol sfectivo ¥ equivalentes de efeclivo “ 950401’
'INCREMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO | 9505" 43_430, 07|

@No Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL PERIODO ] ssugjl_ 21 .327,06,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO | aso7]| 64.807 13|
m vl 124.723,60
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO _ o7 63.004,54
Alustes por gasto de deprectacién y amortizacién 9701 |
‘F_\)ustes por gasios por deleriolo (revarsinnes por deterioro) reconocidas en los resultados del perio " I] I

Pérdida (ganancia) de monada extranjara no reallzada 9703
Péndidas en cambio de monsda extranjera I 9704'
ustes por gasios en provisiones
e —————

|Ajuste por pagos basados &n acciones lr 9707" |
Eustes por gananclas (pérdidas) en valor razonable 9703" I

Ajustes por gasto por impuesto a la rents | a700]] -28.299,57]

Ajustes por gasto por participscitn trabajadores ) _ ]r 9‘!10"-_ -1 8.703.5?|

|

ﬂF

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo = o711)f -1 5.996,4o|
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS /};mi§ o8| -15.702,18)
(incramento) digminucion en cuentas por cobrar clientes i 1 2601 I I
{Incremento} disminucion en giras cuentas par cobrar i MAY 7" ] :| 0802 \_:E

(Incremanto) disminucldn en anticipos da proveedores \1 . . I ::l
- T e 1
{Incramento) disminucin en [nventarios \-.__ 4 ::I

R 2R RN AT

{Incremanto) disminucion en ofros activos RNl 9805 9,32
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Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comearciales 9806 l 14.986,62|
Incraments (disminucién an otras cuents Ror pagar
Incremento (disminucién) an beneficics empleadaos I 0808 mraol

“\n’a&m\o {disminucidn) en aniipos ds cllentes | 9809“

Incremento (disminucion) en ptros pasivos 9819_"_ J

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) AGTIVIDADES DE OPERAGION || s620)| 46.017,08]

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADDS FINANGIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS EST, ANCIEROS N ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNAGIONALES D ORMACION FINANCIERA (NIC 1, PARRAFO
18)

FIR DEL EPRESENTJ\NTE EGAL FIRNHDEL CONTADCR

RE EDINA SERRANQYJOSE ALBERTO NOMBRE: GARCIA APOLINARIO XAVIER ALBERTO
CI!RUG 0998697760 CIRUC: 0913538558001

ERISTRUS Wl
BOCIEDADES

ST MAY 7.4

o Susupoia ke

Ny 7
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