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[RAZÓN sociAL ]*ALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES 2 ] 
[DIRECCIÓN Juni 200 Y PANAMA ] 
EXPEDIENTE J[112526 .] 

A PPERINTENDENCIA [Rue — [osez308334001 
Dg COMPAÑÍAS [año [2011 Y) 

[FORMULARIO —][6c Nur 112628 2041 JJ 
[[NÚmeroO De INGRESO  J[2969+ J 

E ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO ] 
Po [SALDOS BALANCE 

En US$) 
[CRE MENTO NETO: (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANYES os| 43.480,07 

[FLusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — || E 46.017, oe] 
[cLases DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN E 250101)| 223.796, 74] 

[Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios ]| esoro101]| 221.305, so] 

[Cobras procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros Ingresos de actividades ordmarias JE sor0102]| ] 

[Cobros procedentes de contratos mantenidos con propósitos de intermediación o para negociar 85010103] 
[Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas suscntas 25010104] 
[otros cobros por actvidades de operación [ aso10105]| 2.491,10 
[CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 1 aso102]| -129.593,12| 

[Pagos a proveedores por el suministro de blenes y servicios ][ eso10201]| -30.351,20)| 

[Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o para negociar ][ eso10202]| Jl 

J[Pagos a y por cuenta de los empleados ][ eso1020a]| -96.405,62| 

[Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pálizas suscritas eso | 
  

  

  [otros pagos por actwidades de operación E 2.836,24 

[Dividendos pagados E 8s0103|| ] 

[Divitendos recibidos 250104] 
[tenes pagazos OA 
intereses recibidos | 250108] 

Impuestos a las ganancias pagados 950107| -48.186,54| 

[otras entradas (salidas) de efectivo ][ esor0al| ] 

[£LuJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN — || oso2]|__128:545,08 
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950201 

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 850202] 

[Etectivo utiizado en la compra de participaciones no controladoras ][ 950203] 

[Otros cobros por la venta de scciones o Instrumentos de deuda de otras entidades II 850204 
[oros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades ][ 9sozos]| —-244 750,00) 

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos esozo[—— | 

A A 

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

      
  
    
  
    Importes procedentes de ventas de activos intangibles (SA => 

[Compras de activos intangibles qa 37 su Te Jl 9so211]| 

importes procedentes de otros activos a fargo plazo No depurado dea Il 250212] 

[Compras de otros activos a largo plazo $ y 950213] 
a 
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importes procedentes de subvenciones del goblemo —+ eso2ral|_ ] 
[Antopos de efectvo efoctuados a terceros aso2sa]| ] 
[Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros > 

  

  

    

  

mino, de opusones y de permuta financiera 
  
Pagos denvados de contratos de futu 

[Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera — — esozsel 
Dividendos recibidos IE esozaa]|_— 
Intereses recibidos A esoz20| 0 
[Otras entradas (salidas) de efectivo ] esozz1]] 362.436,00] 
[FLusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN | esoa[|__ -131.082,37] 
[Aporte en etectivo por aumento de capital 7] asoso][ 
[Financiamiento por emisión de titulos valores Y esoo] 
[Pagos por adgulrir o rescatar las acciones de la entidad E 950303] ] 

[Financiación por préstamos a largo plazo JE eso30d]|_— - 

[Pagos de préstamos | esoaos| 
[Pagos de pasivos por arrendamientos financieros ] esosos| 

) LL importes procedentes de subvenciones del goblemo 

131 En 

  

  

  
  

  

  

    
  

  

   

  

  

Dividendos pagados Y esozoal 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

intereses recibidos ] 
[Otras entradas (satidas) de erectivo ] esosto|| ] 
REA DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE El EFECTIVO Y EQUIVALENTES | 504] o ao] 
[AL EFECTI » 
[Efectos de ta variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo A! soso] ) 
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO | asos|[| 43.480,07] 
  

  

  

  
  

[erzcrivo Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO E 21 e 

[Eracrivo Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 64.807,14 

[GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 124.723,8d) 

A E 004,54 
[Alustes por gasto de depreciación y amortización ero1][_ 

ml 

  

  

  
  

  

  

  

  [fjusies por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en las resultados del perio 

Páriida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 

] 
] 

) 
[Férsidas en cambio de moneda extranjera 1 

] 
] 

] 
] 
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[Ajustes por gastos en provisiones 

[Ajuste por participaciones no controladoras 

[asuste por pagos basados en acciones 

[Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 
[Ajustes por gasto por impuesto a la renta 

[Ajustes por gasto por participsción trabajadores 

  

  

  

  

  

      
  

  

  

             

  

  

      
  

          

  

[ncramento) disminoción en cuentas por cobrar alentes ———//3 iinmoe ZA 
(incremento) disminución en otras cuentas par cobrar 5 E sso2l[ 41,98] 

incremento) disminución en anticipos de proveedores esos! | 

(incremento) disminución en Inventanos 7 | 9804] 

(Incremento) dssrrinoción en otros activos EUA esos] -89,32] 
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Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales | seo8l] 14.986,62) 

Incremento (disminución) an otras cuentas por pagar SM s007]| -18.760,07| 

Incremento (drsminución) en beneficios empleados 9808] -11,881,3 

A 

  
  

  

      
    

[ncremento (disminución) en otros pasivos esto] 

[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — || sozo]| 46.017,08) 
    

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS 

STAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DI 'ORMACIÓN FINANCIERA (NIC 1, PÁRRAFO 
18) 

  

    
   

  

NOMBRE: MEDINA SERRANO/JOSE ALBERTO NOMBRE. GARCIA APOLINARIO XAVIER ALBERTO 

CI/RUC 0908897790 CHURUC. 0813538559001 

    

      

BOCIEDADES í 

¿TIME 
e dueriparia de y 

Ny 
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