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[ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO 

[RAZÓN SOCIAL _ ][VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S.A. _] 
[DIRECCIÓN JUUNIN 200 Y PANAMA ] 
[EXPEDIENTE ][112626 _] 

SUPERINTENDENCIA [Ruc — ]lo9a2309334001 >] A oe Compañías [ño Jeoro ] 
[FORMULARIO ][5c NitF-112626.2010. ] 
[NÚMERO DE INGRESO — ][22101 7] 

|   

    
        

SALDOS BALANCE 

    
  

  
  

  
  

(En US$) 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ÁL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAM 95 4.755,31 
[rusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN E 9501 ][ 154.635, 0] 

[cLases DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN IL 950101 I[ 317.41 8,96] 
  
  

[6onros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios Il 9so10101]| ——311.172,10] 
  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

[importes procedentes por la venta de propiedades, planta y eguipo 

[otros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinanas 1 9so10102]| ] 

[Cobros procedentes de contratas mantenidos con propósitos de mtermediacion a para negonias Il 950101 o3l| ] 

[coros procedentes de pnmas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas suscritas IL 950101 04]| | 

[oros cobros por aciwidades de operación JE 9so10105|| 6.246,86] 
[etases DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN JL 9s0102|| -162. 783,06) 

[Pasos a proveedores par el suministro de bienes y servicios I[ 95010201 Jl -36.325,40| 

[Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o para negociar Il 9501 0202] | 

[Pagos a y por cuenta da los empleados ] eso10203]|  -57.267,02| 
[Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas susentas 1 9501 0204]| ] 

[onos pagos por actwiados de operación Jl 95010205]|  -69.190,64] 
[osusendos pagados I[ aso103|| | 

[0wvaendos recibidos II 950104|| | 

[Friaroses pagados Il esotos|| | 

[inareses recibutos ][ 950106|| | 

[impuestos a tas ganancias pagados Il esor07|[_ | 

[Ouas entradas (salidas) de efectivo || esor08l| ] 

[fuusos DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN | aso2]|| -31.991 ,28] 

[erecto procedentes de la venta de acciones en subsidianas u otros negocios Jl 950201 Jl ] 

[erectvo utilizado para adquinr acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control [| 9so202]| | 

[erectvo utilizado en la compra de participaciones no controladoras ][ asozo3|| ] 

[oros cobros por la venta de acciones o instruméntos de deuda de otras entidades Jl 950204|| | 

[otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades I 9sozos|| -53.961 El 

[otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos I[ 950206|| ] 

[otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos II 9soz07|| | 

]| 950208||   
  

  

  

[acquistciones de propiedades, planta y equipo 

[mpores procedentes de ventas de activos intangibles 

[Compras de actos intangibles 

[mpones procedentes de otros activos a largo plazo 

950209]| 

  

  

    
  

[Compras de otros activos a fargo plazo 

['meortes procedentes de subvenciones del gobierno 

[antcpos de efectivo efectuados a terceros 

[Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros   [Pagos denvados de contratos de futuro, a término de opciones y de permuta financiera 

9so216]| 

! 
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SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS DEL ECUADOR 

Jomdencos recibidos 

intereses recibidos 

Otras entradas (salidas) de efectivo 

¡Cobros procedentes de contratos de futuro a término, de opciones y de permuta financiera 

[Fuusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

apono en efectivo por aumento de capital 

[Fmanciamento por emisión «e titulos valores 

[Pagos por adquirir a rescatar las acciones de la entidad 

[Enanciación por préstamos a largo plazo 

[Pagos de préstamos 

[Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 

[impores procedentes de subvenciones del gobierno 

Dividendos pagados 

Intereses recibidos 

EFECTOS DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

[erectos de la variación en la tasa de cambio sobre 8) efectivo y equivalentes de efectivo 

¡Otras entradas (salidas) de efectivo 1 
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eso217]| 

eso21a]| 

aso219][ 

asoz2o][ 
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21.970,26 

9s03|[ — -117.889,31 

aso301]] 

9so3o2|| 

asogog|| 

9so3os]| 

950305|| 

esogos|| 

eso307][ 

osozos]|— -117.889,31 
9so309|| 

esoz1o]| 

9s04][ — 
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[incremento (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ]l 9s05|| — 4.755,31] 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO I[ esos|| 16.571 25) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Il 9so7|| 21 .327,06] 

[sanancia (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ][ 96] 232.54 7,66] 

PuusTe POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO Il e] -87.1 37,39] 
  
  

Ajustes por gasto de depreciación y amortización 

¡Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del pano 

[párensas en cambio de moneda extranjera 

[ayuetes por gastos 8n provisiones 

[fuste por participaciones no controladoras 

[ryusto por pagos basados en acciones 

[ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 

Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada | 

9701] 

o ea 
9 
s7os|| 17.299 ss] 

sal 
50 ] 
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[asustes por gasto por impuesto a Ja renta Il 97oa| [ -49.416 5,3e| 

[trstos por gasto por participación trabajadores ][ e71ol| -34.882,1 El 

[otros ajustes por pardas distintas al efectivo Jl 9711][ -20.1 38,44] 

[camaios EN ACTIVOS Y PASIVOS || as] 9.225,63] 

[oncromento) disminución en cuentas por cobrar cientes IP aso1]] Y 

[arcremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 1 eso2]| 3.896, 13 
  
  

(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 

(incremento) disminución en inventarios AG 

(Incremento) disminución en otros activos 

Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 

ss03|| | 
9804]| — ] 

se 
esos] —— -11.170,5] 
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[ineremento (disminución) en otras cuentas por pagar “ can L sso]| 19.1 83,88| 

[ieemento tasminución en bensticios empleados Wa TS" PU esos]|  -2.683,84] 
  
  

fineremonto (disminución) en antieipos de cuentes 

DNWITINZA [ncromento (disminucion) en otros pasivos 

NR 
] 

oso9]| ] 

Sm 
  
        
  

[Fuusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Il s8zo]| 1 54.635,90] 
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DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS. 

POS EJHANCIEROS ESTÁN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIC 1, 
; PÁRRAFO 16]     

     FIRÑA DAL REPRESENTANTE LEGAL 
NOMBRE: _fosé wW]edéna Derturo . NOMBRE: avier García fe: 
CIRUe 0108697790 RUC: omS38E<I001 
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