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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Masvalores Casa de Valores 5.4, CAVAMASA

Guayaquil, 17 de febrero del 2020

Hemos auditado los estados financieros de ia Compafila Masvalores Casa de Valores
S.A. CAVAMASA, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2019 el estado de resultados integrales, el estado de cambios &n el
patrimonia y el estade de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio econémico
terminade en dicha fecha, asi como un resumen de las polificas contables
significativas y ofras notas explicativas.

En nuastra apinicn, los estades financieros adjuntes presentan razonablements, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Companla Masvalores
Casa de Valores 5.A CAVAMASA al 31 de diciembre del 2019, ] resuliado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio temninado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Intemacionales de Informaciaon Finansiera,

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdsa con Normas Internacionales de Auditorfa,
MNuestra responsabilidad de acuerds con dichas Normas se describen mag adelante en
la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro infome.

Somos independientes de Ja Compariia Masvalores Casa de Valores 3.A. CAVAMASA
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
dz Normas Intemacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés)
junto con los reqgueiimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido ias demas responsabilidades de
élica de acuerdo con esos reguerimientos y con el codign de stica de IESEA.
Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos aobtenido propotciona una
base suficiente v adecuada para expresar nuestra opinidn da auditorfa.

pParrafos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financisros mencionados en &l primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las MNormas Intemacionales de
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A lns Accionistas de
Masvalores Casa de Valores S5.A. CAYVAMASA
Guayaquil, 17 de febrero del 2020

~ Informacion Financiera y el Oficio SCVS-INMY-2017-00060421-0C del 28 de diciembre
dal 2017 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el cual es
establece gue la Repdblica del Ecuador cuenta con un mercado de honos corporativos
de alta calidad, gue se pueden ascciar al concepto de mercado amplio, ¥ que tal crterio
debera ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente a parir del 1 de enero del 2016, Esfas bages de praparacian fuston adoptadas
para atender (33 disposiciones emitidas par dicha Superintendencia, por esta razon, los
estados financieros pueden no ser apropiados para ofros propdsitos.

Asuntes significativos de la auditoria

Los asuntos significatives de auditoria son aguellas cuestiones gue, segldn nuestro
juicio profesional, han sido de mayor importancia identificades en nuestra auditoria de
los estados financieros del pertedo actual. Estos asuntes han sido tratades durante |a
gjecucién de nuestra auditoria ¥ para formarmos nuesta opinidn sobre [os estados

financieros en su conjunto, ¥ N0 expresamos Una opinion por separade scbre estos
asuntos,

Asuntos significativos Enfoque del alcance gn la auditoria

Resfricciones sohre gl pasivo

Ce azcuerds a lo dispueste en la
Resclucion det CNWV-Q08-2006 publicada
en R.O. Edicion Especial No. 1 el 8 de
marzo del 2007, se debe incluir en los
estados  financieros  auditados: el
cumplimiento  de los mdrgenes  de
endeudamiento, de cologaciones vy
condiciongs  de  liguidez v solvencia
patrimonial, establecidos en 1a presente,

Nuestros procedimientas de auditoria
consistieron, entre otros:

* Revisidn de la adecuada presentacion y
revelacion de los Estados Financieros
de [s Campania,

» Efestuar los respactivas calculos de
acuerda a o indicado en el At 18 de 1a

Resplucion en menaidn.

Otros asuntos y otra informacian

Otra infarmmacian

La Admirustracién de [a Compafiia es |a responsable por la preparacidn dsl informe
anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los
estados financieros y nuestro infarme de auditoria sobre log mismos; la referida
imformacion fue obtenida artes de la fecha de emisioén de nuestro informe de auditora.
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A los Accionistas de
Masvalores Casa de Valares 5.A. CAVANMASA
Guayadguil, 17 de febrero del 2020

Nuestra opinién sobire los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o canclusicn sobre la
misrna.

En conexion con la auditoria de los estados financiares, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional, y considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con les estados financiercs con nuestro
conacimients obtenide durante el desarrollo de nuestra auditorfa v que deban ser
reportadas, :

T T AL ek e e T e LR

Basados en el trabajo realizado, concluimos gue no existen inconsistencias materiales
a repartar sobre esta informacian.

Responsabilidades de [a Administracion de [a Compania por los estadbs
financieros

AR Y e R B SR T

La Administracion de la Compafiia Masvalores Casa de Valoras S.A. CAVAMASA es
respansable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera v del control intarno
que considere necesario para permitir 1a preparacion de estadoes financiercs libres de
errores materiales, debida a fraude o error.

EF-FEE

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, Iz administracion de la
.ompafila &s responsable de evaluar [a capacidad de [a Compafiia para continuar
come negocio en marcha, revelands, segln carresponda, las cuestiones relacionadas
con la emprasa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha
aexcepto si la Administracian tiene intencicn de liguidar la Compafia o de cesar sus
operaciones, o bten no exista otra alternativa realista.

RIPRE ALY

La Adminis;tracirfln de la Compafla Masvalores Casa de Valores 5.A, CAVAMASA es
responsable de [a supervisidn del proceso de informacion financisra de [a Compafiia.

Respansabilidades del auditer en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obterer una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debida a fravde
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alte grado de sequridad, pero no garantiza que una auditewia realizada
de conforrnidad con las Mormas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un emor
fnaterial cuando existe. Los errares matenales pueden deberse a fraude o errcr ¥ 22
consideran materiales si, individualmente o en su conjunfo podrian razonablamente
influir en las decisiones econamicas que las usuatios toman basandose en los estados
financistos.
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A los Accionistas de
Masvalores Casa de Valores S.A. CAVAMASA
Giuayaquil, 17 de febrero del 2020

Como parte de una audidoria de conformidad con las Mormas Interhacional de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actifud de
escepticiemo profesiopal durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditaria:

« Identificarmos y valoramos los riesgos de emor material en los estados financieras,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientas de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debida a un fraude es mas elevado que en gl caso de un
etror material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, rmanifestaciones infencienadamente efrroneas
© & valneracidn de control irterneo.

»  Obtenemos conecimienta del contrsl interno relevante para la auditeria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
cireunstancias y ne con la finglidad de expresar una opinidn sobre (3 eficiencia del
contral interno de [a Compafiia. :

» Ewvaluamos si [as politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimacianes contables sean razonables asl como la correspondients informacion
revelada por la Administracion de la Compaiiia.

+  Concluimos sobre o adecuado de la ufilizacion, por parte de la Administragién, del
principio contable de emprasa en marcha y, determinamas sobre la base de la
evidencia de auditoria obienida, si exiete o no una inceridumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a caparcidad de la Compafiia para continuar como empresa st marcha. S
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue (lamemoes la
atenctén en nuestro informe de auditoria sabre 1a correspondients informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evitdencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futurcs pueden ser causa de que la Compafiia
deje de ser una empresa en marecha.

»  Evaluamos [a correspondiente presentacion global, [a estructura y el contenido de
los estados financieres, incluida la informacién revelada, y =i los estados -
financieros representan [as fransaceiones y hechos subyacentes de un modo gue
lagran su presentacion razonable.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracién de la Companla =n relacion
coh, entre ofras cuesfiones, €l alcance v = momento de realizacion de la audiforia
planificados ¥ los hallazgos significativos de |la auditaria, asi coma cualquisr deficiencia
significativa del confrol interne gue identificamos en el franscurso de [a auditoria.
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Alos Accionistas de
Masvalores Casa de Valores S A, CAVANASA
Guayaquil, 17 de febrero del 2020

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracién de gque hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
indepandencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido obfetn de cormunicacian con 105 responsables de la
Administracion de la Compafila, los mas significatives en |la auditoria de los estados
financieros del periode actual ¥ que son, en consecuencia, I0s asuntos claves de (3
auditaria. Describimos estos asuntos en nuestro informme de auditoria salve gque las
disposiciones legales o reglamentarias prohican revelar plblicaments estos asunios o,
en circunstancias extremadamente poso frecuenies, determinemos que un asunto nao
se deberfa comunicar en nusstro informe porque cabe razonablemante esperar que
las consecuencias adversas superaran los beneficios de interds plblico del mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre: 1)
informacion financiera suplementana, i) aplicacién de procedimisntos convenidos
sobre medidas de prevencion de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y
otros delitos proveniente de actividades ilicitas, v i} cumplimiento de las obligaciones
tributarias como agenfe de retencion y percepcion de Masvalores Casa de Valores
5.4, CAVANMASA, se emiten par separado.

R(‘w@ ?ﬂuhmm |

Niumero de Registro en a Fernanda Castellanos R,
Superintendencia de Fepresentants Legal
Compaflas, Valores v Seguros: No. de Registro; 36169
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

noresos:
Intermedlacidn de valares
Ganancias de valoracion de las acciones
Dividendas ganados
Ingresos financieros
Ingresos por estruciuracion
Hros ingresas

Gasfos:
Gastos del persongl
Senvicos de tercerce
Mantenimietita y reparaciones
Impuestas, tasas y contribuciones
Fardcipacidn de trabajadores
Férdida por valarazion de las acciones
Asistencia médica
Honararios prafesionales
Arriendo
Servicins prestados
Jubilacian y desahucio
Depreciacion por derecho de usn
Servicios basicos
Faste de intereses pasivo por arrendamiento
Depresiacicon
Gastos legales
Amaorfizacion
Interes sobre ofros pasivas
Crastos de vigje
Comisionas
Otros senvicios

Utilided antes de impuesto a la renta
Impueste a la renta
Utilidad neta v resultads integral d=l afia

Ofro resultados integrales
Utilidad neta y resultado integral del afia

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieras.

[hg. Xavier Santos.
Gerente General

Referencia
a Motas 018 18
1% 3M9.0=21 277.381
- 47711
28.827 23.858
18.331 14,604
10,000 15.000
- 252
A76.879 3320048
(187.326) (155433
(18418} §3.210)
(16.432) {12.900]
{13.750) (13.212)
13y 14 {14.148) (12.772)
7 {0.542) -
{75330 {7 458}
[5.200% (21957}
[5.1184 (5728
(4250} (4. 150h
15 (3.831) (3,264
11 (3.128) -
(2.265) (2.423)
(1.561) -
9 (14204 (1307,
(HO5) (2.028)
10 (5093 {32
(1043 (13}
- (450)
- (420)
(10.623) (6.350)
[306.461) {261.923)
F0.618 120,085
13 (10.715) £11.240)
505203 108 845
1.60.3 =y
&61.506 108 2366
; g -
TG A José Loza
Contador
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MASVALORES CASA DE VALORES §.A. CAVANASA

ESTALDO E]_E FLUJOS DE EFECTIVO
PCR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Feferencia
a Noas 2079 2018

Flujo de efectiva de |las actividades de operacian:

Cobros efectuadas a clientes vy otros IT0.ET2 234,201

Pagos efectuados a provesdoras v otros (71.3587 (F2.875)

Fagos efecfuados a empleados (198.218) {1681.802)

FPagos sfactuados de impuestos (23.520) {19.142)
operacion F7.296 a0.602
Flujo de efeetivo de [as actividades de inversion:

Cobra de inversiones a corto plazo [26.861) {122 188,

Adiciones de actives intangibles 10 . 48 {1.200

Adiciones de activos fljns g (3.538) -
inversicn _ (30.289) {1273.388)
Fluja de efestiva utilizado en las actividades de
financiamients:

Dividendos pagades (700000, {14.745)

Pagos de pasivo por derecha da uso (4.347) -
Flujo de efertivo neto ulfilizada en las actividades de
financiamisnta (74.347) {14.748)
Disminucion neto de efective y equivalentes de efectivo, (27 840 (57.532)
Efzcfivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 551680 123 B2
Efectivo y equivalantes de efectivo al final del afio 3B.320 Ef. 160

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

2-A. Jose Loza

}ia‘werzﬁantosi .
] er’e ‘te (General Cantador
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