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A los Accionistas de
Masvalores Casa de Valores S.A. CAVAMASA

Guayaguil, 22 de febrero del 2018

Hemos auditado los estados financieros de la Compariia Masvalores Casa de Valores
S.A. CAVAMASA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafila Masvaloras Casa de
Valores S.A. CAVAMASA al 31 de diciembre del 2018, ¢l resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamente de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafifa Masvalores Casa de Valores S.A. CAVAMASA
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demd&s responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficients v
adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafos de énfasis
Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pamrafo
han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de I[nformacién

Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de Ia
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
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Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cue
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, ¥ gue tal criteric debera ser considerado
para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto
de la enmienda a la NIC 18 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016. Estas bases de preparacidn fueron adoptadas para atender las disposiciones
emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otros propgsitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones gue, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su cenjunto, y no expresamos una opinion por separadc scbre estos
asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Restriccionas sobre el pasivo

De acuerdo a lo dispuesto an ia | Nuestros procedimientos de auditorfa
Resolucién del CNV-008-2006 publicada | consistieron, entre otros:

en R.O. Edicién Especial No. 1 el 8 de
marzo del 2007, se debe incluir en los | e Revisidn de la adecuada presentacion y
estados  financieros  auditados: el revelacion de los Estados Financieros de
cumplimiento de los margenses de la Compariia.

endeudamientc, de colocaciones vy
condiciones de liquidez y solvencia | e Efectuamos los respectivos calculos de
patrimonial, establecidos en la presente. acuerdo a lo indicado en el Art. 18 de la
Resoclucién en mencién.

Otros asuntos y ofra informacién

Oftros asuntos

Los estados financieros de Masvalores Casz de Valores S.A. CAVAMASA, por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditcres quienes con

fecha 20 de abril del 2018 emitieron una opinidn sin salvedades.

Otra informacién

La Administracién de la Compariia es la respensable por la preparacién del informe anual
de los Administraderes a la Junta General de Accicnistas, que no incluye los estados
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financieros y nuestro informe de auditeria sobre los mismos; la referida informacién fus
obtenids anies de Ia fecha de emision de nuestre informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y nc expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre ia
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si estz informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento cbtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria v que deban ser reportadas.

Basados en e! trabajo realizado, conciuimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafila por los estados
financieros

La Administracién de la Compafiia Masvalores Casa de Valores S.A. CAVAMASA es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que
considere necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estadoes financieros adjuntes, la Administracién de ia Compafifa
es responsable de evaluar ia capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha vy utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencién de liguidar la Compafia o de cesar sus operacicnes, ¢ bign
no exista otra aliernativa realista.

La Administracion de la Compafiia Masvalores Casa de Valores S.A. CAVAMASA es
responsable de la supervisién del proceso de informacion financiera de ia Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la audiloria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nusstra opinién. Seguridad razonable
es un alfe grade de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
caonformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunio podrian razcnablemente influir
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en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante teda [a auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

° lIdentificamos y valcramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra cpinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente arréneas o la vuineracién
de control internc.

e Obtensmos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con Iz finalidad de expresar una opinién sobre ia eficiencia del
confrol internc de la Compafia.

°» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, dei
principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de Ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que sxpresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros puedsen ser causa de gue la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos |a cerrespondiente presentacién global, la estructura y &l contenido de fos
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidén de la Compafifa en relacién con,
entre olras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
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y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del cortrol interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos & los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimienios de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su casc, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de Ia
Administracion de la Compafifa, los méas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntcs o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que Ias
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicic terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre: i)
informacién financiera suplementaria, i) aplicacidon de procedimientos convenidos scbre
medidas de prevencion de lavadc de activos y el financiamientc del terrorismo vy atros
delitos proveniente de actividades ilfcitas, y ii) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retencién y percepcion de Masvalores Casa de Valores S.A.
CAVAMASA, se emiten por separado.
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