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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ins Accionigtas de

Masvalores Casa de Valores S A. CAVANMASA
Guayaquil, 30 de enero del 2014

Hemos auditado los estades finanglends que se acompafian de Masvalgres Casga de
Valores 5. A CAVAMASA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciermiora del 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el parimonio ¥ de flujos da efectiva por ef afo terminada en esa fecha, asi como un
resumen de lag politicas contablas significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadtia por |05 egtados financierps

La Administracion de Masvalores Casa de Valores 5. A CAVAMASA es responsable de
la preparacidn v presentacign razonable de ested £stados financieros de acuerdo con
Nermas Internacionales de informacién Financiera [NHF), v del control necesanc para
permitir la preparacion de estados financierns que estén libres da distorsiones
sinificativas, debide a fraude o error.

Responsabilidad del audltor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiergs
basados en nuestre auditoria. Muestra awditoria fue efectuads de acuerdo oon Hormes
Internacionaies de Auditoria. Dichas normas requiersn gue cumplamos con requisitos
eticos y planifiguemos y realicemos |2 auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estén afectades por distorsiones significativas. Una auditaris
comprende 1a aplicacion de procedimientos destinados a 1a obtencidn de la evidencia de
auditoria scbre las cantidades y revelaciones prasentadas en |os estados financierce, Las
provedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
rigsgo de distorsiones significativas &n los estados financieros por fraude o error, Al
afectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracibn l0s controles
intemos de la Administracién de la Compaiia, relevantes para la preparacion
pregentacion razanable de sus estados financizros, a fin de diserar progedimientos de
auditoria adecuados a las circunsiancias, psre ne con el propdsito de expresar una
opinign sobra ia efectividad del control intermo da la Compafla. Una auditoria tambign
camprende 1A evaluacian de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las sstimaciones contables hachas por |a Administractén son razonables, asl como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieres. Consideramos oue
la evidencia o2 auditoria gue nemps obtenide es suficiente ¥ apropiada para propercionar
una base para exprasar nuestra opinion de auditoria.
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A5 Accionistas de
Masvalores Casa de Valores S .A. CAVAMASA
Guayaqguil, 30 d= anero del 2014

Qplnton

En nuestra opinién, los estades financierce mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemeane, an todos los azpecios impartantas, fa situacion financiera de Masvalores
Casa de Valores S.A. CAVAMASA al 31 da diciembre del 2013, y el desempefn ds sus
cperaciones y sus flujps de efective por el afio ferminado en esa facha, de canfermidad
ton Wormas Internacionales de Infarmacisn Financigra (NIIF).
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MASVALORES CASA DE YALORES S.A. CAVAMA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2012
{Expresado en délares ¢stadounidenses)
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Las notas explicativas anexas 2on parte integrante de los estados financieros.
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MASYALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
{Expresado en doiares estadounidenses)
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Refarencia 3
Matas 2013 2012
Ingresos:
Intermediacion de \W\iores 227.570 170,785
Pramocis y difugion de sandcios de asgsoria 30.612 20.408
Intaieses y rendimientos ganadas FR 1N &.564
Ingresos por asesoa fingnciara ¥ estructuracion 33.622 41500
Otos - &. 944
__299.?44 281.015
Gastos:
Gastoz de persong) (152 447) {d8. 241}
Honorariog v senicios prestadas {42452 [8.872)
Senicias Pasicos y mantenimiento (12.853) [5.782)
Impuestos ¥ contribuciones (4.650) {3.88E)
Arrendamiento (7.42%) (19, 343)
Malerigles v surninislrgs 2.45%) 5750
Cepreciacidn v amotizacidn {2.999) 1. 144}
Publizidad {155) (1.668)
Comisiones pagadas {157 {300
Otros (84) {1.888}
{226.385)  (137.B4E)
Utididad antes de la participacidn
de los trakajadores en las utilidedes
v el impuesiq ala renta 73349 112,259
Participacion de 08 tabajadores
en lzs ulilidades 14 {11,803 {17.005)
Impueste a la renta 13 {13.466) (22.803)
Yihoad nera A2t afio 48,8581 73.455

Las notas explicativas anexss son pansg integrarts de los estados financieros.
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.A. CAVAMASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Relerencia
abolas 2013 2012

Flujo da afactivo de las actividades de operacion:

Caohro a dientes 251,450 212.814

Otros cobros de las adlividades de operacion 36 857 2B.772

Patos a proveadoras v olros (56.334) (50,0446

Pagos 3 empleados {156.750} (AE5.924)

Pago de Impuesto a la renta (24157} {25.335)
Elecliva neto provizlo por kg actividadas de operacidn 40.768 26.251
Flujo de efective de las actividades de invarsidn:

Bdiciones de activas fijos q 1.078) {11,240

Adicignes de activos infangibles {282 (1.365)

Adicicnsez da invarsionas mantenidas hasta su vencimients, neto (137 (59.485)
Efectivo nelo utilizado en |as actividades da inversior. [(1.604] (107 &8L}
Flujo de afectivo de lags actividades de finansiamie nto:

Dividendes pagados 13 {73,455 53044
Efective neto utllizado en las aclividades de financiamients {73 455) (F5.944)
Cisminucien neto de efectivo y equivalentes de efeclivo (34,193 (138,343}
Efective y squivalentaz de wleclivo al inldo del afio 166438  302.¥81
Efeclivo y equivalentes de efectivo ai final del afio & 132245 186 4358

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 10s stados financisros.
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MASVALORES CASA DE VALORES 5.4, CAVAMASA

GCONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA ¥ LOS )
FLUJOS PROVISTOS FOR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANDS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado b du:':la!jes estadounidansas]

Referancia
a Motas 2013 2012
Flufo de afaclive de |2s acbvidades de aperacidn:
LRilidad nela del afic 45 881 T3.455
Mas cargos a resultados que ng representan

mewirmanto de afectiva:

Bepraciacidon ¥ amortizacidn 8y 10 2995 1,143
Jubilacien patranal y desahugic 15 718 544
Ajustas g provisiones - (B.432)
£2.558 66 710

Cambits o aRVDE Y pdsivos,
Qisminugign de documentes y cuantas per cobrar 2458 4114
Cisminucian de otros activos (2) B
Cisminucian de decurmentos y suentas por pagar {2.059) {2 B2{)
Cizminucian de pasivos acurulados (12.227) (21 1552)
Cisminugian de pagos de bonificacion por desahucio - {19287
Efectiva nela provisto en las actividades dé operacian; 40 766 36281

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los egtados financieros.
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