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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Masvalores Casa de Valoros $ A CAVAMASA 

Guayaquil 30 de enero del 2014 

Hemos auditado los estados financieros que 58 acompañan de Masvalores Casa de 

Valores S A CAVAMASA que comprenden el estado de sifuación financiera al 31 de 
diciemtora del 2013, y las correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en 
el patnmonio y de flujos de efectwa por sl año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañsa por los estados financieros 

La Admimstracion de Masvalores Casa de Valores S A. CAVAMASA es responsable de 
la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de Acuerdo can 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NHF) y del control necesano para 
permitir la preparación de estados financieros que esten libres «a distorsiones 
significativas debo a mude a error 

Responsabilidad del audltor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoría Nuestra audiona fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y planfiquemos y Fealicemos la auditona para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no están afectados por distorsiones significalvas Una auditoria 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Las 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del 
nesgo de distorsiones s:gnrficativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
intemos de la Admmistracion de la Compañia relevantes para la preparacion y 
presentacion razonable de sus estados financieros, a fln de diseñar procedimientos de 
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinion sobra la efectwidad del control interno de la Compañía Una auditoria tambien 

comprende la evaluacion de que fas políticas contables utilizadas son apropiadas y de 
que las estimaciones contables hechas por la Adrmnistración Son razonables, así como 
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros Consideramos que 
ta evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinion de auditoria
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MOORE STEPHENS 

Alos Accionistas de 
Masvalores Casa de Valores $ A CAVAMASA 
Guayaquil, 30 de enero dsl 2014 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Masvalores 
Casa de Valores $ A CAVAMASA al 31 de diciembre del 2013, y el desempeño de sua 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
cen Normas Intenacionales de Información Financiera (NIE) 
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 MASVALORES CASA DE VALORES S.A. CAVAMA 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dolares estadountienses) 

Haterercia 
Als a Notas 

ACTIVO € ORRIENTE 
Alves Sporvil. 8 

Aclivas hna emos 
Manteridee hasta su uenrimienta / 

Cuentos y decumentan por cutre 
Clientes 

Inouoslos 8 
os 

To el dl aulno comerte 

ACTIVOS FLJOS. menos depreciación acumulada » 

Activos Intangibles netos 10 

OTROS ACTIVOS a 
Votá del ano 

Puertas 

Las nolas explicativas 

  

Utidad neta del año 
  

48 881 73 455 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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"9 Jose Loza 
Gerente General 

  

Contador 
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MASVALORES CASA DE VALORES S.A CAVAMASA 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Relarencia a 
Notas 2013 2012 

Ingresos 
Intermediación de Valores 227570 17079 
Promoción y difusion de seracios de asesora 30612 20408 
Intereses y rencimientos ganados 7980 4564 
Ingresos por asesorta fnanciera y estructuración 33622 41500 
Otros 904 

Tra Tas 
Gastos 

Gastos de personal (152447) — (48241) 
Honorarios y serucios prestados (42452) — (58872) 
Senacios basicos y mantenimiento (12853) (5782) 
Impuestos y contribuciones (4650) — (3888) 

Arrendamiento (7439) — (10.349) 
Materiales y suministros 015) 67% 
Depreciación y amortización es 014 
Publicidad (158) (1668) 
Corstones pagadas tisn 60 
Otros (89 (1888) 

1226 386) 70137 6481 
Vtidad antes de la participación 
de los trabajadores en las utilidades 
y del puesto a ta renta 73348 _ 113369 

Participacion de las trabajadores 
en las utilidades ta ¡1002 (17008) 

Impuesto a la renta 13 (13486) _ (22909) 

Viidad neta det año AB3S1_ _ 73455 

Las notas explicalwas anexas son parte integrante de los estados Mancieros 
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MASVALORES CASA DE VALORES 5 A. CAVAMASA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNblas 2013 2012 

Flujo de ofactivo de las actividades de operacion 
Cobro a cientes 261459 — 212814 
Otros cobros de las acidades de operacion 38562 28772 
Pagos a proveedores y otros (65.228) — (80.046) 
Pagos a empleados (166750, — (85924) 
Pago de impuesto a la renta (24 157) _ (29.395) 

Electvo neto provisto por las actividades de operación 40756 — J6281 

Flujo de efectwo de las actividades de inversión 
Adiciones de activos fos 9 1075) — (11240 
Adiciones de activos intangibles 1202) (1955) 
Adiciones de mversionas mantenidas hasta su vencimiento neto 1137) _ (89485) 

  

  Efectivo neto ublizado en las actuidades de versiór: 50] (102680) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 

  

  

Dividendos pagados 18 _ (73455) _ (59044 
Efecto neto uilizado en las actmdades de financiamiento (73 455) — (69944) 

Disminución neto de efecto y equvalentes de efecto (34199) — (1963431 
Electivo y equivalentes de afecto al Inicio del año 166.438 781 
Efeclvo y equivalentes de efectivo ai final del año 6 Tia Tienes 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    

  

Gefenté General Contador 
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MASVALORES CASA DE VALORES $ A, CAVAMASA 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
a olas 2013, 

Flujo de afectivo de las actividades de operación 
Utlidad neta del año 48 681 
Mas cargos a resultados que no representan 
movimiento de efecto 
Depreciación y amoruzacion ay 10 2.998 
Jubilación patronal y desahucto 15 719 
Ajustas a provisiones 

52358 
Cambios en actos y pasos, 
Dieminucion de documentos y cuentas por cobrar 2458 
Dismnución de otros actwos ao 
Dismnucion de documentos y cuentas por pagar (2.059) 
Desmnucion de pasivos acumulados. (12.227) 
Dismnucsón de pagos de kionificación por desahucio 

Efectiva nela provisto en las actividades de operacion 40766 
  

1143 
544 

(8432) 
66710 

(4114) 
E 

(2 820) 
421652) 

— Laa 
36281 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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