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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores miembros del Directorio y accionistas de

ValoresBolivariano, Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 29 de marzo del 2010

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de ValoresBolivariano, Casa de
Valores S.A. al 31 de diciembre del 2009, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe
que contiene una opinién sin salvedades, de fecha 22 de febrerc del 2010, también hemos
auditado la informacidn financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 4.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el proposito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La infoermacion financiera
suplementaria contenida en los anexos 1 a 4 arriba mencionada, se presenta en
cumplimiento con 1o establecido en la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores y no se requiere como parte de los estados financieras basicos. La Administracion
de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esta
informacion financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por el Consejo
Nacional de Valores. Debido a que nuestra auditoria de los referidos estados financieros fue
completada el 22 de febrero del 2010, el alcance del examen de la informacion
suplementaria no incluyd la aplicacion de procedimientos de revisidn sobre hechos
producidos con posterioridad a esa fecha.

En nuestra opinion la informacién financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo
con tas normas estabiecidas por el Consejo Nacional de Valores.

Este informe se emite exclusivamente pardmfo/rm—;cEmy\uso de ValoresBolivariano, Casa e
Valores S.A. y para su presentacion a la mtendenma—ﬁe“f?ompamas Consejo Nacno
de Valores en cumplimiento de las dISS? imoqeﬁemltldas po: esta entidathde control; y 0
debe ser utilizado para otros propésito
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ANEXO 1
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VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S.A.
CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENGIA FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

A continuacion se detallan las principales normas de solvencia y prudencia financiera contenidas en la Codificacién de Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores, sobre las cuales, la Compafiia ha dado cumplimiento:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO si NC NIA

Codificacidén de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
L.as casas de valores no excederan los margenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones
de liquidez y saolvencia patrimonial, establecidos a continuacién:

a) indice de suficiencia patrimonial: Patrimonio llquido divide para cagpital suscrito y pagado >= 1 X
b) Indice de endeudamiento: Pasivo total dividido para Patrimonio < = 2

¢) Indice de liguidez: Activo Corriente dividido para Pasivo Corriente > = 1

Et rubro de inversiones debera considerar el fotal registrade en !a cuenta "Inversiones", de acuerdo con el
plan de cuentas vigente para las casas de valeres, se incluirdn los valores que la casa de valores asume
en compromiso de adguirir en un determinado tiempo, por efecto de un contrato de underwriting con X
garantia total o parcial de adquisicién.

Al rubro Pasivo Total, para el calculo del indice de endeudamiento, se le debe disminuir el valor de
acreedores por intermediacidn.

Las casas de valores sole podran endeudarse:) Con las instituciones del sistema financiero debidamente
autorizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros e instituciones financieras del exterior, i) con sus
propios accionistas, bajo las condiciones previstas en la Ley de Compafias, iii) con proveedores, para
adquirir equipos de oficina, computacion, suministros y otros activos fijos necesarios, para el desarrolle de X
su objeto social, iv) mediante la emisidn de obligaciones, pape! comercial u otros valores emitidos por la
casa de valores, de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercado de Valores y esta cedificacian.

El indice de portafolio propio (inversicnes/patrimonio) debe ser menor o igual a 2. X

Para mantener la inscripcian en el Registro del Mercade de Valores, las casas ce valcres deberan

presentar a la Superintendencia de Companias y divulgar la siguiente informacidn continua: X
Infermacion mensuai, a ser remitida dentro de los quince dias posteriores al cierre de! respectivo mes. X
a} Estados financieros con corte al final de cada mes. X
b} Detalle de la cuenta "inversicnes”. Detalle de todos los valores que mantienen en posicidn mediante la X
figura de contratos de underwriting, en cuaiquiera de sus modalidades.
¢) Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo ios supuestos establecidos en el articulo 58
X
numeral 5 de la Ley de Mercado de Valores.
d) Detalle de 1a cuenta "otros aclivos”. X
e} Detalle de los portafolios de terceros que se marntiene en administracion, respetando ef sigilo bursatil, %

con indicacion del monto y tipo de valores, clasificades en renta fija y renta variable.
f} Detalle de todas las operaciones de intermediacion realizadas. X
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CUMPLIMIENTO

CONTENIDO Sl NO N/A

g) Detalle de las operaciones de intermediacidn efectuadas en el mercado extrabursatil. X
Informacion anual, presentada dentro de los noventa dias postericres al cierre del ejercicio fiscal:Estados fir X

Las casas de valores que presten servicio de administracion de portafolio, deberan entregar al inversionista
en forma mensual, un resumen o estado de sus cperaciones, un estado de evolucion del portalolio, asi
comao |a compasicién o valorizacién de su cartera, la variacidn de cotizaciones, 1a rentabilidad y demas
informacion que se considere de interés para el comitente.

Las casas de valores deberan facilitar a sus comitentes informacién actualizada sobre los valores en
circulacion en el mercado y acerca de la situacion legal, administrativa, financiera y econémica de las
empresas emisoras, en tcdaos los casos en que se ofrezcan como alternativa de inversién, incluida una
recomendacion sobre la decisién de negociaci¢n de dicho valor.

Envio de informacidn de indices.- La informacidn correspondiente a los indices debera ser entregada con
la misma pericdicidad establecida para los estados financieros; y el incumplimiento de esta disposicién X
estara sujeto a las mismas sanciones.
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VALORESBOLIVARIANQ, CASA DE VALORES 3.A.

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO EN LA CODIFICACION DE RESOLUGCIONES DEL CONSEJC NACIONAL DE VALORES RESPECTO A LA
ELABORAGION DE ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS (OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) Y LIQUIDACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2008

A continuacién se detzllan las principales normas para la elaboracion de 6rdenes de operacién, registro de dichas ordenes, registro de portafolios y liquidaciones,
establecidas en la Coedificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, sobre las cuales, la Casa de Vakres ha dado cumplimiento:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Si NO NiA

Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores:

TITULO |
Conservacion de la documentacion y registros.- Los participantes del mercado de valores mantendran su documentacion y sus X
registros contables, los de la actividad que desarrollan y los de sus clientes; incluyendo los respaldos respectives, por un periodg
de seis afos, contados a partir de la fecha de 1a terminacién de la relacién contractual ¢ de la liquidacion del negocio.
AT ol
Manual operativo interne.- deberd caontener, per o menos, los procesos de: Conocimiento del cliente. Recepcion, registro y X
ejecucian de drdenes. informacidn gerencial y su periedicidad de preparacién y controles internos.
Obligaciones.- Confarme lo sefala la Ley de Mercado de Valores 1as casas de valores deberan:
Lievar los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictade por el Consejo Nacional de Valores. X
Llevar un registro cronolégico y secuencial en el que se anotaran, con fecha y hora de ingreso, las drdenes de ios comitentes,
ademas de la fecha y hora en la que fueron cumplidas dichas ordenes. £l registro contendra al menos lo siguiente: fecha, valor]
negociado, precia, plazo, nombre valor negociado, precio, plaze, nombre del cliente o comitente, namero de |a orden, nimers de

X

liquidacion de boisa y nimero de Ia liguidacion del contrato. Un registro de los dineros y vaiores, en el cual se deberan identificar]
individualmente a cada perscha gue solicité la administracion del portafolio.

Deberan llevar bajo su responsabilidad, un registro y archive individual de cada uno de sus comitentes, el mismae que contendra;
el nombre, domicilio, copia folostatica de la cédula de identidad o R.U.C., nombramiento vigente del representante legal o poder, X
el contrats de administracion de portafolio, de ser el caso.

Tener a disposicion del comitente el comprobante de las operaciones que haya celebrado para éste, durante el dia habil siguiente
a su realizacion.

Guardar reserva de o que concierne a las negociaciones que hiciere, asi como de los nombres de las personas gue se las
encarguen, salvo que o impida la naturaleza de las operaciones, 0 medie requerimiento de la Superintendencia de Companias, X
orden judicial o consentimiento expreso de los interesados.

En relacion a las cperaciones con valores extranjercs se establecen las siguientes: Ser responsables de proveer a los comitentes|
la informacion que se encuentre en los sistemas internacionales de informacién. Proveer a los comitentes el precic de cotizacién
de los valores en el mercado en el que se negocien. Mantener vigentes los contratos con intermediarics bursatiles extranjeros X
autorizados, que les garanticen el acceso a la informacidn actualizada v a la negociacion de los valores.

Cumplimiento de drdenes.- Las casas de valores que actien en la compraventa de valores, quedan obligadas a pagar el precig
de la compra, ¢ hacer la entrega de los valores vendidos o comprados, segun corresponda, hasta el siguiente dia bursatil al X
cumplimiento de las condiciones de la negociacion.

Responsabilidad.- Ademas de lo establecido en el articulo 57 de la Ley de Mercado de Valores, las casas de valores seran
responsables de la inscripcion del ultimao titular en los registros del emisor, cuando esto sea necesano.

Administracion de portafolios.- La administracion de portafoliaos ¢ de dineros de terceros gue realicen las casas de valores
debera efectuarse mediante contratc escritc y se sujetara a las disposiciones del Cédigo Civit y Cedige de Comercio, sobre el
mandato y la comisién mercantil, en lo gue fuere aplicable. Los fondos y valores que por este concepto reciben las casas de
valores, deben mantenerse separados de los que reciben de otros comitentes o de los propios. En el caso de acciones adquiridas
para portafolio propio, esta transferencia debera inscribirse en el respectiva libro de acciones y accienistas.
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CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

Sl

NO

N/A

Cartera propia - Las casas de valores cuando opaeran con cartera propia, esto es cuando se dediguen también a la compra o
venia de valores con sus propios recursos, deberan observar que las compras y venlas de valores para portafolio propio sean
postergadas mientras @xistan pendientes ordenes de sus comitentes por los mismes valeres, y siempre que los valores tengan lasf
mismas caracteristicas para efectos de su negociacion.

Flazo de las drdenes.- Cuando una casa de valores reciba dinero de su comitante can e objelo de adquinr valores, sin gue se|
determing la fecha maxima hasta la cual deba ejecutarse la negociacion, la orden se entendera conferida por cinco diag
hursatiles, vencides los cuales, sine hubiese sido posible cumplina, debera devolver al camitente, al siguiente dia habil. el monto|
de dinero por el entregado. Si la casa de valores recibiere el encargo de vender valores sin que se especifique el plaza para
efectuar la operacian, éste se entenderd iguaimente conferido por cinco dias bursétiles, vencido los cuales, sing hubiese sido
posible cumplirla, debera devolver al comitente, al siguiente dia habi, los valores entregados.

Formato de las érdenes.- Las casas de valores elaborardn los formatos para la recepcién de ordenes, al menos con 1a siguierte
informacion: Nombres y apellidos 0 denominacién o razdn social y cédula de identidad o nimero del R.U.C., segun corresponda,
de su comitente y de la persona que suscribe la orden. Lugar, fecha y hora de recepcion de 'a orden. Objeto de la orden (compra|
o venia), cantidad de los valores a ser negociades o manto a invertir y sus condicicnes.

Plazo de vigencia de la orden.- Nombre de la persona autorizada que recibe la orden. Costos y condiciones ce la negociacion,
firma del comitente o de su representante legal, cuando fuere aplicable. Firma de la persona autorizada por la casa de valares.

Comprobante de liquidacidn.- La casa de valores ademas de las liquidaciones emitidas por la bolsa de valores, extendera al
comitente por cada orden concretada y bajo su firma, un comprobante de liquidacion, con por ko menos, 108 siguientes datos:
ffecha. Nombres y apellidos o denominacién social y cédula de identidad o nimero del R.U.C., segun corresponda, del comitente.
Nombre del emisor; Clase de valor. Precio. Valor total de la operacion. Comisidn percibida. Numero y fecha del comprobante de
liguidacién de boisa. Firma de conformidad del comitente. Para el caso de negociaciones en el mercado extrabursatil, la
liguidacion debera contener los requisitcs enunciados, en lo que fuere apiicable

Autorizacion de la negociacion de valores de deuda publica emitida por paises extranjeros, entidades de paises extranjeros, 2si
como organismos multilaterales de crédito.- La casa de valores gue desee negociar estos valores en el mercado secundario local,
debera tramitar previamente su autorizacion, en una bolsa de valores del pais. Para lo cual, la casa de valores debera acreditar|
que cugnta en todo momenta con 10§ recursos humanos y tecnoldgicos necesarios, para proveer a los inversionistas de I
informacién que aparece en los sistemas de infarmacién bursatiles ¢ financieros internacionales. Adicienalmente, las casas de
valores deberan contar con los respectivos contratos con intermediarios bursatiles autarizadas en el exterior, gue les garanticen el
acceso a informacidn actualizada sobre los valores que negocien. La autorizacion gue otorgue la respectiva bolsa de valores
estara sujeta a una evaluacion permanente de la capacidad o los medios necesarios para la ejecucion de tales operaciones; la
faita de estas sera razon suficiente para dar por terminada la autorizacion,

Qperaciones en el extranjero.- Sin perjuicic de las facultades que tienen las casas de valores para negociar valores en el
extranjero, los valores gue hayan sido previamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la
Superintendencia de Compadias y en las bolsas de valores locales, pueden ser negociados por las casas de valores en el
exterior, cumpliendo los requisitos que para el efecto establezca la legislacién del pais donde se pretenda realizar la negociacien.
£n estos casos, la operacion debera ser registrada posteriormente en bolsa de valores, debiendo cada bolsa llevar un registro de
todas las operacicnes de esle tipo que sus casas de valores efectien. Las casas de valores deberdn informar a la
Superintendencia de Companias sobre estas operacicnes, el dia mismo de la transaccion; indicando las generalidades de log
valores tranzados

Cuando la casa de valores obtenga la confirmacion de su contraparte en el extranjero. sobre la reserva de los valores, procedera
a llenar el respectivo formulario de operacion cerrada, provisto por la bolsa de valores; sefialando que se trata de una operacion
de registro donde no se podra exceder ei plazo de siete dias bursatiies, cantados a partir de la fecha de liquidacién en el exterior.

*ww i >
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‘ Preparado por
Lic. Xavier Garéia Apolinaria




ANEXO 3
VALORESBOLIVARIAND, CASA DE VALORES S.A.

EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Al 31 de diciembre del 2009, VALORESBOLIVARIANQO, CASA DE VALORES S.A. no ha administrado el portafoiic de companias.

La finalidad de estos contratos es la adquisicidn de titulos valores, para 1o cual, el mandante transfiere a la Compahia (en su calidad de
mandataria) los fondos necesarios para tal propdsito. En campensacion, el mandante pagara a la Compahia una comisién por 12
administracion de su portafolio de inversién.

El mandante otorga al mandatario expresa awtorizacién para que actie cemo custodio de los bienes que adquiera en representacion
del cliente, facultandolo para que los administre y realice las diligencias necesarias para el ejercicio de las acciones derivadas de ellos
o para el mantenimiento de los mismos.

La Compafia como mandataria no asume ninguna responsabilidad por las fluctuaciones del precio de los valores y bienes adquiridos
an vidud del mandato, ni por [as pérdidas que se produzcan comeo consecuencia de tales flucluaciones y no garantiza ganancias o

rendimientos.




VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES

ANEXO 4
(Pagina 1 de 2)

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE VALORESBOLIVARIANQ, CASA [DE VALORES SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y
DOGUMENTOS INSGRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y

REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. Integracién del portafolio de VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALCRES S.A.:

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, el portafalio de VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S A al 31 de diciembre del 2009, ha
sido conformado unicamente con valores y documentos inscritos en el registro del mercado de valores, segun se detalla a continuacion:

Emisor Tipo de papel
Banco internacionat Certificado de Deposito a Plazo
Banco Internacional Cenrtificado de Deposito a Plazo
Predubance Péliza de Acumulacion
Produbance P&liza de Acumuiaciaon
Produbance Pdliza de Acumulacion
Novacara Pape! Comercial Cero Cupon

Saldo

Nota:
Inversicnes adquiridas en el mercado extrabursatil.

Nimere Registro
Mercado de Valores

Saldo US$

Fecha adguisicion al 31/12/09
11-Agosto-2008 12,000
11-Agosio-2009 2,000
12-Agosto-2008 170,000
5-Qctubre-2009 30,000
12-Noviembre-2009 75,000
24-Septiembre-2005 29,888
318,888

Ver Notay a)
Yer Nota y a)
Ver Nota
Ver Nota
Ver Nota
2008,1.02.00661

a) Corresponde a inversiones entregadas en garantia a la Bolsa de Valores de Guayaquil, que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores,
son constituidas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa
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VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S.A. (Paglna 2 de 2)

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE VALORESBOLIVARIANQ, CASA DE VALORES S5.A., SEA INTEGRADOQ
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU
NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES ¥ REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2. Cumplimiento de la negociacién de valores y documentos del portafolio de VALORESBOLIVARIANOQ, CASA DE VALORES
S.A. de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En el anexo 2, VALORESBOLIVARIANO, CASA DE VALORES S A, menciona que ha dado cumplimiente a lo establecido en la
Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores respecto a las negociaciones de vajores. A confinuacion se detallan
las principaies normas establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su reglamento relacionadoes con ia negociacion de valores
y documentos del portafolio de VALORESBOLIVARIANG, CASA DE VALORES S.A., las cuales han sido cumplidas por parte de
la Casa de Valores:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO sl NO N/A
Ley de mercado de valores ¥ su regiamento:

De las negociaciones de valores de renta fija entre empresas vinculadas.- Las negaciacianes de|
valores entre empresas vinculadas, cuando éstos estén inscritos en cualguiera de las bolsas de valeres
del pais, se efectuaran a través de dichas entidades. Las negociaciones de valores emitides,| x
garantizados, aceptados o avalados, por una empresa vinculada, ya sea al comprador o al vendedor, se|
realizaran obligatoriamente a través de bolsa.

Tante en el mercade primario como secundaric los valores de senta variable, inscritos en bolsa deberan
negociarse Unicamente en el mercado bursatit a través de las casas de valores, con excepcidn de las
transferencias de acciones originadas en fusiones, escisiones, herencias, legados, donaciones vy
liquidaciones de sociedades conyugales ¢ de hecha.

De los valores derivados de una titularizacion.- Los valores derivados de una titularizacién, deberan
ser transados en boisa, tanto en el mercado primaric como en el secundario, en casos especiales se X
podran efectuar ofentas plblicas dirigidas ¢ stbastas especiales.

Oe la ejecucidn de ordenes.- Las casas de valores estdn obligadas a ejecutar por cuenta de sus
clientes las &rdenes que de ellos reciban para la negociacion de valores. No obstante lo anterior, las
casas de valores pueden subcrdinar el cumplimiento de la orden unicamente en 0§ siguientes casos, y
siempre que el comitente tenga previo conocimiento de ello: a) Cuando se trate de operacicnes al
contado, a que el comitente acredite la titularidad de los valores, o haga entrega de los mismos o de tos
fondos, segun hubiere ordenado vender o comprar respectivamente; y, b) Cuando se trate de X
operaciones a plazo, a que el comitente aporte las garantias o coberturas minimas que establezca el
C.N.V. y en su caso la bolsa, ¢) deberdn absienerse de ejecutar las ordenes de sus comitentes cuando
lengan conocimienta de un hecho cierlo que indigue que dichas negociaciones se formulan con el
objetc de promover falsas condiciones de oferta y demanda.

! D v A i
\ Prepara}io por
Lic. Xavier Garcia Apolinario




