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A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 
P L A S C A S . A . 

G u a y a q u i l , 1 9 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P L A S C A S . A . , q u e c o m p r e n d e n e i e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, e x c e p t o p o r e l p o s i b l e e f e c t o d e l a s u n t o d e s c r i t o e n e l párrafo 4 , l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación 
f i n a n c i e r a d e P L A S C A S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e 
e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . E x c e p t o p o r l o i n d i c a d o e n e t párrafo 4 , n u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e 
d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía P L A S C A S . A . 
d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p i i c e b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás responsabiüdades d e ética d e 
c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s 
o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

F u n d a m e n t o s p a r a l a expresión d e u n a opinión c o n s a l v e d a d e s 

4 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e x i s t e n c u e n t a s p o r c o b r a r p o r u n v a l o r d e U S S 1 3 9 . 4 8 9 , q u e s e 
p r e s e n t a n e n e l r u b r o d e o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r p a r a l a s c u a l e s n o e x i s t e documentación 
s o p o r t e q u e n o s p e r m i t a s a t i s f a c e r n o s d e l a r a z o n a b i l i d a d d e d i c h o s s a l d o s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración de l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

5 . L a Administración d e P L A S C A S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o 
n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e 1 er P i s o O f i c i n a 1 1 2 

w w w . c r s o I u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - Ü42959370 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 
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E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según 
c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a 
Compañía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s 
d e l a Dirección d e l a Compañía P L A S C A S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e 
información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e i a u d i t o r e n reiaclón c o n l a a u d i t o r i a d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

6 , N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
auditoría q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o 
n o g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s financieros. 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

7 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e m o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e P L A S C A S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 
y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e 
I n f o r m e s d e Cumpíimienío T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r 
l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o 
fiscal a i q u e c o r r e s p o n d a l a Información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s 
será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



P L A S C A S . A . 
E S T A C O D E S m i A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D l C I E M B R E D E L 2017 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s o e n cfólare^ e s t a d o u n i d e n s e s ] 

N o t a s 
A l 31 d a 

d i f i e i p t i n t l e l 
A l 31 tía d i c i e m b r e 

d e l 3016 
Activo» 2017 

A l 31 tía d i c i e m b r e 
d e l 3016 

Activo» corrfent»! 
E f s o t i w y e q t ^ v S f o M t o d a a f & c t ^ 5 2.64ti 14.766 
Cuanta» p o r c < ^ a r 

C l i e n t e s 
Cuanta» p o r c < ^ a r 

C l i e n t e s ti 964:312 9 8 6 . ^ 
R o l s c l o m u l a s , . 11 564:307 470466 
I m p u e s t o s p c x racuperer 7 52Í90O 50236 
O t r o s b e u d k x e s a 206.496 210079 

1.779;015 1.722,103 

C a s ^ P a g a d o s p o r ftnUéiípsdo 24.768 22651 
Inventario» 223.918 286.077 

248.707 288.728 

T o t a l a c t i v o s o o r r l n i t a s 2029267 2-025.597 

A c t i v o s n o Dorrienla» 
PtopíedadeSi p l a n t a y e q u p o s , n o t o 10 858.072 840509 
R e l a d ^ a d a s a l a r g o 11 37.329 82.960 

T o t a l «ttivoB n o oorrionte» 895^401 1.032,469 

T o t a l a c t i v o * 2.924.668 3.058.066 

C1) Vécae N o t a t e ›

l a s nota» a d j u n t a s s o n p a r t e i h t e s r e n t e d e l o s e s t a d o s finarKlero». 

G u a n t e G e i n e f a l C o n t a d o r G e n e r a l 
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P L A S C A S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2 0 1 0 
( E x p r e s a d a e n . dólares e s t a d o u r t i d e n s o s ) 

A l 31(1» 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

Pasivo» 2017 2018 

P a s i v o s c o r r f s n t s s 
Sobréî ro o o n t a b l a 12 880.947 868.822 
O b I f p a d i O R e s F J n a n d e r e s 12 -

C u e n t e s p o r p a g a r 
P r o v e e d i K S s 13 .166.687 622.592 
I m p u e s t o s y relencíones p o r |»gar 14 3.434 7.794 
I m p u e a i O «la R e n t a 17 • B43 
P s s i y o i s A c u m u b j d b s 15 25.394 34.578 
Oirás c u e n t o s p o r p a g a r 16 272205 302.189 

T o t a l p a s i v o s o o r r i e r t t e s 1.554.967 1.736.318 

Paaivr» n o c o i r i e n t o s 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 11 418.762 378.021 
Jubnación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 18 54.442 47.757 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 473304 425.778 

T o t a l p a s i v o s 2.028:171 2.162.096 

P a t r i m o n i o , n e t o 896.497 895,970 

T o t a l p a s i v o s y p a t r l m o n i D 2324.068 3.068:066 

(1) Véase N o t a 19 . 

l a s nofés a c i j u n t a s s o n p a i t e I r t o g r a n t a d e l o s e s t a d o s f i n a r i c t e r o s . 

1. E s t e b a n caÍKera Muñoz 
O e r e n t e O e n e r a l 

I n g . N ^ t o n p o n c e S a l v a t i e r r a 
C o n t a d o r G e n e r a l 

Página 2 d e 33 



P L A S C A S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
AÑO T E R M N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 3 ( H 6 
( E x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n l d a r t o o s ) 

IñfpaBOS o p a r a c l o n a f e s 
0(»lá d e v e n t a s 

U t t t l d f t d b r u t a 

Gasto»: 
Adrnintotraolón y d e V e n t a s 
B n a n c k R O B 

U l i l l d a d O p e r a c l o n a l 

O t r o s T n g r o s o s . n e t o 

U t Q l d a d a n t e s d o l I m p u e s t o a l a R a n t a 

I m p u e s t o 8 J a renta 

U d l t d a d m d a V r e s u l t a d o I n t e g r a l d a t año 

(1) Véase Ñola m 

R e s t n i e t u r a d o m 
A l til de . . A l 31 d a 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

20 3:093.50$ 3.534.904 
(2.760.368) (2.893.902) 

333.137 641.002 

{314-848) (451.720) 
r0146> (106.132) 

C32?.7«5) (557,852) 

10.342 83.150 

3.530 2.337 

13:872 85.487 

(17.028) (31;260J 

, . . < g 4 5 0 1 64.237 

L a s nota» a t Q u n t a s s o n p a r t e I n t ^ r a n t e d e lo» e s t a d o s financieros 

' ^ c o r i i E s t e b a n G a l i f e f a Muñpz 
Gereñle G e n e r a l 

I nQ . N e w t o n 0 o n c e S a l v a t i e r r a 
C r x i t a d o r G e n a r a t 

Página 3 d e 33 



P L A S C A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s t r u c t u r a d o f 1 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 
E f e c t i v o Rec ib ido de C l i e n t e s 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 
O t r o s i n g r e s o s , n e t o 

N o t a s 

A l ? i q ? 
d i c i e m b r e d e i 

2017 

3 . 1 2 1 , 4 3 5 
( 3 . 1 4 3 , 9 8 1 ) 

3 , 5 3 0 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

3 . 4 9 4 , 5 1 2 
( 3 , 1 4 2 , 2 0 5 ) 

2 .337 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 
( 1 9 , 0 1 6 ) 3 5 4 , 6 4 4 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 
Adquisición d e P r o p i e d a d e s , p lan ta y e q u i p a s , ne to 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión 

10 ( 9 , 7 0 0 ) 
( 9 , 7 0 0 ) 

( 4 8 . 5 7 5 ) 
( 4 8 . 5 7 5 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m l e n t o : 
(Disminución) e n ob l igac iones fínancieras 
(Disminución) e n préstamos c o n p a r l e s r e i a c i o n a d a s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e finar>ciamlento 

(Disminución) A u m e n t o n e t a de e fec t ivo 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e de e f e c t i v o ai in ic io de i año 

1 8 , 3 2 5 
( 1 , 8 3 0 ) 

1 6 , 4 9 5 

( 1 8 5 , 9 1 8 ) 
( 1 2 2 , 9 1 7 ) 
( 3 0 8 , 8 3 5 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m l e n t o : 
(Disminución) e n ob l igac iones fínancieras 
(Disminución) e n préstamos c o n p a r l e s r e i a c i o n a d a s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e finar>ciamlento 

(Disminución) A u m e n t o n e t a de e fec t ivo 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e de e f e c t i v o ai in ic io de i año 

( 1 2 , 2 2 1 ) 
1 4 , 7 6 6 

(2 -766) 
17 .532 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e fec t i vo ai f ina l d e l año 5 2 . 5 4 5 14 .766 

P A S A N . . . 
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P L A S C A 9 A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
AÑO T E R M I N A D O ÉL31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y Z S i e 
(B^réiSdo» e n dólaMs estadouftidense») 

V I E N E N . . . 

CORGHadón p e l a UEIEdsd c o n e l e fec t ivo ralo p r o v i s t o 
p b r l a s a c t i v i d a d e s dé operación 

PénfidafUÉdad d s l F a i i o d o 

P a n a d a CónCltadónentro ta UUQtfad n e t a c o n 
e l e t a c f i w f»to. p r o v n t a | i o r tas a o t M d e d e s (te o p e r a d 

PrOvls lAn p a r a o u e o t a a dudéaaa 
R e s e r v a cta J i t b B a e i ^ p R b p n a l y d M a t i p c i o 
PettiCRmdóRde irabéíadoitts e n tas.QtlIídades 
tmpueéiDafarenta 
T o l a t d e par t i c tas Condltalúitas 

G s m M o s e n a c t i v o s y patNpiS: 

(Aumeo to ) e n GitaiVEae: p o r C o b r a r 
l^lnuáón e n I m i e n t a n o s 
f A u m e n t a ) e n o t r o s a c a u o a 
A u m e n t a e n cuentaspúr p a g v 
( D t a n A i u d d n ) A u m e n t a e n p a s i v o s a c u r m i t a d o s 

T o t a l o a r a U o s e n a c f i v o s y p a s i v o s 

Sadívo n e t o (ulBizado) p r o \  p o t l a s a c t i v t a a d m d e operación 

f l o t e e 

10 
6 
18 
15 
17 

Í3-158J 

101.137 

11.2M 
2.448 

27,930 
42.158 
(2-137) 

(187.332) 
(11332) 

(130713) 

R e e t r u c f a i f e d o (1) 

A l 31 d e { H c t e m b r e 
d e l z q t t 

54.237 

121.635 
7-359 
2.W6 

15.086 
31250 

232213 

{40.392> 
149.783 

40098 
(17.0781 

i ! 

122.431 

354.644 

L a s n o t a s a d j u n t a s S o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c l e f o s 

: 0 o n . E s t e h a n C a b r ^ A0«fioz 
Oereíite G e n e r a l 

I n g . N d W t q n Péhce S a l v a t i e r r a 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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P L A S C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 5 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

P L A S C A S . A , f u e c o n s t i t u i d a e n j u n i o 6 d e l 2 0 1 3 , m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l -
E c u a d o r e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l e l 2 d e j u l i o d e l 2 0 1 3 . T i e n e c o m o a c t i v i d a d 
p r i n c i p a l l a v e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s plásticos. 

L a compañía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s e n e l cantón Durán, p r o v i n c i a d e l G u a y a s , u b i c a d o e n Vía Durán 
B o l i c h e K m 4 , 5 , 

Situación d e l País: 

E n e l año 2 0 1 7 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o p r o b l e m a s d e l i q u i d e z e n e i m e r c a d o . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía d e a c u e r d o a s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n 
s u s o p e r a c i o n e s . 

Situación F i n a n c i e r a : 

D u r a n t e e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 i a compañía incurrió e n u n a pérdida n e t a d e 
U S $ 3 . 1 5 6 . D e a c u e r d o c o n l a l e y d e compañías d e l E c u a d o r , c u a n d o l a s pérdidas a c u m u l a d a s a l c a n c e n 
e l 5 0 % o más d e l c a p i t a l y r e s e r v a s , l a compañía podría e n t r a r e n u n p r o c e s o d e liquidación, 
A m e n o s q u e s e p r o p o n g a n a l t e r n a t i v a s d e solución a satisfacción d e S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

L o s a p o d e r a d o s d e l a Compañía, c o n j u n t a m e n t e c o n s u s f u n c i o n a r i o s , s e e n c u e n t r a n a n a l i z a n d o 
d i s t i n t a s a l t e r n a t i v a s p a r a c o n t i n u a r c o n e l p r o c e s o d e m e j o r a f i n a n c i e r a , q u e p e r m i t a r e v e r t i r l a 
situación a n t e s d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

a ) R e d u c i r l a c a r g a i m p o s i t i v a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a u s a n d o i a figura d e l r e e m b o l s o d e g a s t o s p a r a 
c i e r t o s p o t e n c i a l e s c l i e n t e s . 

b ) Restructuración d e l o s c o s t o s e I n g r e s o s . 
o ) A p o y o F i n a n c i e r o c o n t i n u o p o r p a r t e d e l o s a c c i o n i s t a s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P L A S C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . 1 B a s e s p a r a t a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s 
( N I I F p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e 
h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a 
n o r m a i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r m a T i p o d e c a m b i o 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 18 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s 

u s e n e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n i a n a t u r a l e z a d e s u s o p e r a c i o n e s , s e e n c u e n t r a e n 
p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l a s e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 . 

i ) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l 
v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o 
p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a 
f e c h a d e medición. 

i i ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s I n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
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P L A S C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

líl) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 
c o n t a b l e . 

I v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a 
s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l 
d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e 
p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

V i d a útil d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período 
c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s . 
C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a 
depreciación d e e s t o s a c t i v o s , 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a n a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o 
p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2.2 E t a c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d -
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2.3 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 .3 .1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; I i ) c u e n t a s p o r c o b r a r , i i ) o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a clasificación 
d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a 
Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a 
continuación: 

(a ) C u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

2.3 .2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o , 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) C u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 
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C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n c o b r a r 
e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

i i ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 .3 .3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 4 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s I m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e i o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e ía pérdida. 

2.5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s - A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o ¡nicial d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n I m p a c t o s o b r e i o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s l i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 
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E l m o n t o d e ía pérdida s e m i d e c o m o ía d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a i o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2.6 A c t i v o s F i j o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s A c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u l b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n hacía l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o sí e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e , l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s 
c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e A c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s ídentificables q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a 
c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e A c t i v o s f i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l 
avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 
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T i e m p o P o r c e n t a j e 

E d i f i c a c i o n e s 
I n s t a l a c i o n e s 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e Computación 

2 0 años 
10 años 
10 años 
10 años 
3 años 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
1 0 % 
3 3 % 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

i m p u e s t o a i a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S . E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o 
s e r e a l i c e o e l I m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i i l ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 
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L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2 .8 B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

2 .8 .1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e i 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) ParticiDación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 

d e v e n g a d a . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2.8 .2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o - Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l 8 . 4 6 % . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además, e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 
L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e i o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 
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L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l a r t o . A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o Implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación, 

2 .10 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l I m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a ía valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t l f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a seré c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t l f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2 .11 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l 
i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a 
o t o r g a r . 
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V e n t a s d e b i e n e s 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación 
c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n fiablíidad y e s p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s 
b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d a s c o n l a transacción. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 .12 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e a a l ; L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e ( a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o I m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o 
n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e 
i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédito 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l área d e 
c o n t a b i l i d a d . E l r i e s g o d e crédito s e e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o d e p o s i t a d o e n b a n c o s , i a s 
i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . R e s p e c t o a l o s 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s financieras d o n d e s e m a n t i e n e e l e f e c t i v o y l a s I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a 
s u v e n c i m i e n t o , t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e riesgo i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y 
r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n l a calificación " A A A " . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o e i n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s 
c a l i f i c a c i o n e s : 

L a Compañía m a n t i e n e políticas p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e créditos d i r e c t o s y aceptación d e c l i e n t e s , 
r e l a c i o n a d a s c o n : revisión d e l buró d e crédito, n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , l a antigüedad d e l a compañía, 
garantías, e n t r e o t r a s . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Compañía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , 
q u e i n c l u y e n : 

Revisión d e c l i e n t e s d e a c u e r d o a l a s políticas d e crédito. 
Análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

b ) R i e s g o d e m e r c a d o 

R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interés: 

E l r i e s g o d e t a s a d e interés p a r a l a Compañía s u r g e d e s u e n d e u d a m i e n t o d e l a r g o p l a z o . E l 
e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s 
d e e f e c t i v o . S i n e m b a r g o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s e x p o n e ía Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e 
interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s p a s i v o s . 

L a Compañía h a e s t a b l e c i d o u n a política d e e n d e u d a m i e n t o e n i n s t r u m e n t o s d e l a r g o p l a z o s i e m p r e y 
c u a n d o n o s e d e b a c o m p r o m e t e r l o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d , p r o c u r a n d o m a n t e n e r t a s a s d e u n m e r c a d o 
c o m p e t i t i v o , y f i j a s . E l e n d e u d a m i e n t o d e l a compañía e s p r i n c i p a l m e n t e c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a 
t a s a s a d e c u a d a s y a p l a z o s a p r o p i a d o s q u e n o a f e c t a n s u f l u j o d e c a j a . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , h a s i d o d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r 
R e l a c i o n a d a s y r e c u r s o s s u m i n i s t r a d o s d e l a operación. P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a 
Compañía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

Calificación 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 

2fill 

A A A -
A A A -
A A A -

2 m 

A A A -
A A A -
A A A -
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a 
n e t a . 

L o s r e t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

?P17 ? o i p 

T o t a l d e u d a c o n t e r c e r o s 1 . 9 3 6 . 6 6 5 2 . 0 0 6 . 2 7 0 
M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 2 . 5 4 5 ) ( 1 4 . 7 6 6 ) 
D e u d a n e t a 1.934.120 1 . 9 9 1 . 5 0 4 
T o t a l p a t r i m o n i o 8 9 6 . 4 9 7 8 9 5 . 9 7 0 
C a p i t a l t o t a l 2 , 8 3 0 . 6 1 7 2 . 8 8 7 . 4 7 4 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 6 8 , 3 3 % 6 8 , 9 7 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Categorías d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 2 . 5 4 5 1 4 . 7 6 6 
C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d a s 9 6 4 . 3 1 2 9 8 6 , 3 2 3 
C l i e n t e s r e l a c i o n a d a s 5 5 4 . 3 0 7 4 7 0 . 4 6 5 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 1.521.164 1.471.554 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
S o b r e g i r o C o n t a b l e 8 8 6 . 9 4 7 8 6 8 , 6 2 2 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s -
P r o v e e d o r e s 3 6 6 . 6 8 7 5 2 2 . 5 9 2 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 1.253.634 1.391.214 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s y 
c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s 
i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2Q17 d e l 2 0 1 6 

C a j a 6 2 0 1 3 . 4 9 6 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 1 ,903 2 5 9 
B a n c o de Máchala S . A . 2 2 1 8 
i n v e r s i o n e s L o c a l e s - 9 9 3 

2 , 5 4 5 1 4 , 7 6 6 

C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 2 . 2 

C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C l i e n t e s ( o c a l e s 1 . 0 2 1 . 4 7 3 1 . 0 4 3 , 4 8 4 
( m e n o s ) Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 5 7 . 1 6 1 ) ( 5 7 . 1 6 1 ) 

9 6 4 . 3 1 2 9 8 6 . 3 2 3 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a 
f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o ; c u y o s v e n c i m i e n t o s o s c i l a n e n t r e 3 0 a más d e 9 0 días y n o d e v e n g a n 
i n t e r e s e s . 

U n d e t a l l e d e l a provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e : 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l i n i c i o 
(más) Provisión d e l año 
S a l d o f i n a l 

A i 31 d e A L t i L d S -
d ' c l e m b r e fllclémfrta 
d e l 2017 d e l 2016 

5 7 . 1 6 1 4 9 . 8 0 2 
- 7 . 3 5 9 

5 7 . 1 6 1 5 7 . 1 6 1 

7 , I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Composición: 
A i 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o e n c o m p r a s ( 1 ) 3 4 , 5 3 1 5 0 . 0 3 4 
Crédito T r i b u t a r i o Retención e n la F u e n t e I V A ( 1 ) 6 . 3 6 6 5 . 2 0 2 
Crédito T r i b u t a r i o Retención e n la F u e n t e R e n t a 1 0 . 6 6 7 
A n t i c i p o d e I m p u e s t o a (a R e n t a ( 2 ) 1 . 3 3 6 

5 2 , 9 0 0 5 5 . 2 3 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l crédito t r i b u t a r i o p o r e l I V A p a g a d o y p o r r e t e n c i o n e s q u e l o s c l i e n t e s l e h a n 
e f e c t u a d o , l o s c u a l e s serán u t i l i z a d o s c o m o créditos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s a l s i g u i e n t e año c o n l a presentación a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase además N o t a 1 7 . 

8 . O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Composición: 

A n t i c i p o a P r o v e e d o r e s L o c a l e s 
O t r o s M e n o r e s 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l A ) 31 d e d i c i e m b r e 

2017 d e l 2016 

1 4 . 4 2 5 1 2 . 5 6 0 
1 9 2 . 0 7 1 1 9 7 . 5 1 9 
2 0 6 . 4 9 6 2 1 0 . 0 7 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r d e m a t e r i a p r i m a y 
s u m i n i s t r o s , l o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a l i q u i d a r l o s e n e l c o r t o p l a z o . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

9 . I N V E N T A R I O S 

Composición: 

Inventarío d e m a t e r i a p r i m a 
I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s e n p r o c e s o 
Inventarío d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 
Inventarío d e S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 
Inventarío e n Tránsito 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

1 1 2 . 2 7 5 
4 4 . 2 4 3 
6 5 . 2 6 8 

1 .781 
3 5 2 

2 2 3 . 9 1 9 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

1 8 9 . 3 7 7 
3 8 . 5 7 8 
3 5 . 6 3 1 

2 . 4 9 1 

2 6 6 . 0 7 7 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 2 , 4 

1 0 . A C T I V O S F I J O S 

Composición: 

T e r r e n o s 
E d i f i c i o s 
I n s t a l a c i o n e s 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
Vehículos 
E q u i p o s d e Computación 
M u e b l e s y e n s e r e s 
A c t i v o s rijos e n p r o c e s o 

( m e n o s ] D e p r e c i a c i o n e s 

A i 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2217 
1 0 0 . 0 0 0 
9 4 6 . 5 8 0 

6 6 . 5 8 4 
3 8 2 . 3 4 4 
1 6 3 . 5 3 0 

2 4 . 9 5 9 
2 9 . 1 5 5 
1 6 . 6 9 0 

1 . 7 2 9 . 8 4 2 
( 8 7 1 . 7 7 1 ) 
8 5 8 . 0 7 2 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2212 
1 0 0 . 0 0 0 
9 4 6 . 5 8 0 

6 6 . 5 8 4 
3 8 2 . 3 4 4 
1 6 3 . 5 3 0 

2 4 . 9 5 9 
2 5 . 3 9 3 
1 0 . 7 5 2 

1 , 7 2 0 , 1 4 2 
( 7 7 0 . 6 3 3 ) 
9 4 9 . 5 0 9 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l in ic io d e l año 
(+) A d i c i o n e s ( 1 ) 
{ * ! - ) Revaloración d e a c t i v o s f i j o s ( 2 ) 
(-) D e p r e c i a c i o n e s d e i año 
S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

9 4 9 . 5 0 9 
9 . 7 0 0 

( 1 0 1 . 1 3 7 ) 
8 5 8 . 0 7 2 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

7 2 4 . 5 8 7 
4 8 . 5 7 5 

2 8 8 . 9 8 2 
( 1 1 2 . 6 3 5 ) 
9 4 9 . 5 0 9 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

(1) L a s a d i c i o n e s a l 2 0 1 7 r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e a a c t i v o s f i j o s e n p r o c e s o p o r u n v a l o r d e 
U S $ 5 . 9 3 8 , 3 5 , c o m p r a y m a n t e n i m i e n l o d e m u e b l e s y e n s e r e s p o r v a l o r d e U S $ 2 . 4 3 5 , 0 0 , y o t r a s 
a d i c c i o n e s p o r u n v a l o r d e U S $ 1 . 3 2 6 , 6 0 . 

1 1 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a composición d e l s a l d o a l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n 
a c c i o n i s t a s c o m u n e s , dirección a d m i n i s t r a t i v a y participación c o m e r c i a l s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a : 

R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r c o r t o P t a y o 
T e o c a c • J u a n S e b a s t i a n 
T e o c a c S . A . 
C a m u t e r r a S . A , 
C a n n a l i S . A , H d a . L o s A n g e l e s 
B a r q u i m e S . A . 
C a m u p l a s t i c S . A . 
I n d u s t r i a C a m a r o n e r a I n c a b r e r s a S , A . 
C a b r e r a C o r o n e l R o b i n s o n T e o d o r o 
T e o d o r o C a b r e r a H d a Paraíso 
E s t e b a n C a b r e r a Muñoz 

Relacionada» p o r c o b r a r a L a r g o P l a z o 
C a m u p l a s t i c S . A . 
Agrícola R o t e o c a S . A . 
B a r q u i m e S . A . 
C a m u t e r r a S . A . 
I n d u s t r i a C a m a r o n e r a I n c a b r e r s a 

Relacionada» p o r p a a a r 
T e o d o r o C a b r e r a 
T e o c a c S . A . 
C a n n a l i S . A . 
C a b r e r a C o r o n e l R o b i n s o n T e o d o r o 

d i c i e m b r e d e l 
2017 

2 7 4 . 2 8 6 
6 0 . 8 4 4 
2 3 . 4 0 0 
2 5 . 6 6 2 
4 9 . 8 2 8 

7 6 
1 1 2 . 4 1 7 

7 . 7 9 4 
5 5 4 . 3 0 7 

AI?1 d? 

d i c i e m b r e d e l 
2 2 1 6 

9 6 . 0 2 4 
1 4 7 . 2 2 0 

6 2 . 8 1 3 
1 3 . 6 6 8 
2 5 . 6 6 2 
2 0 . 6 5 9 

8 7 . 6 7 7 
8 . 9 4 8 
7 . 7 9 4 

4 7 0 . 4 6 5 

3 4 . 0 2 2 

3 . 0 0 6 
3 0 1 

3 7 . 3 2 9 

2 4 . 7 3 3 
5 . 6 8 9 

5 1 . 6 6 9 
8 6 9 

8 2 . 9 6 0 

1 3 5 . 1 0 5 

2 8 3 . 6 5 7 

4 1 8 . 7 6 2 

2 . 2 2 1 
2 0 7 . 4 0 3 
1 6 8 . 3 9 7 
3 7 8 . 0 2 1 

C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e préstamos r e c i b i d o s y o t o r g a d o s p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , l a s c u a l e s 
n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e c o b r o y p a g o , y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s ; s i n e m b a r g o , l a administración 
e s t i m a c o b r a r l o y p a g a r l o e n e l c o r t o p l a z o y m e d i a n o p l a z o . 
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1 2 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2211 m s . 

S o b r e g i r o C o n t a b l e : 
B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 8 6 6 . 6 6 7 8 1 0 3 4 6 
B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A . 2 0 , 2 7 2 5 8 . 2 7 6 
B a n c o P a c i f i c o S . A . 8 -

886.947 868.622 

13. P R O V E E D O R E S 

Composición; 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2D17 2016 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 3 6 6 , 2 3 2 4 9 2 . 0 6 6 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 4 5 5 3 0 . 5 2 6 

3 6 6 . 6 8 7 5 2 2 . 5 9 2 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a y m a t e r i a l e s ; 
l o s m i s m o s q u e s o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l n o m a y o r a 6 0 días y n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s . 

14. I M P U E S T O S Y R E T E N C I O N E S P O R P A G A R 

Composición: 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I V A ( 1 ) 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I R ( 1 ) 
i m p u e s t o a la S a l i d a d e D i v i s a s p o r p a g a r ( 2 ) 
O t r a s i m p u e s t o s 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

1 . 0 2 9 
2 . 3 0 0 

1 0 5 
3 . 4 3 4 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

3 . 8 8 0 
2 . 4 1 0 
1 . 5 0 4 

7794-

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
( 2 ) C o r r e s p o n d e a l I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p e n d i e n t e d e p a g o . 

15 . P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición; 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 2 3 . 2 4 6 1 9 4 9 2 
Participación t r a b a j a d o r e s 2 . 4 4 8 1 5 . 0 8 6 

2 5 . 6 9 4 3 4 . 5 7 8 

16 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 
D e u d a s s o c i a l e s l E S S 
Provisión d e g a s t o s ( 1 ) 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

A i 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

2 3 3 
7 . 7 0 3 

3 4 . 3 9 3 
2 2 9 . 8 7 6 
2 7 2 . 2 0 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

1 . 4 8 0 
6 . 9 8 0 

1 2 2 . 7 1 7 
1 7 1 . 0 1 2 
3 0 2 . 1 8 9 

(1) R e p r e s e n t a n a l a s p r o v i s i o n e s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , m i s m o s q u e s e l i q u i d a n 
c o n t r a f a c t u r a d e l p r o v e e d o r e n u n p l a z o n o m a y o r a l o s 6 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

17 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l q i 9 l 9 m f r r 9 ^91 

2917 ?915 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 1 6 . 3 2 1 1 0 0 . 5 7 3 

( - ) Participación a t r a b a j a d o r e s ( 2 . 4 4 8 ) ( 1 5 . 0 8 6 ) 
(+ ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s 2 3 . 7 5 0 5 6 . 5 5 9 
U t i l i d a d g r a v a d l e 3 7 . 6 2 3 1 4 2 . 0 4 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 8.277 31.250 

A n t i c i p o R e d u c i d o ( D e c r e t o N . 2 1 0 ) 1 7 . 0 2 8 2 8 . 7 8 7 

I m p u e s t o a la R e n t a C o r r i e n t e 17.028 31.250 

2 . i m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 v 2 0 1 6 , e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a a a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

I m p u e s t o a la R e n t a C a u s a d o 
(-) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o 
= I m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 

(+) A n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
(-) Retención e n ia F u e n t e d e I m p u e s t o a la r e n t a 
(-) Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s 
= I m p u e s t o 3 la r e n t a p o r p a g a r 

S a l d o a F a v o r 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

( 1 0 . 6 6 7 ) 

2017 2016 

8 . 2 7 7 3 1 . 2 5 0 
( 2 8 . 3 8 0 ) ( 2 8 . 7 8 7 ) 
1 7 . 0 2 8 2 . 4 6 3 

- 2 8 . 7 8 7 
( 2 7 , 6 9 5 ) ( 3 0 . 7 0 7 ) 

- -
5 4 3 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a i m p u l s a r t a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n 
i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 
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• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o I n c r e m e n t e n e l e m p l e o , 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o I n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a 
participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a 
d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a 
participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e 
i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e i o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r l o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l I m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e ! r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarizactón e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 
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• Eliminación d e l I m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e I m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

» L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a 
d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s I n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0,26 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a Importación d e m a t e r i a s p r i m a s , I n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l I m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e Incentívos v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica 
d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Apücación d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
T r i b u t a r l o I n t e r n o : 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d , 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e r e g a i f a s , s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a ía r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

» S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s I n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e ! S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 6 . e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S S 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañía n o está o b l i g a d a 
a p r e s e n t a r d i c h a información. 

L e v Orgánica d e S o i l d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b U i d a d C i u d a d a n a o a r a ¡a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r el t e r r e m o t o d e i 16 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 , s e e x p i d e 
l a L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c e u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s q u e deberán r e a l i z a r l a ciudadanía 
y l a e m p r e s a p r i v a d a p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 
d e a b r i l d e l 2 0 1 7 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación, s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e s u b e d e 1 2 % a 1 4 % regirá d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. 
• L a L e y e s t a b l e c e q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n d i a d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r l o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s S 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 6 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i t m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 7 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n M a n a b i , M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a e s t a b l e c e e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a e l año 2 0 1 7 . 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r l a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l I n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. 

A continuación, u n d e t a l l e d e s u composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

Jubilación P a t r o n a l 3 8 , 3 9 4 3 3 . 9 0 4 
Bonificación p o r D e s a h u c i o 16 , 048 1 3 . 8 5 3 

5 4 , 4 4 2 4 7 . 7 5 7 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
jubilación p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

T a s a d e d e s c u e n t o 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 
T a s a d e I n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 

8 , 3 4 % 8 , 4 6 % 
3 , 9 7 % 4 , 1 9 % 

N/A N/A 

Composición y m o v i m i e n t o : 

S a l d o a l . , S a l d o a l 
2fi17 I S " InfirementfiS M S˝^ fj^^ 

Provisión para Jubilación P a t r o n a l 3 3 . 9 0 4 4 . 4 9 0 - 3 8 , 3 9 4 
Indemnización por d e s a h u c i o 1 3 . 8 5 3 2 1 9 5 • 1 6 . 0 4 8 

4 7 . 7 5 7 6 . 6 8 5 - 5 4 . 4 4 2 

Jubilación Indamnizaclón p o r 

P a t r o n a l d e s a h u c i o 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s R e a l i z a d o s e n e l 2017 
G a n a n c i a s (Pérdidas) a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e 
a j u s t e s p o r e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n s u p u e s t o s . 1 . 0 0 0 2 3 3 
T o t a l g a n a d a s (Pérdidas) a c t u a r i a l e s a l 2017 1 . 0 0 0 2 3 3 

R E E S T R U C T U R A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S P R E S E N T A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E 
D E L 2 0 1 6 

A continuación s e r e f l e j a l a s d i f e r e n c i a s r e s u l t a n t e s e n t r e l a comparación d e i o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s y l o s p r e v i a m e n t e p r e s e n t a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 : 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d 6 

d i c i e m b r e d e l d l 9 l 9 t a f r r 9 d 9 l 

z m z m 
P r e v i a m e n t e 

R e e s t r u c t u r a d o D i f e r e n c i a r e o o r t a d c s 

E s t a d o d e situación f i n a n c i e r a : 

A c t i v o s c o r r i e n t e s (1) 2 . 0 2 5 , 5 9 7 (578 ) 2 , 0 2 6 . 1 7 5 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s (2) 1 . 0 3 2 . 4 6 9 ( 3 3 4 , 8 4 1 ) 1 . 3 6 7 . 3 1 0 

T o t a l d e l a c t i v o 3 . 0 5 8 . 0 6 6 ( 3 3 5 . 4 1 9 ) 3 . 3 9 3 . 4 8 5 

P a s i v a V D a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s (3) 1 , 7 3 6 . 3 1 8 1 8 , 3 6 1 1 . 7 1 7 . 9 5 7 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 4 2 5 . 7 7 8 - 4 2 5 . 7 7 8 

T o t a l d e l p a s i v o 2 . 1 6 2 . 0 9 6 1 8 . 3 6 1 2 . 1 4 3 , 7 3 5 

P a t r i m o n i o (4) 8 9 5 . 9 7 0 ( 3 5 3 . 7 8 0 ) 1 .249 7 5 0 

T o t a l d e l p a s i v o y p a t r i m o n i o 3 . 0 5 8 . 0 6 6 ( 3 3 5 . 4 1 9 ) 3 . 3 9 3 . 4 8 5 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

? 0 1 6 2 0 1 6 

P r e v i a m e n t e 

R e e s t r u c t u r a d o D i f e r e n c i a r e c o r t a d o s 

E s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e o r a t e s 

V e n t a s 3 . 5 3 4 , 9 0 4 - 3 . 5 3 4 . 9 0 4 

C o s t o úe v e n t a s (5) ( 2 . B 9 3 . 9 0 2 ) 2 1 . 5 8 5 ( 2 . 9 1 5 . 4 8 7 ) 

U t i l i d a d b r u t a 6 4 1 . 0 0 2 2 1 . 5 8 5 6 1 9 . 4 1 7 

G a s t o s o p e r a t i v o s ( 4 5 1 . 8 2 5 ) ( 1 5 , 3 3 8 ) ( 4 3 6 . 4 8 7 ) 

G a s t o s f i n a n c i e r o s ( 1 0 6 . 1 3 2 ) - ( 1 0 6 . 1 3 2 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o s 2 . 3 3 7 - 2 . 3 3 7 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 8 5 . 3 8 2 6 . 2 4 7 7 9 . 1 3 5 

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s ( 3 1 . 1 4 5 ) - ( 3 1 . 1 4 5 ) 

U t i l i d a d n e t a d e l año 5 4 . 2 3 7 6 . 2 4 7 4 7 . 9 9 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P L A S C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a corrección p o r u n a j u s t e r e a l i z a d o e n l a c u e n t a d e I n v e n t a r i o e n p r o c e s o y 
i n v e n t a r i o s e n p r o d u c t o t e r m i n a d o p o r l a revalorización d e l o s I n v e n t a r i o s y e l e f e c t o d e l a 
depreciación. 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a Revalorización d e ía c u e n t a d e E d i f i c i o s , e l c u a l e s t a b a s o b r e e s t i m a d o d i c h o 
v a l o r , p o r l o c u a l s e realizó u n a n u e v a valorización d e l a c t i v o m e d i a n t e p e r i t a j e . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l o s a j u s t e s r e a l i z a d o e n e l p u n t o 1 y 2 , l o s c u a l e s g e n e r a r o n u n i n c r e m e n t o e n e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a c a l c u l a d o e n e l p e r i o d o 2 0 1 6 y e n e l v a l o r d e t e r m i n a d o p o r participación a 
t r a b a j a d o r e s . 

(4) C o r r e s p o n d e a l a j u s t e r e a l i z a d o e n e t p u n t o 2 , q u e generó u n a disminución e n l a c u e n t a 
Superávit d e Revalorízación d e P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o . 

( 5 ) C o r r e s p o n d e a l c o s t o d e depreciación p o r e l avaluó r e a l i z a d o . 

2 0 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía P L A S C A S . A . , está c o n f o r m a d o 
p o r 3 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S S 1 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s 

C a b r e r a C o r o n e ) R o b i n s o n T e o d o r o 

C a b r e r a Muñoz E s t e b a n T e o d o r o 

2 1 . I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

Composición: 

V e n t a d e p r o d u c t o s 

A p c i o n e s V a l o r U S S 

2 9 9 . 6 2 5 
3 7 5 

5 0 0 . 0 0 0 

2 9 9 . 6 2 5 
3 7 5 

3 0 0 . 0 0 0 

A l 91 d e 

d i c i e m b r e d e l 

3 . 0 9 3 . 5 0 5 
3 . 0 9 3 , 5 0 5 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

z m 
3 5 3 4 . 9 0 4 
3 , 5 3 4 . 9 0 4 

2 2 . C O S T O S D E P R O D U C C I O N Y D E V E N T A S 

Composición: 

C o s t o s d e producción y d e v e n t a s 

d i c i e m b r e d e l 

¿ O l í 

2 . 7 6 0 . 3 6 6 
2 . 7 6 0 . 3 6 8 

A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

z m 
2 , 8 9 3 . 9 0 2 
2 , 8 9 3 . 9 0 2 
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P L A S C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 3 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
?Ó17 2019 

S u e l d o s p o r P a g a r y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 2 4 . 0 9 4 1 3 4 . 9 3 2 
A p o r t e s p a t r o n a l e s a l l E S S 2 0 . 4 6 6 2 2 . 7 9 5 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 3 . 0 4 4 8 , 1 2 8 
Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 3 . 9 9 0 2 . 6 4 6 
G a s t o d e participación l a b o r a l 2 . 3 9 2 1 3 , 9 6 5 
D e p r e c i a c i o n e s 1 7 . 0 0 5 3 1 . 1 5 6 
S e g u r o s 1 0 . 0 9 3 8 . 3 0 7 
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 1 6 . 7 8 4 3 2 . 0 7 7 
S u m i n i s t r o s y H e r r a m i e n t a s 1 9 . 0 9 9 1 9 . 4 7 5 
T r a n s p o r t e s 2 . 0 1 1 1 3 . 2 2 1 
C o m b u s t i b l e s y L u b r i c a n t e s 1 5 . 0 3 2 2 5 . 3 0 5 
G a s t o s d e V i a j e 4 . 2 1 5 1 2 . 9 1 5 
I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 7 . 0 9 1 2 0 . 3 7 6 
O t r o s m e n o r e s 6 9 . 3 3 4 1 0 6 . 4 2 2 

314.649 451.720 

2 4 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 9 d e M a r z o d e l 
2 0 1 7 ) , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 5 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n ía autorización d e 
f e c h a 2 3 d e M a r z o d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serón p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 
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