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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
PLASCA S.A.

Guayaquil, 19 de Abril dei 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASCA S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera a! 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4, les estados
financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PLASCA S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como de sus resultados y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinién

Excepto por lo indicado en el parrafo 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Comparia PLASCA S.A.
de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Fundamentos para la expresién de una opinion con salvedades

Al 31 de diciembre del 2017, existen cuentas por cobrar por un valor de US$ 139.489, que se
presentan en el rubro de otras cuentas por cobrar para las cuales no existe documentacion
soporte que nos permita satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos.

Responsabilidad de Ila Administracion de la Compafiia en relaciéon con los estados
financieros.

La Administracion de PLASCA S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carridn Edificio City Office Jer Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador

GONZALEZ SALINAS

Y ASCUIADOS GS SAS



A los sefiores accionistas de
PLASCA S.A.
Guayaquil, 19 de Abrit del 2018

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de fiquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
de 1a Direccién de la Compafia PLASCA S.A. son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a ja Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el
cumplimiento por parte de PLASCA S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31
de diciembre del 2017 y sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias
y que debe ser preparado por la Compafiia con el formato que para dicho propdsito informa el
Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de
Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por
ta Compafiia. La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio
fiscal al que corresponda la informacion. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias
sera emitido por separado.

ia Profesional: 25013



PLASCA S.A,

E$TNJO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlarss estsdounidensas)

Notas
Activos
Activm sorrientes
Efsctivo y equivalenis de sfectivo 5
Cusntas:por cobrar
Clientes ]
RGWMR&; H
tmpuestos por recuperer K}
Otros Deqdores 8
Gustos Pagados por anticipado
Inventarios.. 9
Total activas corrientas
Activos no comigntes
Propiedades; planta y equipos, nelo 10
Relacionadas a largo plazo £}
Total activos no corrientes
Total activos

(1) Véeso Nota 19.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2N
7

Econ. Esleban Cabrera Muficz
Gerenie General

Restructuredo {1)
Al 3t de o
diciembre del ﬂwﬂ, 2016
201 S
2.645 14.766
264:312 $86.323
564:307 470.465
52:900 55.236
208.456 210.078
1.778:016 1.722103
24.788. 22,653
223919 266,077
248.707 288728
2.029.267 2,625,597
858.072 949.509
37.329 82.960
805.401 1.032.468
2.924:668 3.058.088

“Contagor General
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PLASGA S.A.

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA

-AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado-en ddlares estadounidenses)

At31dy 131
Notas diciembre del  diclembre del

Pasives 2y 2018
Pasivos corrientes
Sabregiro contabla. 12 886.847 868.622
Obligaciones Financieras 12 .
-Cuentas por pagar

Proveedores. 13 366.687 522.692

Impuestos ¥ relenciones por pager 14 3.434 7.794

Impuesto. a Renta 17 - 543

Pasiyos Acumulados 15 25604 4.578

Olras cuentas por pagar 16 - 212206 302.189
Tota) pasivos corrientss 1.554.987 1.738.318
Pasivos no corrientes
‘Relacionadas. por pager 11 418,762 378.021
Jubllacién paitonal ¥ gesahucio 18 54.442 47.757
Total pasivos no-corrientes 473204 425.778
Total pasivos 2028171 2.162:086
Patrimonio, neto 896:487 895.970
Total pasivos y patrimonio 2.924.888 3.068.066

{1) Véase Nota 19.

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financieros.

a2

’zﬁ.o%i/
Estebat Cabrera Muiioz

Gerents General

Ing. Newton Eonce Salvatierra

Contador General
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PLASCA 8.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AROC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2046
{Expiresades en dilares estadounidenses)

el
-Al¥lde Al3tde
diglembro del. tiiclembre de]
Notas 2017, 018
Ingresos oporacionates: 20 3:083.505 3534.904
Ceslodo ventas 24 {2.760.368} (2.893.502)
Ufitidae bruta 333.137 641,002
Administracion y de Ventos 22 {314:849) (451,720)
Financlgros (8:446) (106.132)
(322.795) {557.852)
Utiltdad Operacional 10.342 83.150
Olros Ingrosos, nelo 3.530 2337
Utllidad antes de! impuesto a la:Renta 13872 85.487
tmpuesto a ls ronta: 47 .(17.028) (31:260)
Utiliiad nata y resultado Integrs! del aiio 158 64.237

(1) Vaase Nota-19.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2./

‘Econ: Esteban Cabrera Mufioz Ing. Newton Honce Salvatiers
Gerarile Ganeral Contador General
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PLASCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Qtros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de Propiedades, planta y equipos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) en obligaciones financieras
{Disminucién) en préstamos con partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neta de efeclivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

10

Al3lde

Restructurado (1

Al 31 de diciembre
iciembre del
1—}0’7— del 2016

3.121.435 3.494.512
(3.143.981) (3.142.2085)
3.530 2.337
(19.016) 354.644
{9.700) (48.575)
{9.700) {48.575)
18.325 (185.918)
(1.830) (122.917)
16.495 (308.835)
(12.221) (2.766)

14.766 17.532

2.545 14.766

Pagina & de 33
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PLASCA S:A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidensas)

VIENEN..,

Cm&ladﬁn Dala Utiidad neta con el efectivo nelo provisio
-por las sclividades de-operacin

Hotzs
Pérdida/Uliidad dol Pariodo
‘Partidas de conclilacion enre fa-Ulidad nola con
ef éfectivo nisto; provisto pior lag actividedes de operacién
Depreciacidn 10
Provision para suentas dugdosas ' 6
Reserva de JudBaci putronal y desahusio 18
Participacion de trabajrdores en las utildades 15"
Impuesto a ia renta 17
Total da pertidas Concliiatoras-
Camblos en activos y pasivos:
{Aumento) en Cijsrtas.por Cobwsr
" Disminucion en fnvetitirios
(Aumianto) en otros aciivos
Aumants en went.upor pagar
{Disminucidn) Aumsnla en pasivos scumulados
Total cambios en activas ¥ pasivos

Efeckvo nelp (ulifizado) provisio:por as acividades de operacién

Restructurado {1}
PR A3 go eiembre
AT del 2016

(3:158) 54.237
101.137 121.635

- 7.358

11,268 2646
2448 15.088
. 81250
111.697 232213
27.930 {40.382)
@137 (9982
{187.332) 40.098
{11:332) {(17.076)

{130.713) 122434
gs.om 354,644

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros
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PLASCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PLASCA S.A. fue constituida en junio 6 del 2013, mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 2 de julio del 2013. Tiene como actividad
principal la venta al por mayor de productos plasticos.

La compania desarrolla sus actividades en el cantén Duran, provincia del Guayas, ubicado en Via Duran
Boliche Km 4,5,

Situacidn del Pais:

En el afio 2017, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado problemas de liquidez en el mercado. En lo que respecta a la Compaiiia de acuerdo a su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en

sus operaciones.
Situacion Financiera:

Durante el afic terminado el 31 de diciembre de 2017 la compaiiia incurrié en una pérdida neta de
US$3.156.De acuerdo con la ley de compadias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas alcancen
el 50% o més del capital y reservas, la compafiia podria entrar en un proceso de liquidacion,

A menos que se propongan alternativas de solucién a satisfaccion de Superintendencia de Companiias.

Los apoderados de la Compafiia, conjuntamente con sus funcionarios, se encuentran analizando
distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita revertir la
situacién antes descrita y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Reducir la carga impositiva del impuesto a la renta usando la figura del reembolso de gastos para
ciertos potenciales clientes.

b) Restructuracion de los costos e Ingresos.

c) Apoyo Financiero continuo por parte de los accionistas y partes relacionadas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a

la NiIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicics
presentados en estos estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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PLASCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de |a referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes, de las cuales la Compaiiia no las ha adoptado con anticipacién. Entre las reformas mas
importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacién las siguientes:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacidn por cambio de politica contable, sobre revaltio, se hard de forma prospectiva.

Seccién 17 Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion; entre otros.

Seccién 18 Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 affos.

Seccién 29 Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12.

Seccién 35 Se permite usar la Seccién 35 por més de una vez; incarpora una opcién para permitir que las entidades

usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compafila basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra en
proceso de evaluacion, sobre los impactos de la adopcién por las enmiendas y mejoras a las normas
vigentes desde el 1 de enero del 2017.

i) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

i) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los fipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

Pagina 8 de 33



PLASCA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iii) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafiia evalua la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basédndose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

vida util de Propiedades, planta y equipos: La Compaiiia revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida util y valor residual de sus Propiedades, planta y equipos.
Con la misma periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el calcule de la
depreciacion de estos activos,

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las cbligaciones por
planes de pension depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en

cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

(Véase pégina siguiente)
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PLASCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; ii) cuentas por cobrar, ii) otros pasivos financiercs. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacion.
c) Medicion posterior
i) Cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

(Véase pagina siguiente)
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PLASCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

ii) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios son presentados a! costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion més otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre {a pérdida.

25 Deterioro de activos financieros - Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

(Véase pagina siguiente)
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E! monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.6 Activos Fijos
a) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los Activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion soio son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafifa y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de Activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 0til sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalto efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

(Véase péagina siguiente)
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Tigmpo Porcen

Edificacionss 20 afios 5%
Instalaciones 10 aftos 10%
Maquinaria y equipos 10 afics 10%
Muebies y enseres 10 afios 10%
Equipos de Computacion 3 afios 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como fa diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

2.7 |Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. EIl Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Beneficios sociales
2.81 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” de! estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia
debe reconocer a sus trabajadores de acusrdo con la legislacion laboral es registrado con cargo

a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iif) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personat sobre base
devengada.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigents en el Ecuador.
2.8.2 Beneficios de largo plazo - Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion de benesficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 8.46%. Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademds, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberé pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

(Véase pagina siguiente)
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiila.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provisién corriente

La Compalfiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probabie vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen Como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

211 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafia pueda

otorgar.

(Véase pagina siguiente)
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Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compaiila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

212 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero puede ser utilizada para aumento de capital ©
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeiio financiero.

La administracién de riesgos se efectla a través de un andlisis desarroilado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y las cuentas por cobrar clientes. Respecto a los
bancos e instituciones financieras donde se mantiene e! efectivo y las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AAA”.

(Véase pégina siguiente)
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La Compafiia mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:
Calificacion

Entidad financiera 2017 £016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revision del buré de crédito, nivel de endeudamiento, la antiguedad de la compaiiia,
garantias, entre otras.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las paliticas de crédito.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. E!
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compaiia es principalmente con partes relacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de la operacién. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

(Véase pagina siguiente)
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La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

Al3lde Al31de
dict del  diciembre del
2017 2016

Total deuda con terceros 1.936.665 2.006.270
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {2.545) (14.766)
Deuda neta 1.934.120 1.991.504
Total patrimonio 896.497 895.870
Capital total 2.830.617 2.887.474
Ratio de apalancamiento 68,33% 88,97%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente, del financiamiento con partes
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diclembre del 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 2.545 - 14.766 -
Clientss no relacionadas 964.312 - 986.323 -
Clientes relacionadas 554.307 - 470.465 -
Total activos financieros 1.521.164 . 1.471.554 .
Pasivos financieros

Sobregiro Contable 886.947 - 868.622 -
Obligaciones Financieras - - - -
Proveedores 366.687 - 522.592 -
Total pasivos financieros 1.253.634 - 1.391.214 -

(Véase pagina siguiente)
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

Al3 iciemb Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Caja 620 13.496
Banco Internacional S.A. 1.903 259
Banco de Machala S.A. 22 18
Inversiones Locales - 993
2.545 14,766

Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
12017 del 2016
Clientes locales 1.021.473 1.043.484
(menos) Provision para cuentas incobrables (57.161) (57.161)
964.312 986.323

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar clientes corresponden principaimente a
facturas pendientes de cobro; cuyos vencimientos oscilan entre 30 a mas de 90 dias y no devengan
intereses.

Un detalle de la provision de cuentas incobrables, es el siguiente:

{Véase péagina siguiente)
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det 2017 del 2016

Saldo al inicio 57.161 49.802
(mas) Provision del afio - 7.359
Saido final 57.161 57.161
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Al31de  Ald1de
diciembre  diclembre
del 2017 del2016

Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 34.531 50.034
Credito Tributario Retencién en la Fuente IVA (1) 6.366 5.202
Credito Tributario Retencién en la Fuente Renta 10.667 -
Anticipo de Impuesto a la Renta (2) 1.336 -
52.800 55.236

(1)  Corresponden al crédito tributario por el IVA pagado y por retenciones que los clientes le han
efectuado, los cuales seran utilizados como créditos fiscales en la declaracién mensual de VA,

(2) Estos valores fueron compensados al siguiente aflo con la presentacion al Servicic de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del (mpuesto a la Renta. Véase ademas Nota 17.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
Al 31 de
diciembre del Al 31 de diciembre
2017 dei 2016
Anticipo a Proveedores Locales 14.425 12.560
Otros Menores 192.071 187.519

206.496 210.079

(1) Corresponden principalmente anticipos proveedores locales y de! exterior de materia prima y
suministros, los mismos que no devengan intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.
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INVENTARIOS

Composicién:

Inventario de materia prima
Inventario de productos en proceso
Inventario de productos terminados

Inventario de Suministros y Materiales

Inventario en Transito

Al31de Al31de
diciombro del  diciembre del
2017 2016
112.275 189.377
44.243 38.578
£5.268 35.631
1.781 2.491
352 -
223.819 266.077

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas

Nota 2.4

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Terrenos

Edificios

Instataciones

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de Computacién
Muebles y enseres
Activos fijos en proceso

(menos) Depreciaciones

Movimiento del afio:

Saldo neto al inicio del afio

(+) Adiciones (1)

(+/-) Revaloracién de activos fijos (2)
(-} Depreciaciones del afio

Saldo neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2018
100.000 100.000
946,580 946,580
66.584 66.584
382.344 382.344
163.530 163.530
24.959 24 959
29.155 25.393
16.690 10.752
1.729.842 1.720.142
(871.771) (770.633)
858.072 949.509
Al 31 de Al 31 de
diclembre dei diciembre del
2017 2018
949,509 724.587
9.700 48.575
- 288.982
(101.137) (112.635)
858.072 949.509

(Véase pagina siguiente)
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(1) Las adiciones al 2017 representan principalmente a activos fijos en proceso por un valor de
US$5.938,35, compra y mantenimiento de muebles y enseres por valor de US$2.435,00, y otras
adicciones por un valor de US$1.326,60.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de la composicién del saldo al 2017 y 2016 con compafiias y partes

relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las Compaflias con
accionistas comunes, direccion administrativa y participacién comercial significativa en la empresa:

Al3ide  Al3lde

diciembre del.  diciembre del
2017 2016
Relacionadas por cobrar corto Plazo
Teocac - Juan Sebastian - 96.024
Teocac S.A. 274.286 147.220
Camuterra S.A. 50.844 62.813
Cannali S.A. Hda. Los Angeles 23.400 13.668
Barquime S.A. 25.662 25.662
Camuplastic S.A. 49.828 20.859
Industria Camaronera Incabrersa S.A. 76 -
Cabrera Coronel Robinson Teodoro 112.417 B7.677
Teodoro Cabrera Hda Paraiso - 8.948
Esteban Cabrera Murioz 7.794 7.794
554.307 470,465
Relacionadas por cobrar a Largo Plazo
Camuplastic S.A. 34.022 24.733
Agricola Roteoca S.A. - 5.689
Barquime S.A. - 51.669
Camuterra S.A. 3.006 869
Industria Camaronera Incabrersa 301 -
37.329 82.960
Relacionadas por pagat
Teodoro Cabrera 135.105 -
Teocac S.A. - 2.221
Cannali S.A. 283.657 207.403
Cabrera Coronel Robinson Tecdoro - 168.397
418.762 378.021

Corresponde a saldos de préstamos recibidos y otorgados para financiar capital de trabajo, las cuales
no tienen plazo definido de cobro y pago, y no devengan intereses; sin embargo, la administracion
estima cobrarlo y pagarlo en el corto plazo y mediano plazo.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dsl
2017 2016
Sobregiro Contable:
Banco Bolivariano C.A. 866.667 810.346
Banco del Pichincha S.A. 20272 58.276
Banco Pacifico S.A. 8 -
886947 868622
PROVEEDORES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Proveedores locales 366,232 492.066
Proveedores del exterior 455 30.526
366.687 522.592

Corresponden principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima y materialss;
los mismos que son cancelados dentro de un periodo comercial no mayor a 60 dias y no generan

intereses.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del  diciembre del
2017 2016

Retenciones en la fuente de IVA {1) 1.029 3.880
Retenciones en la fuente de IR (1) 2.300 2.410
Impuesto a la Salida de Divisas por pagar (2) - 1.504

Otras impuestos 105 .
3.434 7.794

(1)  Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.
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(Véase pagina siguients)

(2) Corresponde al Impuesto a la salida de divisas pendiente de pago.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:

Beneficios sociales
Participacidn trabajadores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Anticipos de clientes
Deudas sociales [ESS
Provisitn de gastos (1)
Otras cuentas por pagar

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016

23.246 19.492
2.448 15.086
25.694 34.578

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del

2017 2016

233 1.480
7.703 6.980
34.393 122.717
225.876 171.012
272.205 302.189

1 Representan a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, mismos que se liquidan
contra factura del proveedor en un plazo no mayor a los 60 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para |la determinacién del impuesto a la renta en los aflos 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diclembre dol  diclembre del

017 2016

Utilidad del Ejercicio 16.321 100.573
{(-) Parlicipacion a trabajadores (2.448) (15.086)
(+) Gastos no deducibles 23.750 56.559
Utilidad gravable 37.623 142.047
Impuesto a la renta Causado 8.277 31.250
Anticipo Reducido (Decreto N.210) 17.028 28.787
Impuesto a la Renta Corriente 17.028 31.250
2, Impuesto a pagar
Durante el afio 2017 v 2016, el Iimpuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del  diciembre del
2017 2016
impuesto a la Renta Causado B.277 31.250
(-) Anticipo determinado (28.380) (28.787)
= Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 17.028 2.463

(+) Anticipo pendiente de pago - 28.787
{-) Retencién en la Fuente de Impuesto a la renta (27 .695) (30.707)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - -
= Impuesto a la renta por pagar - 543
Saldo a Favor (10.667) -

Otros asuntos —

Ley para Impulsar la reactivacién Econdmica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracién del pago del impuestc a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional
en procesos productivos.
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Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y
pequsefias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas
mantengan o incrementen el empleo.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de !a sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcidén de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacién de reportar la paricipacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b} dedicados a la produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a |a renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en ei
territoric del cenccimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertide y
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asl como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando ia
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 aflos de labores en la misma empresa.
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Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo 0 en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso domestico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para
induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituates en
ta importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

La exencidn del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no seré aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a2 segmentos, actividad economica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamentc a la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen
Tributario Interno:

(Véase pagina siguiente)
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Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién 'y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta per pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios_de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte e} Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2016, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compari(as que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Gnicamente por proporcidn de transacciones; es decir, que la compafia no esta obligada
a presentar dicha informacion.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la_Reconstruccion y

Reactlvacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2017: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2017, se expide
la Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania
y la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16
de abril del 2017, en Manabi y Esmeraldas.

(Véase pagina siguiente)
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Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién, se contemplan las principales contribuciones:

El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afo.

La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucién de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién igual o superior a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2016.

E! 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2017.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impaositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2017, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas

que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros para el afto 2017.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compafia.

A continuacién, un detalle de su composicién:
Al 31 de Al31de
diciembre  diciembre

del 2017 del 201
Jubilacién Patronal 38.394 33.904
Bonificacién por Desahucio 16.048 13.863
54.442 47.757

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Al3de  Al31de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de Incremento Salarial 3.97% 4,19%
Tasa de Incremento de Pensiones N/A N/A
Composicién y movimiento:
Saldo al . Saldo al
2017 Inici Incrementos Ajustes final
Provision para Jubilacién Patronal 33.904 4.490 38.394
Indemnizacion por desahucio 13.853 2.196 16.048
47.757 6.685 - 54.442
] ————g —————————— 3
Jubilacion Indomnizacion por
Patronal desahycio
tros Resul ) les Realiz n 17
Ganancias {(Pérdidas) actuariales que surgen de
ajustes por experiencia y cambios en supuestos. 1.000 233
Total ganacias (Pérdidas) actuariales al 2017 1.000 233

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2016

A continuacién se refleja las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes estados
financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016:

(Véase pagina siguiente)
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Al de Al31de
diciembre del diciombre dol
2016 4016
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
i idn fi iera:
Aglivo
Activos corrientes (1) 2.025.597 (578) 2.026.175
Activos no corrientes (2} 1.032.469 (334.841) 1.367.310
Total def activo 3.058.066 (335.41 92 3.393.485
e
Pasivo v patrimonig
Pasivos cormientes (3) 1.736.318 18.361 1.717.957
Pasivos no corrientes 425.778 - 425.778
Total del pasivo 2.162.096 18.361 2.143.735
Patrimonio (4) 895.970 (353.780) 1.249.750
Total det pasivo y patrimonio 3.058.066 {335.419) 3.393.485
Al de Al 31 de
diciembre de! diciembre del
2016 2016
Previamente
Reestructurado Diferencia [eportados
Estado de resuitados integrales
Ventas 3.534.904 - 3.534.904
Costo de ventas (5) (2.893.902) 21.585 {2.915.487)
Utilidad bruta 641.002 21.585 619.417
Gastos operativos (451.825) {15.338) (436.487)
Gastos financieros (106.132) - (106.132)
Otros ingresas, netos 2.337 - 2.337
Utilidad antes de Impuesto a la renta 85.382 6.247 79.135
Impuesto a las ganancias (31.145) - (31.145)
Utitidad neta del afio 54.237 6.247 47.980

(Véase pagina siguiente)
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(1

)
©)

“)
()

Corresponde a la correccién por un ajuste realizado en la cuenta de Inventario en proceso y
inventarios en producto terminado por la revalorizacién de los inventarios y el efecto de la
depreciacion.

Corresponde a la Revalorizacién de la cuenta de Edificios, el cual estaba sobreestimado dicho
valor, por lo cual se realizé una nueva valorizacion del activo mediante peritaje.

Corresponde a ios ajustes realizado en el punto 1y 2, los cualeés genseraron un incremento en el
Impuesto a la Renta calculado en el periodo 2016 y en el valor determinado por participacion a
trabajadores.

Corresponde al ajuste realizado en el punto 2, que gener6é una disminucién en la cuenta
Superavit de Revalorizacion de Propiedad Planta y Equipo.

Corresponde al costo de depreciacién por el avalu¢ realizado.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compania PLASCA S.A., esta conformado
por 300.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Accionigtas Acciones Valor US
Cabrera Coronel Robinson Teodoro 299.625 299625
Cabrera Munoz Esteban Teodoro 375 375
300.000 300.000

INGRESOS OPERACIONALES

Composicién:
Al31 de Al 31 de
iclel del diciembre del
2017 2016
Venta de productos 3.093.505 3.534.904
3.093.505 3.534.904
COSTOS DE PRODUCCION Y DE VENTAS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
Costos de produccién y de ventas 2.760.368 2.893.902
2.760.368 2.893.902
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Composicién:

Sueldos por Pagar y beneficios sociales
Aportes patronales al IESS
Honorarios profesionales
Jubilacién Patronal y Desahucio
Gasto de participacion laboral
Depreciaciones

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y Herramientas
Transportes

Combustibles y Lubricantes
Gastos de Viaje

impuestos y Contribuciones
Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

Al3ide A3Nde
diclembre del  diciembre del
2017 2018
124.094 134.932
20.466 22.795
3.044 8.128
3.990 2.646
2.392 13.965
17.005 31.156
10.093 8.307
16.784 32.077
18.089 19.475
2.011 13.221
15.032 25.305
4,215 12.915
7.091 20.376
69.334 106.422
314.649 451.720

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (19 de Marzo del
2017), no se pradujeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en [0s mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compa#ia, han sido emitidos con la autorizacidon de
fecha 23 de Marzo del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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