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A los miembros del Directorio
y Accionistas de
PLASCA S.A.

Guayaaquil, 28 de abril del 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1. He auditado el balance general adjunto de PLASCA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
2009 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion det patrimonio y
de flujo de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basado en mi auditorfa.

2. Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas. Obteniendo
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de prueba de la
evidencia que soporta las cantidades y revelacicnes presentadas en los estados financieros,
incluye también la aplicacibn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones hechas por !a administracion. Considero que mi auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En mi opinién, basado en mi examen, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PLASCA
S.A. al 31 de Diciembre del 2010y 2009 y los resultados de sus operaciones y los cambios
en su posicién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

4. La Compafila prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Nommas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de operacion
y flujos de caja de PLASCA S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmentg™aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del

Ecuador.
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PLASCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADQS

Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en délares estadounidense)

Referencia
a Notas 2010 2009
VENTAS 3.742.042 2.637.243
Total ventas netas 3.742.042 2.637.243
Costos de Ventas 12 ( 3.214.162) { 2.178.633)
Utilidad Bruta en Ventas 527.880 458.610
Gastos Operacionales

Administracion 13 221.545 223.430
Ventas 13 139.811 96.229
Total gastos 361.356 319.659
UTILUDAD OPERACIONAL 166.523 138.951

OTROS({ INGRESOS) EGRESCS
Gastos Financieros 83,948 65.942
Otros gastos 1.360 19.555
Otros ingresos 14 { 17.379) { 13.836)
Total 67.929 71.661
UTILIDAD DEL ANO 98.594 67.291

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

oy

;

2
b

= Virgia Lestre

,_‘/_—\
NTLTILE
&
REGISTROS pE %0 :
SCUHDADES *
T MY a0 E
MY A &

7

~,

4y aqu o




*SOJDIDURUY SOPEISa 50| Ip SjueiBayul aped Uos 9T B T sexaue seaneddxs sejou se

P65 B6C 6586 - 00z'661 - 008 0T0Z 9P 24qWaDIp 2p T¢ |e oples
6586 #6586 010Z 013(3 |2p peplinn
(ist'zz ) 002'661 (006°28 ) uobezyeyde) eining eied apody
(sozov (s0z'ov ) euay odwy 3 "pefeqesy -didiued
62479 (629 ) jeba easasay
- (16z'£9 167°L9 sepejnunay 1N Jejsuel}
16249 T6Z2°£L9 6007 o3 pepyin
(rz6'12 (b2e'12 ) SePIPIRd ugeZIpoOWY
{(s9s/°s¢ } eluay ‘odwj 3 'pefeqedy ‘diiued
S1z'9 (stz'9 } |e6a eAsasay UQINIGISI]
- (151°29 1S1°29 SEpe[RWINDE LIy "Jajsuel]
bSL 9ZT 151'29 £05°6 - 96¢°t5 008 6002 I9p 0J2ua 3p T [e Opjes
Py |ende) ojuawne sepenun>e
el sopelnsay SEAISSIY oamny apiody S3pEPINN jenos |exded

(asuapiunope)ss salejop ua sopesaldx3)
6007 A OTOZ [2P 2JQWIDIP 3P TE [° SOPeUILLIB) SOUY
OINOWIELVd 13 N3 SOIdWVYD 30 SOav1s3
V'S VOSvid

¢ C C ¢ C 6ot o ¢t C CC 00000 e e oo




} o)

| 200 T TR IR T B B

Y )

)

)} )

| 20 T T R I R I I O I

}

)

PLASCA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Anos terminados el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en ddfares estadounidense)

(BExpresados en délares estadounidense)

Fluyo de efectivo de las actividades operacionaes
Resultado del Gercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacion
Depreciacién
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de inventarics
Disminucion {aumento) en gastos anticipados
Disminucion en cuertas por pagar
Aumenios en gasios acumulados por pagar
Disminucion en Cuertas por pagar accionistas
Efectio nefo (utitizado en) provisio por las actividades de operacion

Flyos de efectivos de las aclividades de inversion
Adciones netas de propiedades v equipc
Adciones de Inversiones Temporades
(Aumento} de ofros activos

Efectivo neo uilizado en las actividades de inversion

Fluos de efectivos de las actividades de financiamiento
Aumnentos de Obligaciones cato v lamgo plazo
Aumentos de Cas.y Docx pagar a largo plezo
Pagos de utilidades
Disminucion de Reservas
Efective ne provisto per las actividades de financiamiento

Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivaente de efective al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

57.792,07

-120.566,33
21942 83
125.710,48
182.724,93
42.714,49
-15.807.80

—————eie

363.104,95

34272921
-12.999,09

25799

-353.148,38

———»—

59.108,53
0,00
-67.290,68
-16.722,08
-23.904,18

-13.947 61
19.275,11

5327 50

—_—




} )

S I N I I I I

Yy Y )

| 2 T T I B

)

)

)

Y ) ) )

)

)

Y ) )Y )y )

(700 T R I I I

)

a)

b)

)

d)

PLASCA S .A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia PLASCA S.A. se constituyo mediante escritura publica otorgada ante el doctor
Rodolfo Pérez Pimentel, Notario Decimo Sexto det cantdn Guayaquil, el seis de junio de dos mil
tres, e inscrita en el Registro Mercanti! del cantén Guayaquil el dos de julio de dos mil tres.

Por escritura publica otorgada ante el doctor Marcos Diaz Casquete, Notario Vigésimo Primero
del cantdn Guayaquil, el primero de marzo de dos mil cinco, e inscrita en € Registro Mercantil
del cantdn Durdn el veintidos de junio de dos mil cinco, la compafiia cambid su domicilio
principal al cantén Duran.

Postetiormente, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la compafiia
PLASCA S.A., celebrada el primero de abril de dos mil once, de manera unanime procedid a
autorizar; 1) El aumento del capital suscrito de la compaiiia; 2) El aumento del capital
autorizado de la compaiiia.

A fines del afio 2010 la compafiia contaba con 39 colaboradores entre administracién y planta,
inciuye un discapacitado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financiercs han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y estan basados en el costo histdrico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacidn de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Corresponde al efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas, materiales y
productos terminados, utilizando el método de costo promedio para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. El saido del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades y equipos -

Se muestra al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada.

(1)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones por desahucio, determinado con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio. El método aprobado por la empresa, para la provisién
de la reserva matemdtica es el de “prima Unica o acreditacién anual de la reserva matematica
total”, con una tasa de interés actuarial del 4.5% anual.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compaiiia basada en las leyes laborales vigentes (Mandato Constituyente No. 2) aprobadas
por la Asamblea Nacional Constituyente el 24 de enero del 2008, las cuales determinan que,
toda entidad en la cual el Estado Ecuatoriano sea propietaric de mas del 50% de su capital o se
financie con recursos del sector publico, esta exento de cualquier tipo de pago o utilidad a sus
trabajadores, no mantiene la politica de provisionar este concepto.,

Provisién para impuesto a Ja renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a fas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2010 y 2009 la Compaiiia no ha efectuado provisidn alguna para dicho pago,
las realiza en el afio siguiente luego de aprobados los estados financieros por la Junta General
de Accionistas.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo mengs el 50% del capital

social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Véase la siguiente pagina:
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NOTA 3 -~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Véase la pagina siguiente:

Efectivo en caja
Inversiones
Bancos

Sobregiros bancarios

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Clientes

Menos: provision para cuentas de dudoso recaudo
Empleados

Accionistas

Fisco-credito tributario

Anticipo a Proveedores
Otros

NOTA 5 - INVENTARIOS

Véase la pagina siguiente:

2010 2009
4.122 10.376
28.499 15.500
1.205 8.899
33.826 34.775
33.826 34.775
2010 009
504.777 604.082
43.079 43.079
461.697 561.003
5.144 3.622
53.216 21.000
353.142 165.147
11.287 136.998
2.000 2.000
B86.486 893.770

(3)
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2010 2009
Malerias primas y materiales 62.998 59.593
Produccién enproceso 25.140 11.621
Productos terminados 22.035 14.632
Importaciones en transito 4.545 50.815
114.718 136.661

NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICICPADOS

Corresponde basicamente a Retenciones en lz Fuente del Impuesto a la Renta realizados a la
compaiiia en los afos 2010 y 2009 US$ 33.289,76 y 31.149,B0 respectivamente.

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:
Tasas anuales
de depreciaciér
2010 2009 %
Edificios e instalaciones 523.137 5-10
Maquinarias y equipos 229,138 148.668 10
Muebles y enseres 21.774 4,858 10
Equipos de computacion 9.746 5.909 33,33
Vehiculos 104.400 99.624 20
888.195 259.059
Menos: Depreciacidn acumulada -123.909 -66.117
764.286 192.942
Terrenos 100.000 100.000
Construcciones en proceso 8.712 295,119
872.998 588.061

El terreno y las edificaciones en que estd montada las actividades de la compafiia estan

hipotecados a la Corporacidn Financiera Nacional, para garantizar crédito a largo plazo( véase
Nota 10)

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Véase siguiente pagina:

“
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

{Continuacién)

2010 009
Proveedores locales y det exterior 1 653.597 500.872
Impuestos por pagar SRI 2 37.214 1.386
Accionistas 3 281.787 302.488
Otras 80.000 80.000

1.052.598 884.746
(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra materias primas y

materiales.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la
Renta, las que se cancelaron el afio siguiente en el mes de enero.

(3) Valor adeudado a su accionista principal, no ocasiona intereses ni tiene fecha de
vencimiento, en el siguiente afo (2.011} se propondra una farma y fechas de pago.

NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2010 2009
Vacaciones 6.275 3.797
Décimo Tercer Sueldo 1.792 2.162
Décimo Cuarto Sueldo 7.842 5.516
Fondos de Reserva 4,351 3.937
Aportes patronales SECAP-1ECE 3.663 1.486
Desaucios 3.950 503
Otros : 1.849 142
29,722 17.943

NOTA 10 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a crédito concedido en Diciembre del 2.009, por la Corporacién Financiera
Nacional a 7 afos plazo, pagos trimestrales fijos de capital por un valor de US$ 20.813,33 mas
intereses descendentes entre dividendos, esta deuda tiene como ultimo vencimiento Agosto 8
del 2.016, la garantia de esta deuda es hipotecaria consistente en, terreno e instalaciones
industriales donde funciona PLASCA S.A.

NOTA 11 — CAPITAL

El capital social de la compaiiia estd compuesto por US$ 800,00 délares de los Estados Unidos
de América, dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de un délar (US$1.00).

La compafiia esta tramitando un aumento de capital por US$ 299.200,00 con lo que alcanzara
un capital suscrito de US$ 600.000,00 y pagado por US$ 300.000,00, existe acta de Junta
General de accionistas ya aprobada y el tramite estd en manos de los abogados de la
Compaiiia, se estima que este aumento de capital este terminado en los préximos tres meses.

(3




)

Yy )y > Y

| 2 I I I A

)

Y )Y )

IR NN N T NE N 1 N 2 T I T I B B B I B

)

)

NOTA 12 - COSTOS

2010 2009
HMano de Materia Mano de Materia
Centro de Costo QObra Prima CIF Total Obra Prima CIF Total
Extrusion 11.113 168.878 94 460 874.451 15.005 108.141 123.236
Corte vy perforado 17.008 796.058 59.005 872.071 31.361 1.859.304 65.768 1.956.453
Corbatinero 3.488 93.007 15.888 112.383 9.884 364.710 14.738 3890.332
Cintero 4.360 28.826 19.648 52.834 3.622 123.418 17.802 144.842
Sellade y empaque 5.232 37.964 14.961 58.157 5.939 99.236 11.921 117.096
General 15.288 59.960 75.248 13.622 63.905 71.627
56.489  1.724.733 263.922 2.045.144 79.523 2.446.668 282.295 2.808.486
NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Composicién:
2010 2009
Gastos de Administracién
Sueldos 33.222 14.719
Telefonia celusar 6.9349 11.007
Gastos de viaje 3.887 4,245
Energia eléctrica 3.329 2.950
Honorarlos 5.717 8.063
Gastos legales 600 5.259
Servicios contratados 3.936 450
Reparacién y mantenimiento de instalaciones 10.005 2.089
Cuotas y suscripciones 691 1.213
Guardiania y vigilancia 1.853 1.925
varlos 151.371 171.519
221.545 223.439
Gastos de Venta
Sueldos 10.311 7.872
Comisiones a terceros 81.941 21.936
Movitizacién 2.668 5.508
varios 44.891 60.913
___i30.8ii_ 96.229
NOTA 14 - OTROS INGRESOS
Véase pagina siguiente:
(6)
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2010 009
Intereses Bancarios 7.881 4.932
Otros (venta de desperdicios) 9.498 8.904
17.379 13.836

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucidn. El periodo comprendido entre los afios 2008 a 2010 inclusive se encuentra abierto
a revision por parte de las autoridades tributarias.

Reforma tributaria -

En el Suplemento al Registro Oficial N° 94 publicado el 23 de diciembre de 2009, la Asamblea
Nacional aprobé la Ley Organica Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los principales cambios
son los siguientes:

+ Impuesto ala Renta-

Se elimina la excepcion del impuesto a la renta en los dividendos pagados a personas naturales
residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menor imposicion.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, accionistas o beneficiarios de la
compaiiia, dichos préstamos seran considerados como dividendos o beneficios anticipados, por
los que se debera efectuar la retencion de! impuesto a la renta del 25% y sera considerada esta
retencién como crédito tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta se determinara aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas y documentos por cobrar que no sean
con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de
solicitar exoneracién o reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta saido casos
excepcionales,

Se amplia el beneficio tributaric de apticar la tasa de impuesto a la renta del 15% al monto de
reinversion de utilidades en activos productivos, destinados para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacién del régimen de precios de transferencia, si una sociedad: i)
tiene un impuesto causado superior al 3% de sus e ingresos gravables, i} no realiza
operaciones con paraisos fiscales o regimenes preferenciales, y iii) no mantenga suscrito con el
estado contratos para la exploracién y explotacién de hidrocarburos.
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« Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Se grava con este impuesto lo siguiente:

1. Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos

2. La importacién de papel periédico

3. Las importaciones de servicios.
Se establece como importaciones de servicios a los que se presten a una persona residente ¢
una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o aprovechamiento tenga lugar
integramente en el pais, aunque la prestacién del servicio se realice en el extranjero.

s Impuesto a la Salida de Divisas. (IDS)-
Se incremento el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%.
Las transferencias al exterior de hasta 1.000 dolares se encuentran exentas, no incluye esta
exencién pagos realizados por consumos con tarjetas de crédito.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2010 y 2009:

Nombre de la cuenta 2010 2009
Utilidad del afio 98,594 67.291
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades -14.789 -10.0984
Mas: Gastos no deducibles y pago a discapacitado 64.246 65.323
Base tributaria 148.051 122.520
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la Renta 37.013 30.630

NOTA 16- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de
abril del 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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