 INFORME DE LOS AUDITORES

2015

GRANGRY S.A.




GRANGRY S.A.

Por el ejercicio econdmico terminado el:

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambio en el Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
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ASESORIAS Y AUDITORIAS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seiiores Accionistas de la COM!’AI"\'I IA GRANGRY S.A.:

1. Hemos auditado el Balance General de la Compafiia Anénima “GRANGRY
S.A.”, al 31 de Diciembre de 2015 y los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de
Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Asi como el resumen
de las principales politicas contables significativas y ofras notas
explicativas. Los estados financieros han sido preparados por la gerencia
de acuerdo con las practicas y normas establecidas por Ia
Superintendencia de Compaiias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y el control interno que la
administraciéon determind necesario para permitir la preparaciéon de
Estados Financieros libres de errores significativos, debido a fraude y
eITor.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
Estados Financieros con base en nuestra auditoria, la cual fue realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que
planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

4. Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiadas en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
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utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la administracion,
asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto.

-

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para sustentar
nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de la Compaiiia An6nima “GRANGRY S.A.” al 31 de
diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y el
Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

.............................................

ING. LUIS RUIZ ROMERO
Reg. NAE - SC 0075

Guayaquil, 14 de marzo del 2016



GRANGRY S.A.
Estado de Situacién Financiera Clasificado
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares)

NOTAS Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA BANCOS 2 52,434 10,113
INVERSIONES 3 75,808 83,345
ACTIVO CORRIENTE-EXIGIBLE 4 909,330 1,823,835
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,037,572 1,917,293
ACTIVO FlIO 5
MAQUINARIAS, MUEBLES Y EQUIPOS 373,880 373,880
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,679 2,679
VEHICULOS 62,482 62,482
(-} DEPRECIACION ACUMULADA (211,788) (53,036)
TOTAL ACTIVO FLIO 227,253 386,005
TOTAL ACTIVOS 1,264,826 2,303,298
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES POR PAGAR 6 206,088 137,272
OTRAS OBLIGACIONES 7 40,903 1,238,482
ANTICIPO DE CLIENTES 8 78,949 142,986
OTROS PASIVOS A CORTQ PLAZG
TOTAL PASIVO CORRIENTE 325,939 1,518,739
TOTAL PASIVOS 325,939 1,518,739

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL : 9 ' » 50,800 50,800
RESERVA FACULTATIVA 10 746,304 596,304

. RESULTADOS ACUMULADOS 11 137,455 54,016
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO 11 4,328 83,439
TOTAL PATRIMONIO 938,886 784,559

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,264,826 ' 2,303,298
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GRANGRY S.A.
Estados de Resultados Integrales
{Expresados en ddlares)

ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, NOTA 2015 2014

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESOS ) 12 838,303 1,444,123
{} COSTOS DE VENTAS . (444,775) (988,752)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 393,528 455,370
() GASTOS DE OPERACION 13
GASTO DE ADMINISTRATIVOS Y WVENTAS 342,778 321,884
GASTOS DE OPERACION : 342,778 321,834
UTILIDAD EN OPERACION 50,750 133,487
(+/-) OTROS INGRESOS {(GASTOS)
OTROS EGRESOS (23,444) (76)
OTROS INGRESOS (GASTOS) {23,444) {76)
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA ) 27,306 133,411
) 15% Participacion Trabajadores 14 4,096 20,012
(+ Gastos no deducibles 62,620 22,783
BASE IMPONIBLE IMPUESTO RENTA 85,830 136,182
IMPUESTO A LA RENTA 22% 14 18,883 25,560

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 4,328 83,439
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GRANGRY S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado en Délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2015 2014
1) FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad / Pérdida antes de impuestos y participacién trabajadores 27,306 133,411
Depreciacion de Activos Fijos 83,638 -
Cuentas por Cobrar 914,505 (1,046,028)
Cobros anticipados - (82,467)
Cuentas por Pagar Proveedores y Clientes 79,893 212,927
Pasivos Acumulados (102,300} 61,965
Ajuste por gasto de impuesto a la renta (18,883} (29,960)
Ajuste por gasto participacion trabajadores (4,096) (20,012)
Efective Proveniente de Actividades Operativas 980,063 (770,165)
2} FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fijos (brutos al costo) - {329,878)
Efectivo Proveniente de Actividades de Inversion - (329,878)
3) FLUJO DE EFECTiIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por pagar Relacionadas (1,095,279) 1,095,279
Aumento de reserva 150,000 1,034
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento (945,279) 1,096,313
Aumento / Disminucién Neto del Efectivo 34,785 {3,731)
+  Saldo Inicial del Efectivo 93,458 97,189
Saldo Final del Efectivo 128,243 93,458




GRANGRY S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
La Compaifiia Anonima “GRANGRY S.A.”, fue constituida en el Ecuador el 03 de junio
del 2003 y su actividad principal es la de prestar servicios especializados en las
areas de la construccion.

‘Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la
International Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en
Ecuador por la Superintendencia de Compaiifas, segin disposicion emitida en la
resolucion 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto de 2006, establecié que las NIIF sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacién y presentacion de los Estados Financieros.

El Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2015, fue preparado
conforme a disposiciones legales emitidas por los organismos estatales de control.
Los valores que conforman el Estado de Resultados Integrales estin presentados a
sus costos historicos revaluados, excepto los cargos al gasto por depreciacion de
propiedades que se determinan sobre la base del valor reexpresado, reevaluado y
convertido a délares americanos de tales activos.

a) Moneda funcional y de presentacion.- Los Estados Financieros estin
expresados en la moneda del entorno econémico principal en que la enfidad
opera (moneda funcional) representada en ddélares (US $). El délar es la
unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador. La Reptblica del Ecuador no
emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda de curso legal.

b) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.- La
informacién contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los
resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo que estos
afecten.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- En el Estado de Situacién
Financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando: se espera realizar el
activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en un ciclo normal de
operacién; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera
realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el que
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se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de
restriccion. .

La compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en
su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo con principalmente con el
propoésito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a
la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La compafiia considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de caja y bancos sin restricciones y todas las
inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias,
incluyendo depésitos a plazo.

Activos financieros:

a) Cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde a aquellos deudores
pendientes de pago, por los bienes vendidos o servicios prestados. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segiin los
términos originales de estas cuentas por cobrar.

Propiedad, plata y equipo.- Los activos fijos estan depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los porcentajes anuales establecidos por la Ley
de Régimen Tributario Interno.

ACTIVOS ANOS
Maquinaria y equipo 20
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Provisiones.- Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la
compafiia tiene una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser
estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de beneficios
econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

Provisién para jubilaciéon patronal y desahucio.- El Cédigo de Trabajo de la
Reptiblica del Ecuador establece la obligacién de parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que
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hayan cumplido 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en una misma
institucién. La compaifiia registra provisiones para este beneficio con base en
estudios actuariales realizados por profesionales independientes debidamente
registrados en la Superintendencia de Compafifas como le requieren las normas
legales vigentes en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo 28 literal “f” y las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIC
19} que requiere utilizar técnicas actuariales para hacer una estimacion confiable.

Adicionalmente el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio ante el Ministerio del Trabajo, por parte del
trabajador o del empleador, la Compafifa deberd reconocer al trabajador una
indemnizacién equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el niimero
de afios de servicio; la Compafifa registra anualmente este beneficio mediante la
constitucién de una provisién con cargo a resultados del ejercicio, el valor es
determinado con base en un estudio actuarial practicade por un profesional
independiente debidamente calificado

Impuesto a la Renta.- El Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravadas. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuestos del 22%, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria, segiin Circular
NAC-DGECCGC10-00015, que establece el calculo y pago de un anticipo mirimo de
impuesto a la renta.

Reserva Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compafiias que establece una
apropiacién obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su
constitucién hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo a las disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compafiia provisioné al cierre del ejercicio econdémico 2015 y 2014 el
15% sobre la utilidad anual por concepto de participacién de los trabajadores en las
utilidades.
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2. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes estan conformados
como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Caja : 369 -
Banco del Pacifico - 51,522 9,791
Banco Pichincha 379 322
Transferencias Bancatias 165 -
52,434 10,113

Los valores en los bancos corresponden a saldos en las cuentas corrientes que son
de libre disponibilidad. '

3. Depositos a Plazo:
Un resumen de esta cuenta en el periodo econdmico 2015y 2014 fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Péliza Banco Pichincha 75,808 83,345
75,808 83,345

Los US $ 75,808 corresponden a un certificado de depésito a plazo No. 1436585 a

favor de la Compaiia, pagadero al vencimiento, el mismo que es el 23 de Marzo del
2016.

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

Al 31 de diciembre del

: 2015 2014
Cuentas por cobrar clientes 52,655 56,7861/
Préstamos a empleados 96 140
Cuentas por cobrar relacionadas 798,722 1,570,854
Anticipo proveedores ' 55,448 66,205
Anticipo de Impuestos - 129,850
Otros 2,408 -
909,330 1,823,835

En las cuentas por cobrar clientes constan:
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US$ 3,860 a Hugo Luna Pefiafiel;
US$ 32,336 a Consorcio Puente Rio.Amarillo;

US$ 10,750 a Wendy Maldonado Palacios.

En las cuentas por cobrar relacionadas constan:

US $ 396,268 de Ing. Hugo Luna;
US $ 363,239 de Consorcio Las Lojas;
US$ 33,341 de Thinicorp S.A.

5. Activos fijos:

El movimiento de Activos Fijos durante el 2015 y 2014, fue el siguiente:

MAQUINARIAS,

MUEBLES Y c g&%‘:_? : Cll)gN VEHICULOS TOTAL
EQUIPOS

Lostas:
1 de enero 2014 44,001 2,679 62,482 109,163
Adiciones ) 329,878 - 329,878
31 de diciembre 2014 373,880 2,679 62,482 439,041
Adiciones 2015
Transferencia 2015
31 de diciembre 2015 373,880 2,679 62,482 439,041
Depreciacion acumulada:
1 de enero 2014 ' 27,413 2,299 23,324 53,036
Depreciacidén anual 2014 - - - -
31 de diciembre 2014 27,413 2,299 23,324 53,036
Depreciacion anual 2015 133,379 330 24,993 158,752
Transferencia
Disminuciones
31 de diciembre 2015 160,792 2,679 48,317 211,788
Importe en libros:
31 de diciembre 2014 ’ 346,467 380 39,158 386,005
31 de diciembre 2015 213,088 0 14,165 227,253
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6. Cuentas y documentos por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estidn convenidos como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

IIASA 8,492 36,241
industria de Concreto Roca C.A. 43,552 -
Macasa Maquinas y Camiones S.A. 1,707 82,725
Intequin S.A. 9,486 -
Toyocosta - 12,743
Varios 142,851 5,557

206,088 137,272

7. Otras obligaciones:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Obligaciones con SRl 10,746 98,757
Obligaciones con EIl [.E.S.S. 3,735 3,506
Obligaciones con Empleados 26,422 ™ 40,940%
Cuentas por Pagar Relacionadas - 1,095,279
40,903 1,238,482

Las obligaciones con la administracién tributaria son obligaciones que se cancelan
al siguiente mes, en el caso del periodo econdmico del 2015 se esperan sean
cancelados dentro del primer trimestre de 2016.

8. Anticipo de clientes:

Al 31 de diciembre del

_ 2015 2014
Clientes varios 4,113 -
Serviama - 24,786
Municipio de Guayaquil 74,837 -
Municipio de Playas - 56,967
Consorcio Hugo Luna y Bueno & Castro - 61,233

78,949 142,986
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9. Capital Social
Al 31 de diciembre del afio 2015, el capital suscrito y pagado esta constituido por
cincuenta mil ochocientas acciones {50.800) ordinarias y nominativas de un délar
de los Estados Unidos de América cada una (US $ 1.00).

10. Reserva

Conforme el artfculo 297 de la Ley de Compafifas, establece una apropiacion
obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucién
hasta que alcance por o menos el 50% del capital pagado. Ei saldo de ésta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

11.Utilidad del ejercicio y acumulada:
Los saldos de estas cuentas estan a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

12.Ingreso de actividades ordinarias:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Ventas de Obras 230,966 38,038
ingreso x Venta de Materiales 25,955 926,456
Ingreso x Alquiler Maquinaria 521,613 149,382
Ingreso x venta de hormigdn 21,635 277,474
Ingresos por Servicios de Logistica 33,100 47,496
Otros 5,034 5,276

838,303 1,444,123

13.Gastos de operacion:

Al 31 de diciembre del

. 2015 2014
Gastos De Personal 236,984 249,618
Mantenimientos 300 3,746
Impuestos y contribuciones 7,145 3,864
Gastos financieros 3,524 23,932
Gastos No Deducibles 22,620 22,783
Varios 71,804 17,941

342,778 321,884
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14..Conciliacion Tributaria

(Expresadas en dolares)

Para determinar el 15% de participacién de trabajadores e impuesto a la renta de la
compaiiia, la base de calculo se efectué de la siguiente manera:

Descripcién 2015 2014

Ingresos 838,303 1,444,123
(-) Costos y Gastos 810,997 1,310,712
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores e impuesto
a la renia compaiifa 27,306 133,411
(-) Participacidn de trabajadores 15% 4,096 20,612
(+) Gastos no deducibles 62,620 22,783
(-) Rentas cxentas 0 0
(1) 15%Participacion trabajadores atribuible a rentas exentas 0 0
Base impositiva para célculo del impuesto a la renta de la compafiia 85,830 136,182
Impuesto a la renta de la compafiia 22% 18,883 29,960

15.indices de precios al consumidor ,
La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como

sigue:
Afio terminado Porcentaje de

Dic 31 Variacién
2009 4.3
2010 33
2011 54
2012 4.2
2013 2.7

2014 3.67

2015

3.29
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16.EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los Estados Financieros) y el 14
de marzo de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), Ia Administracién
considera que no existen hechos posteriores que alteren significativamente la
presentacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran
ajustes o revelacion.



