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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
MEDIRED $. A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de MEDIRED S.A., 
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes 
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 

3. 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
: Contabilidad, y del control interno determinado por la Administración como necesario 
para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados 
para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compañías, que requiere la 
presentación de los estados financieros individuales de la compañía matriz del grupo, 
por separado de los estados financieros consolidados, por esta razón, estos estados 
financieros no deben ser usados para ningún otro propósito. La Compañía también 
preparó los estados financieros consolidados de MEDIRED S.A. y subsidiaria por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2010. 

Responsabilidad del Auditor 

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.



H Crowe Horwath.. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la 
evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude 
o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía, con el propósito de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas 
son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiáda para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

5. En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el 
párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de MEDIRED S.A. al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con la base de presentación de estados financieros descrita en 
la Nota 2 adjunta. 

" Eorecro fñleesado, 
SC - RNAE No. 056 

  

7 de octubre del 2011  



  

MEDIRED S. A. 

Balance General 

Al 31 de Diciembre del 2010   2010 2009 

(US Dólares) 
Activos 
Activos corrientes: 
Caja y bancos 196,888 235,378 
Inversiones temporales (Nota 3) 350,686 250,000 
Inversiones en obligaciones, porción corriente (Nota 6) 30,000 30,000 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 748,781 769,541 

Total activos corrientes 1,326,355 1,284,919 

Activos Fijos - vehículo, neto 45,892 - 

Inversiones (Nota 5) 10,617,388 9,457,943 

Otros activos y cargos diferidos (Nota 6) 663,094 780,027 

Total activos 12,652,729 11,522,889 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar (Nota 7) 933,631 860,978 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 422,500 422,500 

Total pasivos corrientes 1,356,131 1,283,478 

Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 7,311,485 7,733,985 
a 
Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 10) $00 800 
Reserva Legal 109,887 109,887 
Utilidades retenidas ___3874,426 _ 2,394,739 _ 

Total patrimonio de accionistas 3,985,113 2,505,426 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 12,652,729 11,522,889 
          

     
   

    hi       
Sr. Xavier Alvarado Roca 

Presidente 

Ver notas adjuntas.   
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MEDIRED $. A. 

Estado de Resultados 

Por el Año terminado el 31 de Diciembre del 2010 

2010 2009 
(US Dólares) 

Ingresos: 

Participación de las utilidades en compañías asociadas (Nota 11) 1,321,811 903,041 
Utilidad de crédito mercantil negativo 274,260 274,260 

1,596,071 1,177,301 

Gastos de operación: 

Administrativos (32,098) (22,918) 

Utilidad de operaciones 1,563,973 1,154,383 

Otros ingresos (gastos): 

Intereses ganados 25,302 16,327 
Donaciones en acciones (Nota 11) - (105,550) 

25,302 (89,223) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,589,275 1,065,160 

Impuesto a la renta (Nota 12) (50,941) (1,632) 

Utilidad neta 1,538,334 1,063,528 

+ 

Sr. Xavier Alvarado Roca 
Presidente 

Ver notas adjuntas 

 



  

MEDIRED S. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Por el Año terminado el 31 de Diciembre del 2010 

  

  

  

Capital Reserva Utilidades 
Pagado Legal Retenidas Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 800 - 2,532,648 2,533,448 

Ajustes de periodos anteriores (Nota 13) - - (102,569) (102,569) 

Apropiación - 109,887 (109,887) - 

Dividendos declarados (Nota 7) - . (988,981) (988,981) 

Utilidad neta, 2009 . - - 1,063,528 1,063,528 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 109,887 2,394,739 2,505,426 

Ajustes de periodos anteriores (Nota 13) - - (58,647) (58,647) 

Utilidad neta, 2010 - * 1,538,334 1,538,334 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 300 109,887 3,874,426 3,985,113 
  

Sr. Xavier Alvarado Roca 
Presidente 

Ver notas adjuntas.   



MEDIRED S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el Año terminado el 31 de Diciembre del 2010 

  

Mm 2010 2009 
(US Dólares) 

. Efectivo proveniente de actividades de operación: 
Pagos a proveedores (24,652) (69,871) 
Intereses ganados 25,302 16,327 

haras] Dividendos ganados 87,659 83,250 
LT Impuesto a la renta (4,479) (1,632) 

Jus] Otros (46,462 - 
po Efectivo neto proveniente de actividades de operación 37,368 28,074 

por Efectivo proveniente de actividades de inversión: 
| Compra de inversiones temporales (100,686) (250,000) 

Compra de activos fijos (53,991) - 
8 Disminución en otros activos y cargos diferidos 30,000 30,000 

Lo Disminución en cuentas por cobrar a compañías subsidiaria, 
btt kd asociadas y partes relacionadas 398,666 448,627 

: Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 273,989 228,627 

! Efectivo usado por actividades de financiación: 
a (Disminución) en cuentas por pagar a accionista y compañías 

- relacionadas (349,847) (195,564) 

      
  

  
  

De 
Aumento neto en caja y bancos (38,490) 61,137 

—= Caja y bancos al principio del año 235,378 174,241 

pr Caja y bancos al final del año 196,888 235,378 

<= Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
l proveniente de actividades de operación: 

ZE * Utilidad neta 1,538,334 1,063,528 
: Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

hue>-12] proveniente de actividades de operación: 
' Depreciaciones y amortizaciones 8,099 - 

— Participación de las utilidades en compañías asociadas (1,321,811) (903,041) 
Utilidad de crédito mercantil negativo (274,260) (274,260) 

Ss EN Donaciones en acciones . 105,550 

: Cambios en activos y pasivos de operación: 

e Disminución en cuentas por cobrar 87,006 , 36,297 

Aumento en cuentas agar - / . 

Dto TA] Efectivo neto proveniente dé actividades de operación 7,368 28074 

== Sr, Xavier Alvarado Roca m. Madtiel Linoco 
— Presidente ntralor 

Ver notas adjuntas. 
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MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el Año terminado el 31 de Diciembre del 2010 

1.Actividades 

La Compañía fue constituida en mayo del 2003 en Ecuador y su principal actividad es la 
compra y venta de acciones y participaciones de cualquier clase de compañías. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 
Central del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2010 3.3% 

2009 4.3% 
2008 8.8% 

2.Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. dólares y son preparados de acuerdo 

con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federación Nacional de 

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
modificadas por la Resolución No. 03.Q.ICIL002 de la Superintendencia de Compañías, 
que requiere la presentación de los estados financieros individuales de la compañía matriz 
del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Dichas normas requieren 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían diferir de 
sus efectos finales. 

De acuerdo con la Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías 
del 20 de noviembre del 2008, se estableció un cronograma de aplicación gradual 
obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) por parte de 
las compañías y entes sujetos a su control y vigilancia, para el registro, preparación y 
presentación de estados financieros. De acuerdo con este cronograma la Compañía tiene la 
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 
2010, su fecha de transición.



  

MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Inversiones Temporales 

Están registradas al costo de adquisición. 

Activos Fijos 

Está registrado al costo de adquisición. El costo del vehículo es depreciado de acuerdo con 
el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base al 20% anual. 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones en compañías, registradas al valor patrimonial proporcional. Las pres opa ; valor p 
variaciones en el valor patrimonial proporcional están registradas en los resultados del 
período en el rubro “Ingresos”. 

Otros Activos 

Otros activos incluyen inversiones en obligaciones, registradas al costo de adquisición. 

Cargos Diferidos 

Representan el exceso de la participación de la entidad adquirente en el valor en libros de 
los activos netos identificables de la adquirida sobre el costo de adquisición. El crédito 
mercantil negativo es reconocido como utilidad de acuerdo con el método de línea recta en 

un período de 10 años. 

: Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

La reserva legal representa más del 50% del capital pagado. Por esta razón, la Compañía 
no efectuó la apropiación de dicha reserva para los años 2010 y 2009. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada en la Nora 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados 
del período en que se devenga.



  

MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación 

3.Inversiones Temporales 

Al 31 de diciembre del 2010, las inversiones temporales representan póliza de acumulación 
emitida por un banco local, con vencimiento en enero del 2011 e interés del 2.5% (5% en 

el 2009). 

4.Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

2010 2009 
(US Dólares) 

Compañía subsidiaria: 
Televisora Nacional Telenacional C. A., dividendos 99,996 399,993 

Compañías asociadas: 
Artes Gráficas Senefelder C. A., porción corriente (Nota 6) 239,674 711,021 
Editores Nacionales S.A., dividendos - 7,542 

Partes relacionadas, porción corriente (Nota 6): 

Xavier Alvarado Robles 221,060 223,030 
Juan Noboa Alvarado 32,000 21,000 

Compañías relacionadas: 

Proyecto Urbanístico Luces del Río S.A. 85,000 - 
Inmobiliaria Alcor S.A. 23,443 - 

Anticipos de impuesto a la renta 47,608 46,955 
748,781 769,541 

+ 

A131 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan 
préstamos por US$85,000 y pagos efectuados por su cuenta por US$23,443, sin fecha de 
vencimiento y no generan interés. 

5.Inversiones 

Al 31 de diciembre las inversiones consistían en acciones de las siguientes compañías: 

% 

  

Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial 
pación Total Unitario 2010 2009 2010 2009 

(US Dólares) 

Inversiones en acciones: 
Televisora Nacional Telenacional C. A. 99.99 6,399,887 1.00 8,558,676 7,586,296 8,558,676 7,586,296 

Editores Nacionales $. A. 50.00 925,000 10.00 1,084,995 1,081,650 1,084,995 1,081,650 

Artes Gráficas Senefelder C.A. 30.00 796,611 0.04 854,256 681,424 854,256 681,424 

Inversiones Nacionales C. A. 30.00 3,000 10.00 119,461 108,573 119,461 108,573 

10,617,388 9,457,943 — 

9



  

MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5.Inversiones (continuación) 

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros 
auditados de las compañías receptoras de la inversión al 31 de diciembre del 2010 y 2009. 
Para Inversiones Nacionales C. A., el valor patrimonial proporcional fue determinado en 
base a estados financieros no auditados a esas fechas. 

6. Otros Activos y Cargos Diferidos 

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistían de lo siguiente: 

2010 2009 
(US Dólares) 

Otros activos: 
Cuentas por cobrar, compañía asociada: 

Artes Gráficas Senefelder C. A. 228,163 99,184 
Cuentas por cobrar, partes relacionadas: 

Xavier Alvarado Robles 2,005,300 2,230,300 

Juan Noboa Alvarado 1,007,000 1,106,000 

Inversiones en obligaciones, emitidas por Corporación 
Multivalores B.G., con vencimientos anuales hasta 

marzo del 2013 e interés trimestral del 7.44% en 
base a la tasa pasiva referencial publicada por el 
Banco Central del Ecuador más el 2%. 90,000 120,000 

3,330,463 3,555,484 

Porción corriente (Nota 4) (511,223) (345,051) 

Sub-total 2,819,240 3,210,433 

Cargos diferidos: 
Crédito mercantil negativo, neto (2,156,146) (2,430,406) 

663,094 780,027 

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar a Artes Gráficas Senefelder C. A., 

compañía asociada, representan préstamo por US$200,000 con período de gracia de un 
año y vencimientos trimestrales hasta diciembre del 2011 e interéses del 6% anual 
anticipado; y dividendos de años anteriores, con vencimientos mensuales hasta junio del 
2011 y sin interés por US$28,163 (US$99,184 en el 2009). 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a partes relacionadas 
representan ventas de acciones, con vencimientos anuales hasta mayo del 2019 y sin 
interés (Ver Nota 11). 

10
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A MEDIRED $. A. 

+4 

Es Notas a los Estados Financieros (continuación) 
HC 
a: 

( 7. Cuentas por Pagar 

-í Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

E 2010 2009 
i (US Dólares) 

a Accionista 90)7,934 860,978 
Editores Nacionales S.A., compañía asociada 25,540 - 

js Impuestos por pagar 157 - 

= 933,631 860,978 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar a accionista representan 
: dividendos por US$795,872, préstamos por US$20,000 y pagos efectuados a terceros por 

SR cuenta de la Compañía por US$92,062 (US$45,106 en el 2009), los cuales no tienen fecha 
- específica de vencimiento y no devengan interés. 

bt. 

A1 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar a Editores Nacionales S.A., compañía 
— asociada, representan pagos efectuados por cuenta de la Compañía, los cuales no tienen 
a fecha específica de vencimiento y no devengan interés. 

  

I $.Gastos Acumulados 

> Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue: 

| 2010 2009 
” > (US Dólares) 

Saldos al principio del año - - 
m Provisiones 4,479 1,632 

Pagos (4,479) (1,632) 

7 Saldos al final del año - - 

11



  

MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Obligaciones a Largo Plazo 

A131 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistían de lo siguiente: 

2010 2009 
(US Dólares) 

Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A., 

compañía relacionada, compras de acciones, con 

vencimientos anuales hasta mayo del 2019 y no 
devengan interés (Ver Nota 11). 4,140,000 4,562,500 

Inmobiliaria Alcor $S.A., compañía relacionada, 

compras de acciones, sin fecha específica de 
vencimiento y no devengan interés. 3,593,985 3,593,985 

Sub-total 7,733,985 8,156,485 

Porción corriente (422,500) (422,500) 

7,311,485 7,733,985 

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue: 

2010 2009 

(US Dólares) 

2011 - 422,500 

2012 422,500 422,500 

2013 422,500 422,500 

2014 422,500 422,500 

2015 490,000 490,000 

2016 490,000 490,000 

2017 490,000 490,000 

2018 490,000 490,000 

2019 490,000 490,000 

Inmobiliaria Alcor $. A., sin fecha específica de vencimiento 3,593,985 3,593,985 

7,311,485 7,733,985 

10.Capital Pagado 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias 
con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado es de US$1,600. 

12



  

MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11.Transacciones con Compañías Subsidiaria, Asociadas y Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con compañías subsidiarias, asociadas y partes 
relacionadas por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron como 

sigue: 

2010 2009 

(US Dólares) 

Participación de las utilidades en compañías asociadas: 
Artes Gráficas Senefelder C. A. 241,896 162,222 

Televisora Nacional Telenacional C. A. 934,277 921,147 

Editores Nacionales $. A. 107,664 (218,835) 

Inversiones Nacionales C. A. 37,974 38,507 

Donaciones en acciones: 
Juan Noboa Alvarado - 105,550 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes. 

Contrato de Cesión de Acciones 

El 27 de noviembre del 2008, la Compañía suscribió un contrato con Corporación 
Ecuatoriana de Televisión S. A., compañía relacionada, mediante el cual adquiere 
4”119.780 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de Televisora 
Nacional Telenacional C. A. por US$4,564,954, pagaderos anualmente a partir del 15 de 
mayo del 2009 hasta el 15 de mayo del 2019 y sin interés. 

El 27 de noviembre del 2008, la Compañía suscribió contratos con los Srs. Xavier 

Alvarado Robles y Juan Noboa Alvarado, partes relacionadas, mediante los cuales vende y 
cede 197,412 y 97.200 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.00 de 

Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A., respectivamente, por US$2,474,000 y 
US$1,220,000, en su orden, pagaderos anualmente a partir del 15 de mayo del 2009 hasta 

el 15 de mayo del 2019 y sin interés. 

El 9 de febrero del 2009, la Compañía suscribió un contrato con el Sr. Juan Noboa 
Alvarado, parte relacionada, mediante el cual cede y transfiere a título gratuito 2*733.845 
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04 de Artes Gráficas 
Senefelder C.A.
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MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12 Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta 

La Compañía no cuenta con personal a su cargo en relación de dependencia, 
consecuentemente el gasto por participación de trabajadores no fue calculado. 

El 29 de diciembre del 2010, se promulgó en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes que podrían tener un impacto en la Compañía: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un año, destinados 
al financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de 

accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención alguna. Á partir 
del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o jurisdicciones 
de menor imposición, están sujetos a la retención en la fuente del impuesto a la renta. 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

2010 2009 
(US Dólares) 

Utilidad según estados financieros, antes de impuesto 
a la renta 1,589,275 1,065,160 

Gastos no deducibles 46,214 142,584 

Ingresos exentos (7,385) (9,800) 

Ingresos no gravables (1,610,187) (1,191,417) 

Utilidad gravable 17,917 6,527 

Impuesto a la renta causado 4,479 1,632 

Anticipo calculado 50,941 - 

Impuesto a la renta cargado a resultados 50,941 1,632 
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MEDIRED $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta (continuación) 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitución de la Compañía. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la 
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se 
hubieren declarado en todo o en parte. 

13.Ajustes de Períodos Anteriores 

En el 2010, la Compañía registró en el resultado acumulado (patrimonio) al principio del 
año la participación del ajuste efectuado por la compañía asociada Editores 
Nacionales S.A., por las provisiones para jubilación y desahucio por US$72,929 
(US$70,000 en el 2009) cuyas inversiones en acciones son valuadas al valor patrimonial 
proporcional; y otros créditos por US$14,282 (US$32,569 de débitos en el 2009), 
originados en años anteriores. 

  

15


