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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 

MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Introducción 

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MEDIRED S.A. y 
Subsidiaria, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre del 2009, 
y los correspondientes estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio de los 
accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros 
consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2008 fueron auditados de 
acuerdos con Normas Ecuatorianas de Auditoría y emitimos nuestro informe de fecha 7 de 
agosto del 2009, el mismo que contiene una opinión sin salvedad. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento 
de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; 
selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y, la determinación de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. ¡Nuestra responsabilidad es expresar una Opinión sobre estos estados financieros 
consolidados, basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación 
de riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor considera los controles 
internos relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros, con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría que sean 
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la 
evaluación de si las políticas contables utilizadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo 1 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
MEDIRED S. A. y Subsidiaria al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de expresar una opinión sobre los estados 
financieros consolidados tomados en conjunto. La información suplementaria de 
consolidación adjunta es presentada para propósito de análisis adicional de los estados 
financieros básicos consolidados en vez de presentar la situación financiera, los resultados 
de las operaciones y los flujos de efectivo de las compañías individualmente. La 
información suplementaria de consolidación estuvo sujeta a los procedimientos de 
auditoría aplicados en el examen de los estados financieros consolidados, y en nuestra 
opinión, esta presentada razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con 
los estados financieros consolidados tomados en conjunto. 

Énfasis de Asunto 

6. 
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TA 2 ITA 

Como está indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en el 2009 la Compañía cambió 
el periodo de vida útil estimada de ciertos equipos técnicos de 5 a 7 y 10 años. Nuestra 
opinión no se ve afectada en relación con este asunto. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Balances Generales Consolidados 

Activos 

Activos corrientes: 
Caja y bancos 
Inversiones temporales (Nota 3) 
Inversiones en obligaciones, porción corriente (Nota 9) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Derechos de programación por exhibirse (Nota 5) 
Inventarios (Nota 6) 
Gastos anticipados 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos (Nota 7): 
Terrenos 
Edificios 
Equipos técnicos 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Vehículos 
En proceso 

Total al costo 
Depreciación acumulada 

Total propiedades y equipos, neto 

Inversiones (Nota 8) 

Otros activos y cargos diferidos (Nota 9) 

Total activos 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

2009 2008 

(US Dólares) 

485,250 295,654 

250,000 - 

30,000 30,000 

7,339,589 4,973,927 

1,309,960 2,514,672 

152,599 102,535 

40,537 32,185 

9,607,935 7,948,973 

47,643 44,843 

1,597,408 525,467 

5,037,996 4,211,036 

533,191 397,464 

332,650 292,186 

479,329 485,478 

- 1,060,204 

8,028,217 7,016,678 

(4,077,229) (3,881,050) 

3,950,988 3,135,628 

1,871,647 2,266,122 

956,430 1,147,450 

16,387,000 14,498,173 
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Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar (Nota 10) 
Gastos acumulados (Nota 1 1) 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 12) 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Nota 12) 

Interés minoritario 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 13) 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

  

  

Sr. Xavier Alvarado Roca 

Presidente 

Ver notas adjuntas. 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

3,972,141 2,299,053 

361,367 468,121 
422,500 2,454 

4,756,008 2,769,628 

9,125,204 9,194,744 

362 353 

800 800 

109,887 - 

2,394,739 2,532,648 

2,505,426 2,533,448 

16,387,000 14,498,173 
  

   



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Estados de Resultados Consolidados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Ingresos: : 
Publicidad, licencias y servicios (Nota 1 d) 22,791,158 - 
Utilidad en venta de acciones (Nota 14) - 747,880 
Dividendos ganados (Nota 14) - 363,720 
Participación de las utilidades en compañías asociadas (Nota 14) (18,106) 382,729 
Utilidad de crédito mercantil negativo 274,260 24,240 

  

23,047,312 1,518,569 

Costos y gastos de operación: 
Costo de ventas de publicidad, licencias y servicios (Nota 14) (16,390,473) - 

  

  

  

  

  

Gastos de ventas (2,489,811) - 
Gasto administrativos (2,485,179) (5,497) 

(21,365,463) (5,497) 

Utilidad de operaciones 1,681,849 1,513,072 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros (78,245) - 
Intereses ganados 16,327 6,881 
Donaciones en acciones (Nota 14) (105,550) - 
Otros, neto (Nota 14) 49,675 - 

(117,793) 6,881 

Utilidad antes de participación de trabajadores, impuesto 
a la renta e interés minoritario 1,564,056 1,519,953 

Participación de trabajadores (13,006) - 
Impuesto a la renta (Nota 15) (287,506) - 

(500,512) - 

Utilidad antes del interés minoritario 1,063,544 1,519,953 

(16) - 
SSA 

1,063,528  Y1,519P53 
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Sr. Xavier Alvarado Roca 

Presidente 

Ver notas adjuntas. 

 



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidados 

Saldos al 31 de diciembre del 2007, 
anteriormente informado 

Ajustes de períodos anteriores (Nota 16) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007, ajustados 

Dividendos en acciones recibidos 

Transferencia 

Utilidad neta, 2008 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 

Ajustes de periodos anteriores (Nota 16) 

Apropiación 

Dividendos declarados (Nota 7) 

Utilidad neta, 2009 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

  

  

Sr. Xavier Alvarado Roca 

Presidente 

Ver notas adjuntas. 

  

  

  

  

Superávit por 
Revaluación Utilidades 

Capital Reserva de Inversiones Retenidas 
Pagado Legal en Acciones (Déficit) Total 

(US Dólares) 

800 - - (337) 463 

- - - 188,612 188,612 

800 - - 188,275 189,075 

- - 824,420 - 824,420 

- - (824,420) 824,420 - 

- - - 1,519,953 1,519,953 

800 - - 2,532,648 2,533,448 

- - - (102,569) (102,569) 

109,887 - (109,887) - 

- - - (988,981) (988,981) 

- - - 1,063,528 1,063,528 

800 109,887 - 2,394,739 2,505,426 
  

  

   



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Dividendos ganados 
Impuesto a la renta 
Otros, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Efectivo usado por actividades de inversión: 
Compra de inversiones temporales 
Compra de propiedades y equipos 
Ventas de propiedades y equipos 
(Aumento) en otros activos y cargos diferidos 
Disminución cuentas por cobrar a compañías asociadas y 

partes relacionadas 
Efectivo neto usado por actividades de inversión 

Efectivo usado por actividades de financiación: 
(Disminución) cuentas por pagar a accionista y compañías 
relacionadas 

Aumento neto en caja y bancos 
Caja y bancos de Televisora Nacional Telenacional C. A., 
subsidiaria adquirida al final del año 

Caja y bancos al principio del año 
Caja y bancos al final del año 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

21,314,454 - 

(19,363,967) (47,132) 

16,327 6,881 

(78,245) - 

83,250 363,720 

(287,506) - 

49,675 

1,733,988 323,469 

(250,000) - 

(1,463,517) - 

9,840 - 
(93,778) (150,000) 

448,627 - 

(1,348,828) (150,000) 

(195,564) - 

189,596 173,469 

- 121,413 

295,634 172 

485,250 295,654 
  

 



poro 

MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados (continuación) 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
aa proveniente de actividades de operación: 

Utilidad neta 1,063,544 1,519,953 
— Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 
> Depreciaciones y amortizaciones 591,000 - 
a Provisiones para jubilación y desahucio 401,669 - 

Utilidad en venta de acciones - (747,880) 
añ Participación de las utilidades en compañías asociadas 18,106 (382,729) 

Utilidad de crédito mercantil negativo (274,260) (24,240) 

a Donaciones en acciones 105,550 

Bajas de propiedades y equipos 40,974 - 
— Pérdida en venta de propiedades y equipos 6,343 - 

Cambios en activos y pasivos de operación: 
— (Aumento) en cuentas por cobrar (2,486,980) 

Disminución en derechos de programación por exhibirse 1,204,712 - 
(Aumento) en inventarios (50,064) - 

ta (Aumento) en gastos anticipados (8,352) - 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar 1,277,209 (41,635) 
_ (Disminución) en gastos acumulados (106,754) - 

Pagos de jubilación y desahucios (48,709) - 
=> Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,733,988 323,469 

  

   
2 A 
— “Sr. Xavier Alvarado Roca 

Presidente 

  

  

Ver notas adjuntas. 

 



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de Diciembre del 2009 y 2008 

1.Actividades 

La Compañía fue constituida en mayo del 2003 en Ecuador y su principal actividad es la 
compra y venta de acciones y participaciones de cualquier clase de compañías. 

La compañía subsidiaria está autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusión y 
Televisión (CONARTEL), actualmente Consejo Nacional de Telecomunicaciones 
(CONATEL) a operar un canal de televisión en la ciudad de Quito (Canal 8) y 11 
repetidoras que cubren la región sierra, oriente y parte de la región litoral. De acuerdo a la 
Ley de Radiodifusión y Televisión los contratos de concesión a las estaciones oO 

frecuencias continuarán vigentes hasta que completen el plazo de 10 años, renovable 
automáticamente por períodos iguales. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 
Central del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 

Índice de 

31 de Diciembre: Inflación Anual 

2009 4.3% 

2008 8.8% 

2007 3.3% 

2.Políticas Contables Significativas 

Principios de Consolidación 

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de MEDIRED S. A. y su 
subsidiaria Televisora Nacional Telenacional C. A. (Canal 8), constituida en Ecuador en 
donde la Compañía posee participación accionaría mayoritaria al 31 de diciembre del 2009 
y 2008 del 99.99%. 

En el 2008, la subsidiaria fue incluida en la consolidación como si hubiera sido adquirida 
al final del año, por lo tanto, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo fueron 
excluidos en los estados de resultados y de flujos de efectivo consolidado. 

La principal actividad de su compañía subsidiaria es la operación comercial de un canal de 

televisión en la ciudad de Quito. 

Las transacciones y saldos significativos entre compañías han sido eliminados en la 

consolidación. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y 
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en 
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir de 
esas estimaciones. 

De acuerdo con la Resolución No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compañías del 
20 de noviembre del 2008, se estableció un cronograma de aplicación gradual obligatoria de 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) por parte de las compañías y 
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el registro, 
preparación y presentación de estados financieros a partir del 1 de enero del 2010, 2011 y el 
2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de cumplimiento obligatorio 
hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Además, las compañías y 
entes antes mencionados prepararán obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en 
su orden, un cronograma de implementación de dichas NIIF, el cual deberá ser aprobado por 
la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compañías extranjeras 
que ejerzan actividades en el país. La Compañía tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a 
partir del 1 de enero del 2011. 

Inversiones Temporales 

Están registradas al costo de adquisición. 

Derechos de Programación por Exhibirse 

Están registrados al costo de adquisición. El costo no excede al valor de mercado. 

La Compañía clasifica los derechos de programación adquiridos y producción nacional en 
las siguientes categorías: 

Alto rating — Son registrados como activo cuando está disponible para su exhibición y son 
amortizados como sigue: 

= Las novelas y películas en el momento que se exhiben por primera vez o el contrato 

caduca, lo que ocurra primero. 

= Las series adquiridas y de producción nacional en el momento que se exhiben los 

distintos episodios por primera vez y reprises o en ambos casos cuando el contrato 

caduca, lo que ocurra primero. 

10 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Derechos de Programación por Exhibirse (continuación) 

Bajo rating — Son registrados con cargo a los resultados del período en el momento que 
esta disponible. 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo de adquisición en base al método promedio. El costo no excede 
al valor de mercado. 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método 
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificios 2.5% al 5% 
Equipos técnicos 10%, 14% (20% en el 2008) 

Equipos de computación 33% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 

Hasta el 2008, la Compañía depreció los equipos técnicos en base a la vida útil de 5 años. 
En el 2009, la Compañía cambió la vida útil de ciertos equipos técnicos a 7 y 10 años, en 
base a un estudio técnico. Este cambio en la estimación contable produjo una disminución 
del costo de venta por US$100,000. 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones en compañías, registradas al valor patrimonial proporcional. Las 
variaciones en el valor patrimonial proporcional están registradas en los resultados del 
período en el rubro “Ingresos”. 

Otros Activos 

Otros activos incluyen inversiones en obligaciones, registradas al costo de adquisición. 

11 

 



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Cargos Diferidos 

Representan el exceso de la participación de la entidad adquirente en el valor en libros de 
los activos netos identificables de la adquirida sobre el costo de adquisición, y programas 
de sistemas de información. El crédito mercantil negativo es reconocido como utilidad, y 
el costo de los programas es amortizado de acuerdo con el método de línea recta en un 
período de 10 y 3 años, respectivamente. 

Provisión para Jubilación 

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario 
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada consideró una tasa 
de interés actuarial del 5%, el salario promedio mensual, la pensión patronal mensual 
mínima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia 
incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión para Desahucio 

Representa la reserva matemática determinada por un actuario independiente, para atender 
la bonificación que en caso de terminación de la relación laboral la Compañía debe pagar a 
los trabajadores, equivalente al 25% de la última remuneración mensual por el total de los 
años de servicio, de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Superávit por Revaluación de Inversiones en Acciones 

Registra los efectos de la revaluación de las inversiones en acciones, principalmente por 

los dividendos en acciones recibidos de las compañías receptoras de la inversión. 

12 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

4.Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

  

  

2009 2008 

(US Dólares) 

Clientes 4,061,017 4,210,639 
Compañías asociadas: 
Editores Nacionales S. A. 140,063 428,350 
Artes Gráficas Senefelder C. A. , porción corriente (Nota 9) 71,021 28,163 

Compañías relacionadas: 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. 2,441,665 30,815 
TV UnoS. A. 30,543 82,960 
Univisa $. A. 9,944 7,098 
Otros 2,095 457 
Partes relacionadas, porción corriente (Nota 9): 
Xavier Alvarado Robles 223,030 74,000 
Juan Noboa Alvarado 21,000 25,000 

Retenciones en la fuente y anticipo de impuesto a la renta 239,912 117,464 
Funcionarios y empleados 33,367 27,622 
Otras 177,601 65,954 

Sub-total 7,451,258 5,098,522 
Provisión para cuentas dudosas (111,669) (124,595) 

  

7,339,589 4,973,927 
  

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de 
publicidad y cuñas, con plazo de hasta 35 días y sin interés. 

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a Editores Nacionales S. A., compañía 
asociada, representan facturas por servicios de publicidad por US$132,521 (US$428,350 
en el 2008), con plazo de 30 días y sin interés y dividendos por US$7,542. 

En el 2009, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan anticipos 
entregados por convenios de ventas de licencias y servicios por US$2,441,665 y en el 
2008 representaban pagos efectuados por la Compañía por cuenta de las compañías 
relacionadas por US$121,330, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no 
generan interés. 

14 

 



MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

4.Cuentas por Cobrar (continuación) 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados el 
31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Saldos al principio del año (124,595) (82,575) 
Provisión con cargo a resultados - (42,020) 
Castigos 12,926 - 
Saldos al final del año (111,669) (124,595) 

  

5.Derechos de Programación por Exhibirse 

Al 31 de diciembre los derechos de programación por exhibirse consistían de lo siguiente: 

  

  

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Derechos por exhibirse 626,463 2,229,391 
Producción nacional por exhibirse 683,497 285,281 

1,309,960 2,514,672 

6.Inventarios 

Al 31 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente: 

2009 2008 
(US Dólares) 

Repuestos y accesorios 111,193 85,577 
Proveeduría 8,480 5,839 
Cassettes 3,010 11,119 
En tránsito 29,916 - 

152,599 102,535 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

7.Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008 fueron como sigue: 

Equipos Equipos de Muebles y Total al Depreciación Total 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2007 44,843 

Adiciones 

Ventas y/o retiros 
  

Saldos al 31 de diciembre del 2008 44,843 

Adiciones 2,800 

Ventas y/o retiros 

Transferencias 

Cambio de vida útil (Vota 2) 
  

Saldos al 31 de diciembre del 2009 47,643 

Terrenos Edificios Técnicos Computación Enseres Vehículos En Proceso Costo Acumulada Neto 

(US Dólares) 

515,867 3,211,315 265,400 287,462 432,207 4,757,094 (3,696,138) 1,060,956 

9,600 1,191,878 267,164 15,773 88,230 1,060,204 2,632,849 (404,707) 2,228,142 

(192,157) (135,100) (11,049) (34,959) (373,265) 219,795 _ (153,470) 

525,467 4,211,036 397,464 292,186 485,478 1,060,204 7,016,678 (3,881,050) 3,135,628 

21,336 1,212,010 177,253 50,118 - - 1,463,517 (689,131) 774,386 

(394,662) (38,881) (10,417) (6,149) - (450,109) 392,952 (57,157) 

1,050,605 8,836 - 763 - (1,060,204) - 

- 776 (2,645) - - - (1,869) 100,000 98,131 

1,597,408 5,037,996 533,191 332,650 479,329 - 8,028,217 (4,077,229) 3,950,988 
  

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía incluye en propiedades y equipos activos 
totalmente depreciados por US$2.9 millones (US$2.7 millones en el 2008), los cuales 
continúan en uso. 

8.Inversiones 

Al 31 de diciembre las inversiones consistían en acciones de las siguientes compañías: 

Inversiones en acciones: 

Editores Nacionales S. A. 

Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Inversiones Nacionales C, A. 

  

% 
Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial 

pación Total Unitario 2009 2008 2009 2008 

(US Dólares) 

50.00 925,000 10.00 1,081,650 1,478,054 1,081,650 1,478,054 

30.00 690,636 0.04 681,424 684,752 681,424 684,752 

30.00 3,000 10.00 108,573 103,316 108,573 103,316 

1,871,647 2,266,122 

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros 
auditados de las compañías receptoras de la inversión al 31 de diciembre del 2009 y 2008. 
Para Inversiones Nacionales C. A., el valor patrimonial proporcional fue determinado en 

base a estados financieros no auditados a esas fechas. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

9, Otros Activos y Cargos Diferidos 

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistían de lo siguiente: 

Otros activos: 
Cuentas por cobrar, compañía asociada: 

Artes Gráficas Senefelder C. A. 
Cuentas por cobrar, partes relacionadas: 

Xavier Alvarado Robles 

Juan Noboa Alvarado 
Inversiones en obligaciones, emitidas por Corporación 

Multivalores B.G., con vencimientos anuales hasta 

marzo del 2013 e interés trimestral del 7.44% 

(7.96% en el 2008) en base a la tasa pasiva 
referencial publicada por el Banco Central del 
Ecuador más el 2%. 

Porción corriente (Nota 4) 

Sub-total 
Cargos diferidos: 
Crédito mercantil negativo, neto 
Programas de sistemas de información, neto 
Sub-total 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a compañía asociada 
representan pagos efectuados por su cuenta, con vencimientos mensuales hasta junio del 
2011 y sin interés. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a partes relacionadas 
representan ventas de acciones, con vencimientos anuales hasta mayo del 2019 y sin 
interés (Ver Nota 14). 

  

  

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

99,184 112,653 

2,230,300 2,474,000 
1,106,000 1,220,000 

120,000 150,000 
3,555,484 3,956,653 
(345,051) (157,163) 
3,210,433 3,799,490 

(2,430,406) (2,704,665) 
176,403 52,625 

(2,254,003) (2,652,040) 
956,430 1,147,450 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

10,Cuentas por Pagar 

A131 de diciembre las cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

  2009 2008 
(US Dólares) 

Proveedores 827,965 1,072,595 
Accionista 860,978 65,106 

Anticipos de clientes 724,401 178,208 
Comisiones por pagar 1,183,352 725,713 
Impuestos por pagar 303,959 120,131 
Otras 71,486 137,300   

3,972,141 2,299,053 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y 
servicios pagaderas con plazos de 30 días y no devengan interés. 

En el 2009, las cuentas por pagar a accionista representan dividendos por US$860,978 y en 
el 2008, representan pagos efectuados a terceros por cuenta de la Compañía por US$65,106, 
los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés. 

Los anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por convenios de 
servicios de publicidad, con plazo de 1 año, a partir de enero del 2010. 

Las comisiones por pagar representan comisiones por volúmenes de ventas a favor de 
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 días. 

11.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

  

Beneficios Participación de Impuesto a 

Sociales Trabajadores la Renta Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 169,033 270,220 4,330 443,583 
Provisiones 555,232 269,382 343,052 1,167,666 

Pagos (528,174) (267,572) (347,382) (1,143,128) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 196,091 272,030 - 468,121 
Provisiones 609,710 213,006 287,506 1,110,222 
Pagos (660,263) (269,207) (287,506) (1,216,976) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 145,538 215,829 - 361,367 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

12.Obligaciones a Largo Plazo 

Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistían de lo siguiente: 

2009 2008 
  

(US Dólares) 

Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A., compañía 
relacionada, compras de acciones, con vencimientos 
anuales hasta mayo del 2019 y no devengan interés 
(Ver Nota 14). 4,562,500 4,564,954 

Inmobiliaria Alcor S.A., compañía relacionada, 
compras de acciones, sin fecha especifica de 

  

vencimiento y no devengan interés. 3,593,985 3,593,985 

Provisiones para jubilación y desahucio 1,391,219 1,038,259 

Sub-total 9,547,704 9,197,198 

Porción corriente (422,500) (2,454)   

9,125,204 9,194,744 
  

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue: 

  

2009 2008 
(US Dólares) 

2010 - 422,500 
2011 422,500 422,500 

2012 422,500 422,500 

2013 422,500 422,500 

2014 422,500 422,500 

2015 490,000 490,000 

2016 490,000 490,000 

2017 490,000 490,000 

2018 490,000 490,000 

2019 490,000 490,000 

Inmobiliaria Alcor S.A., sin fecha específica de vencimiento 3,593,985 3,593,985 

Provisiones para jubilación y desahucio 1,391,219 1,038,259 
  

9,125,204 9,194,744 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

12.Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilación y desahucio por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

  

  

Provisión para Provisión para 

Jubilación Desahucio Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 660,004 1,916 661,920 
Provisiones 121,423 280,811 402,234 
Pagos - (25,895) (25,895) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 781,427 256,832 1,038,259 
Provisiones 316,733 84,936 401,669 
Pagos _ (10,953) (37,756) (48,709) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,087,207 304,012 1,391,219 

13.Capital Pagado 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias 
con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado es de US$1,600. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

14, Transacciones con Compañías Relacionada, Asociadas y Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionada, asociadas y partes 
relacionadas por los años terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron como 
sigue: 

  

2009 2008 

(US Dólares) 
Ingresos por publicidad, licencias y servicios: 

Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. 2,441,222 - 
Editores Nacionales S. A. 31,512 - 

Utilidad en ventas de acciones: 

Xavier Alvarado Robles - 499,880 
Juan Noboa Alvarado - 248,000 

Dividendos ganados: 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. - 363,720 

Participación de las utilidades en compañías asociadas: 
Artes Gráficas Senefelder C. A. 162,222 197,874 
Editores Nacionales S. A. (18,835) 151,606 
Inversiones Nacionales C. A. 38,507 33,249 

Costo de ventas de publicidad, licencias y servicios: 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. 11,243,534 - 

Otros ingresos (gastos): 
Juan Noboa Alvarado, donaciones en acciones (105,550) - 
Artes Gráficas Senefelder C. A., arriendos 8,220 - 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes. 

Convenios de Licencias y Servicios 

El 4 de enero del 2009, la Compañía suscribió con Corporación Ecuatoriana de 
Televisión S. A. los siguientes convenios: 

Convenio de licencia de uso de marca con plazo de un año y podrá ser renovado 

automáticamente por periodos similares, mediante el cual la licenciante propietaria de la 
marca “ECUAVISA” + diseño concede el uso no exclusivo para identificar con la marca 
los servicios de televisión que provee la licenciataria. En compensación del servicio 
recibidos, la licenciataria pagará a la licenciante por uso de la marca US$296,210 anual. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

14. Transacciones con Compañías Relacionada, Asociadas y Partes Relacionadas 
(continuación) 

Convenios de Licencias y Servicios (continuación) 

Contrato de sub-licencia de exhibición de programas de televisión con plazo de un año y 
podrá ser renovado automáticamente por períodos similares, mediante el cual la sub- 

licenciante concede licencia no exclusivo para la transmisión ilimitada de los programas, 
con la autorización de los proveedores del exterior. En compensación del servicio 
recibidos, la sub-licenciataria pagará a la sub-licenciante por la licencia para la transmisión 
de los programas el valor de la compra del derecho más un margen. 

Contrato de licencia de exhibición de obras audiovisuales con plazo de un año y podrá ser 
renovado automáticamente por períodos similares, mediante el cual la licenciante 
propietaria de las obras audiovisuales concede licencia no exclusivo para la exhibición 
ilimitada de las obras. En compensación del servicio recibido, la licenciataria pagará a la 
licenciante por la licencia de exhibición de obras el costo de producción incluyendo gastos 
administrativos más un margen. 

Servicios internacionales de noticias, satélite, informe de sintonía, enlace de internet, etc., 

facturado por Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. por el 50% del valor de la 
factura del servicio más un margen. 

Contrato de Cesión de Acciones 

El 27 de noviembre del 2008, la Compañía suscribió un contrato con Corporación 
Ecuatoriana de Televisión S. A., compañía relacionada, mediante el cual adquiere 
4”119.780 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de Televisora 
Nacional Telenacional C. A. por US$4,564,954, pagaderos anualmente a partir del 15 de 
mayo del 2009 hasta el 15 de mayo del 2019 y sin interés. 

El 27 de diciembre del 2008, la Compañía suscribió contratos con los Srs. Xavier Alvarado 
Robles y Juan Noboa Alvarado, partes relacionadas, mediante los cuales vende y cede 
197.412 y 97.200 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.00 de 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A., respectivamente, por US$2,474,000 y 

US$1,220,000, en su orden, pagaderos anualmente a partir del 15 de mayo del 2009 hasta 

el 15 de mayo del 2019 y sin interés. 

El 9 de febrero del 2009, la Compañía suscribió un contrato con el Sr. Juan Noboa 

Alvarado, parte relacionada, mediante el cual cede y transfiere a título gratuito 2”733.845 

acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04 de Artes Gráficas 

Senefelder C. A. 
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MEDIRED $. A. y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

15. Impuesto a la Renta 

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidió la Ley Reformatoria a la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor 
agregado e impuesto a la salida de divisas. 

En la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, la 
Compañía sumó gastos no deducibles por US$310,353 (US$19,613 en el 2008) y restó 
ingresos exentos por US$9,800 (US$1,118,481 en el 2008), ingresos no gravables por 
US$1,191,417 (US$421,085 en el 2008) y el 150% adicional de las remuneraciones y 

beneficios sociales pagados a trabajadores discapacitados por US$71,308. 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitución de MEDIRED S. A. y fueron revisadas hasta el 
31 de diciembre de 1997 de Televisora Nacional Telenacional C. A. No existen glosas 
pendientes de pago como resultado de estas revisiones. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la 
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se 
hubieren declarado en todo o en parte. 

16. Ajustes de Períodos Anteriores 

En el 2009, la Compañía registró en el resultado acumulado al principio del año la 
participación de la provisión para desahucio por US$70,000 y otros por US$32,569 de una 
compañía asociada y en el 2008, la participación de utilidades en compañías asociadas por 
US$152,251, utilidad de crédito mercantil negativo por US$13,690 y otros por 
US$22,671, originadas en años anteriores. 
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MEDIRED $. A. Y SUBSIDIARIA 

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 

Inversiones temporales 

Inversiones en obligaciones, porción corriente 

Cuentas por cobrar 

Derechos de programación por exhibirse 

Inventarios 

Gastos anticipados 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos: 

Terrenos 

Edificios 

Equipos técnicos 

Equipos de computación 

Muebles y enseres 

Vehículos 

Total al costo 

Depreciación acumulada 

Total propiedades y equipos, neto 

Inversiones 

Otros activos y cargos diferidos 

Total activos 

  

  

  

  

  

Eliminaciones 
Televisora Nacional 

MEDIRED $, A. Telenacional C. A. Total Debe Haber Consolidado 

(US Dólares) 

235,378 249,872 485,250 - 485,250 

250,000 - 250,000 - 250,000 

30,000 - 30,000 - 30,000 

769,541 6,970,041 7,739,582 399,993 7,339,589 

- 1,309,960 1,309,960 - 1,309,960 

- 152,599 152,599 - 152,599 

- 40,537 40,537 - 40,537 

1,284,919 8,723,009 10,007,928 399,993 9,607,935 

- 47,643 47,643 - 47,643 

- 1,597,408 1,597,408 - 1,597,408 

- 5,037,996 5,037,996 - 5,037,996 

- 533,191 533,191 - 533,191 

- 332,650 332,650 - 332,650 

- 479,329 479,329 - 479,329 

- 8,028,217 8,028,217 - 8,028,217 

- (4,077,229) (4,077,229) - (4,077,229) 

- 3,950,988 3,950,988 - 3,950,988 

9,457,943 - 9,457,943 7,586,296 1,871,647 

780,027 176,403 956,430 - 956,430 

11,522,889 12,850,400 24,373,289 7,986,289 16,387,000 
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MEDIRED $. A. Y SUBSIDIARIA 
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

Pasivos y patrimonio de accionistas 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados 

Porción corriente de obligaciones a largo plazo 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo 

Interés minoritario 

Patrimonio de accionistas: 

Capital pagado 

Reserva legal 

Reserva de capital 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

  

  

  

  

. Eliminaciones 
Televisora Nacional 

MEDIREDS. A. Telenacional C. A. Total Debe Haber Consolidado 

(US Dólares) 

860,978 3,511,156 4,372,134 399,993 - 3,972,141 

- 361,367 361,367 - - 361,367 

422,500 - 422,500 - - 422,500 

1,283,478 3,872,523 5,156,001 399,993 - 4,756,008 

7,733,985 1,391,219 9,125,204 - - 9,125,204 

- - - 7 369 362 

800 6,000,000 6,000,800 6,000,000 - 800 

109,887 722,556 832,443 722,556 - 109,887 

- 180,648 180,648 314,627 133,979 - 

2,394,739 683,454 3,078,193 1,721,591 1,038,137 2,394,739 

2,505,426 7,586,658 10,092,084 8,758,774 1,172,116 2,505,426 

11,522,889 12,850,400 24,373,289 9,158,774 1,172,485 16,387,000 
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MEDIRED S. A. Y SUBSIDIARIA 

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION -— ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

  

  

  

  

  

  

  

Eliminaciones 
Televisora Nacional 

MEDIRED $. A. Telenacional C. A, Total Debe Haber Consolidado 

(US Dólares) 

Ingresos: 

Publicidad, licencias y servicios - 22,791,158 22,791,158 - 22,791,158 

Participación de las utilidades en compañías asociadas 903,041 - 903,041 921,147 (18,106) 
Utilidad de crédito mercantil negativo 274,260 - 274,260 - 274,260 

1,177,301 22,791,158 23,968,459 921,147 23,047,312 

Costos y gastos de operación: 

Costo de ventas de publicidad, licencias y servicios - (16,390,473) (16,390,473) - (16,390,473) 

Gastos de ventas - (2,489,811) (2,489,811) - (2,489,811) 

Gastos administrativos (22,918) (2,462,261) (2,485,179) - (2,485,179) 

(22,918) (21,342,545) (21,365,463) - (21,365,463) 

Utilidad de operaciones 1,154,383 1,448,613 2,602,996 921,147 1,681,849 

Otros ingresos (gastos): 

Financieros - (78,245) (78,245) - (738,245) 

Intereses ganados 16,327 - 16,327 - 16,327 

Donaciones en acciones (105,550) - (105,550) - (105,550) 

Otros, neto - 49,675 49,675 - 49,675 

(89,223) (28,570) (117,793) - (117,793) 

Utilidad antes de participación de trabajadores, impuesto 

a la renta e interés minoritario 1,065,160 1,420,043 2,485,203 921,147 1,564,056 

Participación de trabajadores - (213,006) (213,006) - (213,006) 

Impuesto a la renta (1,632) (285,874) (287,506) - (287,506) 

(1,632) (498,880) (500,512) - (500,512) 

Utilidad antes del interés minoritario 1,063,528 921,163 1,984,691 921,147 1,063,544 

Interés minoritario - - - 16 (16) 

Utilidad neta 1,063,528 921,163 1,984,691 921,163 1,063,528 
 



  

MEDIREDS. A. Y SUBSIDIARIA 
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

  

  

  

  

  

  

  

. Eliminaciones 
Televisora Nacional 

MEDIRED $. A. Telenacional C. A. Total Debe Haber Consolidado 

(US Dólares) 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 

Recibido de clientes - 21,314,454 21,314,454 - - 21,314,454 

Pago a proveedores y empleados (69,871) (19,294,096) (19,363,967) - - (19,363,967) 

Intereses ganados 16,327 - 16,327 - - 16,327 

Intereses pagados - (78,245) (78,245) (78,245) 

Dividendos ganados 83,250 - 83,250 - - 83,250 

Impuesto a la renta (1,632) (285,874) (287,506) - - (287,506) 

Otros, netos - 49,675 49,675 - - 49,675 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 28,074 1,705,914 1,733,988 - - 1,733,988 

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversión: 

Compra de inversiones temporales (250,000) - (250,000) - - (250,000) 

Compras de propiedades y equipos - (1,463,517) (1,463,517) - - (1,463,517) 

Ventas de propiedades y equipos - 9,840 9,840 9,840 

(Aumento) disminución en otros activos y cargos diferidos 30,000 (123,778) (93,778) - - (93,778) 
Disminución cuentas por cobrar a compañias asociadas y partes 

relacionadas 448,627 - 448,627 - - 448,627 

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversión 228,627 (1,577,455) (1,348,828) - - (1,348,828) 

Efectivo usado por actividades de financiación: 
(Disminución) cuentas por pagar a accionista y compañías 

relacionadas a 95,564) - (195,564) - - (195,564) 

Aumento neto en caja y bancos 61,137 128,459 189,596 - - 189,596 

Caja y bancos al principio del año 174,241 121,413 295,654 - - 295,654 

Caja y bancos al final del año 235,378 249,872 485,250 - - 485,250 
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. . Eliminaciones 
Televisora Nacional 

MEDIRED S.A. Telenacional C. A. Total Debe Haber Consolidado 

(US Dólares) 
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente 

de actividades de operación: 

Utilidad neta 1,063,528 921,163 1,984,691 921,147 - 1,063,544 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 

Depreciaciones y amortizaciones - 591,000 591,000 - - 591,000 

Provisiones para jubilación y desahucio - 401,669 401,669 - - 401,669 

Participación de las utilidades en compañías asociadas (903,041) - (903,041) - 921,147 18,106 

Utilidad de crédito mercantil negativo (274,260) - (74,260) - - (274,260) 

Donaciones en acciones 105,550 - 105,550 - - 105,550 

Bajas de propiedades y equipos - 40,974 40,974 - - 40,974 

Pérdida en venta de propiedades y equipos - 6,343 6,343 - - 6,343 

Cambios en activos y pasivos de operación: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 36,297 (0,523,277) (2,486,980) - (2,486,980) 
Disminución en derechos de programación por 

exhibirse - 1,204,712 1,204,712 - - 1,204,712 

(Aumento) en inventarios - (50,064) (30,064) - - (50,064) 

(Aumento) en gastos anticipados - (8,352) (8,352) - - (8,352) 

Aumento en cuentas por pagar - 1,277,209 1,277,209 - - 1,277,209 

(Disminución) en gastos acumulados > (106,754) (106,754) - - (106,754) 

Pagos de jubilación y desahucios - (48,709) (48,709) 7 z (48,709) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 28,074 1,705,914 1,733,988 - - 1,733,988 
 


