GLORGAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida como una sociedad andnima el tres de junio del dos mil tres en
Guayaquil - Ecuador. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil y su actividad
principal es la venta al pormayor de productos diversos.

Los Estados Financieros por el afio tetminado el 31 de diciembre de 2018 han side aprobados
por la Gerencia General el 23 de Abril del 2019 vy seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprabacién definitiva.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estos Estados Financieros
han sido disefiadas en funcidn a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo conlas NIF para PYMES emitidas porel
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curso legal y de
unidad de cuenia del Ecuador desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere e uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en ol
proceso de aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas en que las estimaciones y supuestos son
significativos para los estadas financieros se describen en la Nota 3.

Las prncipales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacidn.

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad,

2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las ventas
efectuadas en el curso nomal de los negocios,

Si se espera cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corientes. De lo contrario se
presentan como activos no cormrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se recconoeen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden af costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menas la
provision por deterioro.

2.4 Inventarios.




Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulie menor. El costa
se determina utilizando el método del costo promedio.

2.5 Mobiliario y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciacidn acumulada v péerdida por deterioro, en
caso de producirse, E! costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
del activo. Los desembaolsas posteriores a la compra son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asoclados a la inversian fluyan hacia ka Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos postetiores corresponden a reparaciones mehotes o mantenimiento y
soh registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de mobiliario v equipo, se calcula por el método de linea recta basada en la
vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas (tiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de
la Compariia estima gue el valor de realizacion de su propiedad y equipos al término de su vida
atd sera imelevante, Las estimaciones de vidas utiles de |os bienes son revisadas, y ajustadas
si es hecesario, a cadafecha de cierme de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Ti ienes Numero de afos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Inmuebles 20

Cuando el valor en libros de un active excede a su valor recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valorrecuperable.

Las peérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con ef valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

2.6 Obligaciones financieras.

Son pasivas financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de Ia transaccion incumidos, posterioomente se miden a su costo amortizado, los costos
financieros se reconacen en los resultados durante la vigencia de ia obligacion sobre fa b ase
del método deinterés efectivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comente & menos que fa Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.
2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedorss en et curso normal
de los negocios, se clasifican como pasivos corientes si ¢l pago se debe realizar dentro de un

afo. De lo contrario se presentan como no corientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.8 Impuesto a la renta



El gasto por impuesto & la renta comprende el impuesta cariente y el impuesto diferido. EI
impuesto a Ia renta se reconace en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patimanio. En este caso e impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impussio a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% {2011: 14%) si las
utilidades soh reinvertidas por el contibuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a ia renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este ditimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
gue &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucian, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la notma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los actives y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utifidad fiscal en el fuluro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporaras que se espere gue
disminuyan !a utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre ia base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos porimpuestos diferidos se revisa en cada fecha sobrela
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacitn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del pericda.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas ¢ cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del perioda sobre el que se infforma.

De acuerde con ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la disminucién
progresiva de la tasa impositiva.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compariia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceplado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

2.10 Gastos

Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incuridos, y se
registran en el periodo mas cercano en que se conocen,



2.11 Compensacion de szldos y transacciones.

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna noma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia dela transaccion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y
utiice supuestos gue afectan fos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesftos utiizados por la Compafhia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en ia industia e informacion
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar comrectamente la situacidn financiera y los resultados de la Companiia
y/o las que requiersn un alto grado de juicio por parte de [a administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
coh los siguientes conceptos:

+ Provision por deteficro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables
es determinada por la gerencia de fa Compafia, en hase a una evaluacion de la
antigiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperacidn de fos mismos. La
provision parma cuentas incobrables se carga a los resuitados del afic y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Mobiliario y equipos: La determinacién de las vidas (tiles y valores resid uales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida (til econdmica de estos bienes,

CONTADORA




