Informe de los Auditores independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
[SBELNI S. A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacidn financiera clasificados que se adjuntan de
ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.), al 31 de diciembre de 2013 y
2012, y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en
patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo, por los afos terminados en esas
fechas; asi como, el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4.  Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de ISBELNI
S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.), para disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidén sobre la efectividad del control interno de ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton
Internacional Ltd.). Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.




Opinién

5.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de ISBELNI S. A.
(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
resultados integrales por funcién, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo - método directo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado.

Julio 10, 2014 Guillermo Rodriguez - Socio
RNAE No. 193

Guayaquil, Ecuador



ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Activos
Activos corrientes
Efectivo 5 8,382 16,628
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento 6 190,231 100,000
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 7 9,831,229 396,481
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 8 18,012 -
Otras cuentas por cobrar 9 270,305 49 832
(-) Provision cuentas incobrables - (4,151)
Inventarios 10 223,612 10,608
Servicios y otros pagos anticipados 1 4,026 21,509
Activos por impuestos corrientes 12 457,788 475,563
Total activos corrientes 11,003,585 1,066,470
Activos no corrientes
Propiedades, vehiculos y equipos 13 463,827 526,885
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados no corrientes 14 645,816 1,293,431
Activos por impuestos diferidos 21 25,213 26,523
Otros activos no corrientes 3,140 840
Total activos no corrientes 1,137,996 1,847,679
Total activos 12,141,581 2,914,149
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Nota 31, 2013 31, 2012
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 15 5,892,987 554,893
Otras obligaciones corrientes 16 458,304 98,130
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 17 5,047,828 1,439,907
Total pasivos corrientes 11,399,119 2,092,930
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas no
corrientes 18 26,772 26,494
Provisiones por beneficios a los empleados 19 33,899 49,190
Total pasivos no corrientes 60,671 75,684
Total pasivos 11,459,790 2,168,614
Patrimonio neto
Capital 22 100,000 100,000
Reserva legal 23 33,440 33,440
Resultados acumulados: 24
Ganancias acumuladas 401,045 464,789
Resultados acumulados provenientes de
la Adopcion por Primera Vez de las NIIF 147,306 147,306
Total patrimonio 681,791 745,535
Total pasivos y patrimonio 12,141,581 2,914,149
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Nota 31,2013 31,2012
Ingresos de actividades ordinarias 25 28,596,115 2,400,204
Costo de ventas 26 (27,639,777) (2,331,837)
Utilidad bruta 956,338 68,367
Otros ingresos 27 307,709 1,046,597
Gastos:
Gasto administrativos 28 877,757 870,835
Gastos financieros 29 32,806 10,001
Otros gastos 30 337,292 231,928
1,247,855 1,112,764
Utilidad antes del 15% participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 16,192 2,200
Participacion a trabajadores 20 2,232 336
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 13,960 1,864
impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 20 76,362 59,026
Efecto impuestos diferidos 21 1,310 7,286
77,672 66,312
Pérdida neta de operaciones continuas (63,712) (64,448)
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral - -
Resultado integral total del afio | (63,712) (64,448)

Jo5é’§anténa
Representante Legal

o i
"’,/"’i%‘ T
-k

AR -

’ Wi?iliam(?i{ijatva
Contador General

Ver politicas decontabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 19,786,819 1,958,755
Efectivo pagado a proveedores y empleados (19,662,258) (2,609,043)
Impuesto a la renta pagado (33,951) (59,026)
Intereses pagados (32,806) (10,001)
Otros ingresos (egresos), netos (29,583) 814,669
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 28,221 95,354
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Venta de propiedades, vehiculos y equipos 56,064 -
(Aumento) de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento {90,231) (86,283)
(Aumento) disminucion de otros activos no
corrientes (2,300) 8,120
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (36,467) (78,163)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos largo plazo - (4,627)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de
financiamiento - (4,627)
(Disminucion) aumento neto de efectivo (8,246) 12,564
Efectivo
Al inicio del afo 16,628 4,064
Al final del ano 8,382 16,628
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.

(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

CONCILIACIONES DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado Integral Total del afio (63,712) (64,448)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operaciéon
Depreciacion de propiedades, vehiculos y equipos 6,994 42,892
Provisién impuesto a las ganancias 76,362 59,026
Provision participacion a trabajadores 2,232 336
Provision para jubilacion patronal y desahucio 11,548 14,027
Efecto impuestos diferidos 1,310 7,286
Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento) disminucion en documentos y cuentas por
cobrar clientes no relacionados (9,438,899) 224,176
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados corrientes (18,012) -
Disminucién {aumento) en documentos y cuentas por
cobrar clientes relacionados no corrientes 647,615 (665,625)
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar (220,473) 19,371
(Aumento) disminucion en inventarios (213,004) 77,359
Disminucion (aumento) servicios y otros pagos
anticipados 17,483 (16,105)
Disminucion en activos por impuestos corrientes 17,775 124,409
Aumento (disminucion) en cuentas y documentos por
pagar 5,311,255 20,017
Aumento (disminucion) en otros obligaciones corrientes 281,548 {61,585)
Aumento en cuentas por pagar relacionadas corrientes 1,951,789 317,024
Aumento en cuentas por pagar relacionadas no
corrientes 1,656,410 -
(Disminucion) en otros pasivos corrientes - (2,470)
(Disminucion) en participacion a trabajadores {336)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 28,221 95,354
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.

(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas de Contabilidad Significativas

[ R e e
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Isbelni S.A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

RUC de la entidad:
0992306874001

Domicilio de la entidad:
Ciudadela Vieja Kennedy calle 1 era. Oeste No. 314 y Av. Del Periodista en la ciudad de
Guayaquil

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcién:

La Compania ISBELN! S. A., fue constituida el 19 de mayo del 2003, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio del 2003. Su
actividad principal es la compra y exportacion de banano.

Estructura organizacional y societaria:

El 99% de las acciones de la Compafia pertenecen a Alton Internacional Ltd. (Una
empresa domiciliada en Islas Virgenes Britanicas).

Representante legal:

José Eduardo Santana Delgado - Gerente General, esta encargado de dirigir y administrar
los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compaiiia y representar a ésta
en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la
Compaiia, suscribir y firmar a nombre de la Compaiia todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compania;
entre otros.

Composicion accionaria:

Las acciones de Isbelni S.A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.) estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Alton International Ltd. 99 99%
José Eduardo Santana Delgado 1 1%
100 100%



