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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)
Guayagquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de ISBELNI
S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el
estado de situacion financiera de apertura al 01 de enero de 2010 y los correspondientes
estados de resultados integrales por funcidn, estados de cambios en patrimonio neto y
estados de flujos de efectivo - método directo, por los aios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010; asi como, el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
ISBELNI S. A, (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.), para disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton
Internacional Ltd.). Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestras opiniones de auditoria.
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Opinién

5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionadoes presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de ISBELNI S. A. (Una
subsidiaria de Alton Internacional Ltd.) al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero
del 2010, los resultados integrales por funcién de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo método directo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis

6.

ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.), en cumplimiento con lo
establecido en la Superintendencia de Compartias en Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, realizo la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un
periodo de transicién que corresponden desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucion, Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011
adjuntos, son los primeros que ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.),
preparo aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales
requieren gue se presenten en forma comparativa, los estados financieros de apertura
preparados para el ano 2010 sirvieron de base comparativa para los estados financieros que
se presentan el ano 2011 de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ano 2010 comparativas presentadas en este informe difieren de las
contenidas en los estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionado ano.
Con fecha Abril 11 de 2011, emitimos nuestra opinién como Auditores Independientes, sobre
los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, preparados de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dicho ano, en la cual expresamos una
opinion sin salvedades.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se
emite por separado.

IO Rtpspesn
Noviembre 09, 2012 Nancy Gavela - Socia

RNAE No. 193
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ISBELNI S. A.

(Una subsidiaria de: Alton International Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre Enero
Nota 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Activos
Activos corrientes
Efectivo 6 4,064 11,296 273,468
Activos financieros
Activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento 7 18,717 3,099 102,261
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 8 620,657 649,371 8,972,411
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 9 627,431 632,912 -
Otras cuentas por cobrar 10 69,578 126,583 282,928
(-) Provisidon cuentas incobrables 11 (4,151) (4,151) (4,151)
Inventarios 12 87,967 173,573 659,277
Servicios y otros pagos anticipados 13 5,404 9,024 20,326
Activos por impuestos corrientes 14 599,972 408,358 795,666
Otros activos corrientes 15 - - 95,278
Total activos corrientes 2,024,639 2,010,065 11,197,464
Activos no corrientes
Propiedades, vehiculos y equipos 16 569,777 618,138 595,737
Activos por impuestos diferidos 27 33,809 40,916 48,722
Otros activos no corrientes 17 8,960 9,760 11,120
Total activos no corrientes 612,546 668,814 655,579
Total activos 2,637,185 2,678,879 11,853,043
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 18 496,040 1,634,943 7,163,800
Obligaciones con instituciones 19
financieras 81,353 15,624 -
Porcién corriente de obligaciones 23
emitidas - 15,364 5,608
Otras obligaciones corrientes 20 56,647 98,447 141,070
Cuentas por pagar 21
diversas/ relacionadas 1,122,979 - -
Otros pasivos corrientes 22 2,470 25,184 3,355,500
Total pasivos corrientes 1,759,489 1,789,562 10,665,978
Suman y pasan... 1,759,489 1,789,562 10,665,978

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI 5.A.

{Una subsidiaria de Alton International Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre Enero
Nota 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Suman y vienen... 1,759,489 1,789,562 10,665,978
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones 23
financieras 4,627 22,318 32,574
Cuentas por pagar 24
diversas/relacionadas no
corrientes 26,398 56,398 105,398
Provisiones por beneficios a los 25
empleados 36,688 26,229 17,463
Total pasivos no corrientes 67,713 105,445 155,435
Total pasivas 1,827,202 1,895,007 10,821,413
Patrimonio neto
Capital:
Capital suscrito 28 100,000 100,000 100,000
Reservas:
Reserva legal 29 33,440 33,440 33,440
Resultados acumulados: 30
Ganancias acumuladas 529,237 503,126 765,087
Resultados acumulados
provenientes de la Adopcion por
primera vez de las NIIF 5.1.6 147,304 147,306 133,103
Total patrimonio 809,983 783,872 1,031,630
Total pasivos y patrimonio 2,637,185 2,678,879 11,853,043

Representante Legal

Ailliam Grijalva
Contgdor [General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.

(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, Nota 31,2011 31, 2010
Ingresos de actividades ordinarias 31 5,533,262 26,577,867
Costo de ventas 32 5,961,144 24,799,365
(Pérdida) ganancia bruta (427,882) 1,778,502
Otros ingresos 33 1,819,886 304,000
Gastos:
Gasto administrativos 34 1,263,006 1,725,669
Gastos financieros 35 26,526 30,578
Otros gastos 36 42,772 65,734
1,332,304 1,821,981
Ganancia del e¢jercicio antes de
participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 59,700 260,521
Participacion a trabajadores 20 8,955 35,779
Ganancia del ejercicio antes de impuestos 50,745 224,742
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 26y 27 17,927 484,104
Efecto impuestos diferidos 27 7,107 7,806
24,634 491,910
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio de
operaciones continuas 26,111 (267,168)

Otros resultado integral:

Componentes del otra resultado integral

Resultado integral total del afig

<J
26,111 7,168
f; ...'.' '

sé SaAtana
epresentante Legal

wn’u m Gri alva
Contador Ggheral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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ISBELNI S.A,

(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2011 31, 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion;
Efectivo recibido de clientes 6,221,678 34,267,995
Efectivo pagado a proveedores y empleados {6,135,473) (34,407,335)
Impuesto a la renta pagado {17,527) {484,104)
Intereses pagados {26,526) {30,578)
Otros {egresos) ingresos, netos {40,916) 398,175
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 1,216 (255,847)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedades, vehiculos y equipos {804) (73,471)
(Aumento) disminucidn de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento {10,618) 99,162
Por disminucion de otros activos no carrientes 800 1,360
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion {10,622) 27,051
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibida en obligaciones con instituciones
financieras 65,729 15,624
Efectivo pagado relacionadas/diversas {30,000} -
Efectivo pagado por préstamos largo plazo {33,555) {49,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento 2,174 {33,376)
Disminucion neto de efectivo (7,232) (262,172)
Efectivo
Al inicio del ano / 11,296 173,468
Al final del aho / 4,064 11,29

T

< Will
Cont

iam Glijalva
or General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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ISBELNI S.A.

{(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, 31, 2011 31, 2010

Ganancia (pérdida) neta 26,111 (267,168)

Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

operacion

Depreciacion de propiedades, vehiculos y equipos 49,165 51,070
Provision impuesto a las ganancias 17,527 484,104
Pravision participacion a trabajadores 8,955 35,779
Provision para jubilacion patronal v desahucio 8,623 7,543
Efecto impuestos diferidos 7,107 7,806
Costo financiero beneficios a los empleados 1,836 1,223
Castigos de instrumentos financieros (939,694) -
Ajuste de inventarios - 158,686
Ajuste de afos anteriores - 19,410

Cambios en activos y pasivos operativos
{(Aumento) disminucion documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados (197,257) 8,323,040
Disminucion (aumento) documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados 5,481 {632,912)
Disminucién en otras cuentas por cobrar 57,005 156,345
Disminucion inventarios 85,606 327,018
Disminucion servicios y otros pagos anticipados 3,620 11,302
(Aumentc) disminucidn activos par impuestos corrientes (191,614) 387,308
Disminucion otras activos corrientes - 95,278
Aumento {disminucion) en cuentas y documentaos por pagar 26,762 (5,528,857)
Disminucidn otros obligaciones corrientes (14,976} (69,447)
Aumento cuentas por pagar relacionadas 1,122,979 -
Disminucidn en otros pasivos corrientes (22,714) (3,330,316)
Disminucion en participacion a trabajadores (35,779 {8,959)
Disminucidn en impuesto a la renta (17,527)  (484,104)

Efectivo neto provisto (utilizagp) por las actividades de

pperacion (255,847)

_~JoséSantana Alilljam. Gfijalva
“Representante Legal Contador $eneral
;o

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de |la entidad:
Isbelni S A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.).

° RUC de la entidad:

0992306874001.

. Domicilio de la entidad:
Ciudadela Vieja Kennedy calle 1 era. Oeste No. 314 y Av. Del Periodista en la ciudad
de Guayaquil.

. Forma legal de la entidad:

Sociedad Anénima.

. Pais de incorporacién:
Ecuador.

. Descripcion:
La Compania ISBELNI S. A., fue constituida el 19 de mayo del 2003, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio del 2003. Su
actividad principal esla compra y exportacién de banano.

. Estructura organizacional y societaria:
El 99%de las acciones de la Compaifia pertenecen a Alton Internacional Ltd. (Una
empresa domiciliada en Islas Virgenes Britanicas).

. Representante legal:
José Eduardo Santana Delgado - Gerente General.

. La composicién accionaria:
Las acciones de ISBELNI S A.estan distribuidas de |la siguiente manera:

99%- Alton International Ltd.
1% - José Eduardo Santana Delgado

. Lineas de negocios:

Atravésdel uso de la marca Goldenforce Bananas, la Compania ha logrado consolidar
su presencia en mercados internacionales, debido a su responsabilidad y experiencia.
Esta marca ha sido exportada desde Ecuador, obteniendo grandes reconocimientos
por su calidad y sabor.

Goldenforce inicia sus operaciones en 1994 y al poco tiempo se consolida como una de
las marcas de mayor crecimiento en los Gltimos anos, que ha logrado llegar a los
lugares mas exigentes de Europa y Asia.

12



ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Algunos de los puertos de destino son: Hamburgo, Zeebrugge, &. Petersburgo y otros
del Mediterraneo y del Mar Negro, entre otros; esto se ha logrado utilizando una flota
de buques especializados para cubrir todas las necesidades de logistica. Los
mercados en los que se comercializa la Compafiia comprenden los paises de: Rusia,
Italia, Espafia, Francia, Turquia, Eslovenia, Serbia, Portugal, El Mediterraneo, entre
otros.

. Procedimientos y operaciones de |la Compaiia:

De acuerdo a las exigencias y necesidades del mercado, la Compania centra sus
esfuerzos en el control de calidad para los procesos de campo, puerto de destino,
produccién, estado productivo, necesidades ecolégicas y de suelo; producto de lo
cual, la Compania cuenta con la certificacion 1SO 9001:200 a partir de diciembre del
ano 2008.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1. Periodo contable.

o Los Estados de Stuacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2011 y
2010 y al 01 de enero de 2010, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y
final del afo 2010, corregidos a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afo 2011.

e los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010;
incluyen los resultados del afio 2010, corregidos a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con
el ano 2011.

e LosEstados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2010 y 2011; mismos que
incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

o Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010; mismos
que incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).
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ISBELNI S.A.
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2.2. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de ISBELNI S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadasintegralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contablesy su aplicacién.

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 24:
Revelacion de Partes Relacionadas. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2011.

NIC 32:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o después
Presentacion - Clasificacién del 01 de febrero de 2010.

Emisién de Derechos.
Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o después
Normas Internacionales de del 01 de enero de 2011.
Informacién Financiera.

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIIF 19:
Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio. del 01 de julio de 2010.
enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIIF 14:
El limite sobre un activo por Periodos anuales iniciados en o después
beneficios definidos, del 01 de enero de 2011.

requerimientos minimos de fondeo
y su interaccion.
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La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion obligatoria aun no esta vigente:

Nuevas NIIF:

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIIF 9:
Instrumentos Financieros.

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidado.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

NIIF12:

Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.

NIIF 13:
Mediciones de Valor Razonable.

Enmiendas a NIIF:

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 27:
Estados Financieros Separados.

NIC 28:

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Inversiones en asociadas y negocios Periodos anuales iniciados en o después

conjuntos.

del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacion anticipada a
partir del 30 de septiembre de 2011; sin embargo, no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. El impacto potencial de la adopcién de
estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la Compafia ain no ha

sido determinado.
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Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacién

obligatoria aun no esté vigente:

Enmiendas a NIIF:

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros
—Presentaciéon de Componentes de
Otros Resultado Integrales.

NIC 12:
Impuestos diferidos —Recuperacién
del Activo Subyacente.

NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011).

NIC 32:

Instrumentos financieros —
Presentacion —Aclaracion de
requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros.

NIIF 1(Revisada):

Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera:

(i) Eliminacién de fechas fijadas.
(ii) Hiperinflacién Severa.

NIIF7:
Instrumentos Financieros:
Revelaciones sobre:
(i) Transferencias de Activos
Financieros.
(ii) Compensacion de activosy
pasivos financieros.

Nuevas interpretaciones:

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de Julio de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2014.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de Julio de 2011.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de Julio de 2011, y
(ii) Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

(i)

Fecha de aplicacién obligatoria:

CINIIF 20:
Costos de desbroce (stripping costs)
en la fase de produccién de minasa
cielo abierto

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de julio de 2013.
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La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a NIIF descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifrasincluidas en estos estados financierosy en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compahia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes.

En el Estado de Stuacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin restricciones. En
el Estado de Situacion Financiera Clasificado, 1os sobregiros de existir se clasificarian
como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

Activos financieros.

Los activosfinancieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos Financieros
— Presentacién y Reconocimiento y Medicién” son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compafia ha definido y valoriza

sus activos financieros de la siguiente forma:

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidas hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e Préstamosy partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.
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Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastosen el estado de resultadosintegrales por funcién, la determinacion de este
deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o0 mora en el
pago del principal;

e [Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras.

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

e Informaci6n disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: suministros y materiales a ser consumidos en el
proceso de produccién, los cuales son valorizados a su costo o valor neto de
realizacién el menor, en este sentido valor de reposicion.

Estos inventarios estan constituidos por tapas, fondos, fundas y productos quimicos.
El costo de losinventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y

transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicién.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

La Compania utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafiia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion
de otra férmula de costo.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

e Loscostos de almacenamiento;
Los costos de distribucion;

e Loscostos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

e Loscostos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, publicidad y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o0 compra de bienes a nivel local, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
(renta) y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes; las cuales, se

encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcion, en base al
andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

. Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de la
Compainiia, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Propiedades, vehiculosy equipos.

Se denomina propiedades, vehiculos y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la
Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual deberé ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, vehiculosy equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.
Se espera usar durante més de un periodo.

e Que sea probable para la Compafnia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la
ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, vehiculos y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de las propiedades, vehiculos y equipos comprende:
a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.
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b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c. Laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propédsitos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econ6mica. Los
costosincurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta
la conclusién de la obra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, vehiculos y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciaciéon acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en
el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, vehiculos y equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 50 afnos 10%
Vehiculos De 5 a 8 anos 10%
Maquinaria y equipo 10 anos N/ A
Equipos de computacién 10 afos N/ A
Mueblesy enseres 10 afos N/ A

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, vehiculos y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida atil de losactivos se revisay ajusta (si esnecesario) en cada cierre del periodo

contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor residual acordes con el
valor de los activos a esa fecha.
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Acriterio de la Administracion de la Compaiia, aquellos bienes de propiedad plantay
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacion
actual.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, vehiculos y equipos,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “ Deterioro del Valor de los Activos”

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafia evalta periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

S existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
esdeterminado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando unatasa de descuento antesde impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo
aresultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue
llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. S existe tal indicador,
la Compania estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010, la Compafia no
ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de sus propiedades, vehiculos y
equipos. Sn embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la
Compaiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicién de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, vehiculosy equipos, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. S el pago se aplaza maés alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a
menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Préstamos”.

Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de la
Compania, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Cuentas por pagar relacionadas, comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago esreducido y no existe diferencia

material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores localesy del exterior de bienesy servicios adquiridos en el curso normal
de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias
del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y
tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Losderechosde recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Provisiones.

La Comparnia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Companiatiene una obligacion futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;
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e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

e E importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a lafecha de cada cierre de los estados
financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Losimportesde beneficiosa empleados a largo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, lastasas de impuesto a la renta para los afios 2011 y
2010 ascienden a 24%y 25%respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. Los activosy pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual
son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de
un 23%para el ano 2011; 24%para el afio 2010 y 25%para el afno 2009 (01 enero de
2010).

25



2.21.

2.22.

ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La Companiia registra los impuestos diferidos sobre |la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre |la base tributaria de activosy
pasivos y su base financiera. E resultado por impuesto a las ganancias se determina
por la provisién de impuesto a las ganancias del ejercicio, més la variacién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio
neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar de bienesy servicios entregados a terceros en
el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

c. Seaprobable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; vy,

d. El importe de losingresos ordinariosy sus costos puedan medirse con fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de losingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. Losingresos
por actividades ordinarias incluyen las siguientes lineas de negocio:

Bananos.
Banano orito.
Banano morado.
Pifas.
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Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos costos de produccién relacionados con la
venta de sus productosterminados, aquellos costosincurridos en la venta de bananos.
El costo de ventas corresponde a la compra de fruta, cartén utilizado, estibaje,
alquileres, tramites entre otros.

Gastos de administracion.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago
de servicios béasicos, publicidad, depreciacion de Propiedades, vehiculos y equipos,
asi como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafria
sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien toma las
decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempenio.

La Compania opera con un segmento Unico, puesto que existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su presentacién y
revelacion por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados del
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financierosy en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
el Estado de Resultados Integral.
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2.28.

2.29.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2010, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Compainia al 01 de
enero de 2010 (Nota 5).

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de
diciembre de 2011.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

3.2.

Factores de riesgo.

La gerencia general, gerencia administrativa —financiera y gerencia técnica son las
responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes
para la Compafia, en base a una metodologia de evaluacién continua se administran
una serie de procedimientos y politicas desarrollados para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacién y variaciones de mercado.

Riesgos propios y especificos.

e Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, vehiculos y equipos.

La Compania estd expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus
activos fijos asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenta y reduce
posibles pérdidas importantes en el caso de existir algin tipo de siniestro tales
como robo, incendio, entre otros.

e Riesgo de tipo de cambio.

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).
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Riesgos sisteméticos o de mercado.

e Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continua de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente
se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afo se
detalla a continuacion:

e Afo 2011 5.41%
e Afo 2010 3.33%
e Afo 2009 4.31%

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contablesresultantes, por definicién, muy pocasveces seran igualesalosresultadosreales.
Las estimacionesy supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion.

4.1.

4.2.

Vidas Utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dutiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedades, vehiculos y equipos,
ésta estimacién se basa en losciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado
por la Compafia, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafia evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.
La Compahia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastosy compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:
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La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en |la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisionesy, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afos de servicios de
su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Comparnia ISBELNI S A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que
comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacién total a partir del
01 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada
resolucion.

5.1.

Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de la Compafia ISBELNI S A., corresponde al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Companiia ISBELNI S A.
aplicé la NIIF 1 — “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” al preparar sus estados financieros en esa fecha.
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Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de la Compania ISBELNI S.A. es el 01 de enero de 2010.
La Compania ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para la Comparia es el 01 de
enero de 2011. La NIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” permite a las Compafias que
convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando
que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compafia procedi6 a realizar los ajustes que a continuacién se detallan con
la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacién de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacién
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera
ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha establecido
algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos
exigidos por otras NIIF, con el &nimo de ayudar a lasempresas en el proceso de
transicién.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. y 5.1.83.

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. Labajaen cuentasde activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcidén no es aplicable.

b. Contabilidad de coberturas.
Esta excepcidén no es aplicable.

c. Participaciones no controladoras.
Esta excepcidén no es aplicable.

d. Clasificacion y medicién de activos financieros.
Esta excepcidén no es aplicable.
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5.1.8. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compania.

a.

Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable.

Contratos de sequro.
Esta exencién no es aplicable.

Costo atribuido.

La Companiia opté por medir ciertos bienes de propiedades, vehiculosy
equipos (edificios, terrenosy vehiculos) a su valor razonable a la fecha de
transicion (01 de enero del 2010).

Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

Beneficios a los empleados.

La Compafnia opté por reconocer todaslas gananciasy pérdidas actuariales
acumuladas al 01 de enero de 2010 como parte de sus resultados
acumulados.

Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencién no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.
La Compania no ha emitido ningun instrumento financiero compuesto, por
lo que esta exencién no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencién no es aplicable.

La medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros
en el reconocimiento inicial.
Esta exencién no es aplicable.
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Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de Propiedades,
vehiculos y equipos.
Esta exencién no es aplicable.

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.
Esta exencién no es aplicable.

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

5.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF en la Compafia ISBELNI S A.:

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.
Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2010.
Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2010.

Conciliaciéon del Estado Stuacion Financiera Clasificado al 31 diciembre
de 2010.

Conciliacion del Estado Stuacién Financiera Clasificado al 01 enero de
2010.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre de 2010.

Conciliacion del Flujo de Efectivo —Método Directo al 31 de diciembre de
2010.

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

a.

Al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, la Compania procedio a
dar de baja cargos diferidos y pagina web puesto que no cumplen con los
criterios de reconocimiento de un activo cuyo efecto asciende a (1,776) y
(3,172) respectivamente.
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b. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compafia decidié6 medir
parte de sus propiedades, vehiculos y equipos por su valor razonable
(“Costo Atribuido”) considerando lo que indica la NIIF 1, mediante la
tasacion de un perito calificado por la Superintendencia de Compainias del
Ecuador cuyo efecto asciende a 134,394 y 105,016 respectivamente.

Cc. Al 31 de diciembre del 2010y 01 de enero del 2010, la Compania registré
sus beneficios a empleados no corrientes por concepto de jubilacion
patronal y desahucio segun el estudio efectuado por un perito actuario por
(26,229) y (17,463) respectivamente.

d. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto
diferido por cobrar generado por los ajustes y diferencias temporarias
relacionadas con documentos y cuentas por cobrar no relacionados ,
Propiedades, vehiculos y equipos, beneficios a empleados y activos
intangibles por 40,916 y 48,722 respectivamente.

5.1.6. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010.
Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 de la Compafia

por efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) fue como

sigue:
Diciembre Enero
Concepto 31, 2010 01, 2010
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 636,566 898,527
Ajustes por implementacion NIIF:
Baja de pagina web y gastos de constitucion (a) (1,776) (3,172)
Costo atribuido de propiedad, planta y equipo (b) 134,395 105,016
Reconocimiento de beneficios a empleados (c) (26,229) (17,463)
Impuesto diferido por cobrar (d) 40,916 48,722
Efecto implementacion NIIF 147,306 133,103

Patrimonio neto segiin Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF 783,872 1,031,630
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5.1.7. Conciliacion de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2010.

La conciliacion de los resultados por el ano terminado al 31 de diciembre de 2010, fue

como sigue:
Diciembre
Concepto 31, 2010
Pérdida del ejercicio 2010 bajo Nomas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (281,371)
Ajustes por implementacion NIIF:
Reversion de la amortizacion de pagina web y gastos de constitucion (a) 1,396
Costo atribuido de propiedad, planta y equipo (b) 31,230
Baja de instalaciones (b) (1,851)
Reconocimiento de beneficios a los empleados largo plazo (c) (7,544)
Registro de gasto financiero en beneficios a los empleados (c) (1,222)
Liberacion de impuestos diferidos (d) (7,806)
Efecto implementacion NIIF 14,203
Pérdida neta del ejercicio 2010 segiun Normas Internacionale de Informacion
Financiera (NIIF) (267,168)
I
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5.1.8. Conciliacién del Estado de Stuaciéon Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2010.

ISBELNI S. A.
(Una subsidiaria de Alton Int'ernational Ltda.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Efecto
Saldos NEC transicién Saldos NIIF
Por el ano terminado en, 31-dic-10 a las NIIF 31-dic-10
Activos
Activos corrientes
Efectivo 11,296 - 11,296
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 3,099 - 3,099
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 649,371 - 649,371
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 632,912 - 632,912
Otras cuentas por cobrar 126,583 - 126,583
(-) Provisién cuentas incobrables (4,151) - (4,151)
Inventarios 173,573 - 173,573
Servicios y otros pagos anticipados 9,024 - 9,024
Activos por impuestos corrientes 408,358 - 408,358
Total activos corrientes 2,010,065 - 2,010,065
Activos no corrientes
Propiedades, vehiculos y equipos 483,743 134,395 618,138
Activos intangibles 1,776 (1,776) -
Activos por impuestos diferidos - 40,916 40,916
Otros activos no corrientes 9,760 - 9,760
Total activos no corrientes 495,279 173,535 668,814
Total activos 2,505,344 173,535 2,678,879
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Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por los anos terminados en, 31-dic-10 a las NIIF 31-dic-10
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 1,634,943 - 1,634,943
Obligaciones con instituciones financieras 15,624 - 15,624
Porcidn corriente de obligaciones
emitidas 15,364 - 15,364
Otras obligaciones corrientes 98,447 - 98,447
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas - - -
Otros pasivos corrientes 25,184 - 25,184
Total pasivos corrientes 1,789,562 - 1,789,562
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 22,818 - 22,818
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 56,398 - 56,398
Provisiones por beneficios a los
empleados - 26,229 26,229
Pasivo diferido - - -
Total pasivos no corrientes 79,216 26,229 105,445
Total pasivos 1,868,778 26,229 1,895,007
Patrimonio neto
Capital suscrito 100,000 - 100,000
Reservas
Reserva legal 33,440 - 33,440
Resultados acumulados
Ganancias acumuladas 503,126 - 503,126
Resultados acumulados provenientes de
la Adopcioén por primera vez de las NIIF - 147,306 147,306
Total patrimonio 636,566 147,306 783,872
Total pasivos y patrimonio 2,505,344 173,535 2,678,879
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5.1.9. Conciliacién del Estado de Stuacion Financiera Clasificado al 01 de enero de 2010.

ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton Int,ernational Ltda.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Efecto
Saldos NEC Transicion Saldos NIIF
Por el ano terminado en, 01-ene-10 a las NIIF 01-ene-10
Activos
Activos corrientes
Efectivo 273,468 - 273,468
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 102,261 - 102,261
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 8,972,411 - 8,972,411
Otras cuentas por cobrar 282,928 - 282,928
(-) Provisién cuentas incobrables (4,151) - (4,151)
Inventarios 659,277 - 659,277
Servicios y otros pagos anticipados 20,326 - 20,326
Activos por impuestos corrientes 795,666 - 795,666
Otros activos corrientes 95,278 - 95,278
Total activos corrientes 11,197,464 - 11,197,464
Activos no corrientes
Propiedades, vehiculosy equipos 490,721 105,016 595,737
Activos intangibles 3,172 (3,172) -
Activos por impuestos diferidos - 48,722 48,722
Otros activos no corrientes 11,120 - 11,120
Total activos no corrientes 505,013 150,566 655,579
Total activos 11,702,477 150,566 11,853,043
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Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por los afnos terminados en, 01-ene-10 a las NIIF 01-ene-10
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 7,163,800 - 7,163,800
Porcién corriente de obligaciones
emitidas 5,608 - 5,608
Otras obligaciones corrientes 141,070 - 141,070
Otros pasivos corrientes 3,355,500 - 3,355,500
Total pasivos corrientes 10,665,978 - 10,665,978
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 32,574 - 32,574
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 105,398 - 105,398
Provisiones por beneficios a los
empleados - 17,463 17,463
Total pasivos no corrientes 137,972 17,463 155,435
Total pasivos 10,803,950 17,463 10,821,413
Patrimonio neto
Capital suscrito 100,000 - 100,000
Reservas
Reserva legal 33,440 - 33,440
Resultados acumulados
Ganancias acumuladas 765,087 - 765,087
Resultados acumulados provenientes de
la Adopcioén por primera vez de las NIIF - 133,103 133,103
Total patrimonio 898,527 133,103 1,031,630
Total pasivos y patrimonio 11,702,477 150,566 11,853,043
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5.1.10. Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de diciembre de 2010.

ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION

Efecto de
Saldos NEC  transicion  Saldos NIIF
Por el afio terminado en, 31-dic-10  alas NIIF 31-dic-10
Ingresos de actividades ordinarias 26,577,867 - 26,577,867
Costo de ventas 24,799,365 - 24,799,365
Ganancia bruta 1,778,502 - 1,778,502
Otros ingresos 304,000 - 304,000
Gastos:
Gasto administrativos 1,748,900 (23,231) 1,725,669
Gastos financieros 29,356 1,222 30,578
Otros gastos 65,734 - 65,734
1,843,990 (22,009) 1,821,981
Ganancia del ejercicio antes de participacién
a trabajadores e impuesto a las ganancias 238,512 22,009 260,521
Participacién a trabajadores 35,779 - 35,779
Ganancia del ejercicio antesde impuesto a las
ganancias 202,733 22,009 224,742
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 484,104 - 484,104
Efecto impuestos diferidos - 7,806 7,806
484,104 7,806 491,910
Pérdida neta del ejercicio de operaciones
continuas (281,371) 14,203 (267,168)
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral - - -
Resultado integral total del afio (281,371) 14,203 (267,168)
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5.1.11. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de diciembre de
2010.

ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton International Ltd:au.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por el afo terminado en, 31-dic-10 a las NIIF 31-dic-10
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 34,292,707 (24,712) 34,267,995
Efectivo pagado a proveedoresy empleados (33,890,805) (516,530) (34,407,335)
Impuesto a la renta pagado (750,955) 266,851 (484,104)
Intereses pagados (29,356) (1,222) (30,578)
Otros egresos, netos (48,068) 446,243 398,175
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacién (426,477) 170,630 (255,847)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedades, vehiculosy
equipos (75,323) 1,852 (73,471)
Disminucién en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 273,164 (174,002) 99,162
Disminucion de otros activos no corrientes 2,756 (1,396) 1,360

Efectivo neto provisto por las actividades de

inversion 200,597 (173,546) 27,051
|

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido en obligaciones con

instituciones financieras (36,292) 51,916 15,624
Efectivo pagado por préstamos largo plazo - (49,000) (49,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento (36,292) 2,916 (33,376)

_____________________________________________________________________|]
Disminucién neta de efectivo (262,172) - (262,172)
Efectivo
Al inicio del afo 273,468 - 273,468
Al final del afio 11,296 - 11,296
____________________________________________________________________|
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(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

ISBELNI S.A.

(Expresadas en ddlares)

(Una subsidiaria de Alton International Ltda.)
CONCILIACION DE LA CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF

Por el ano terminado en, 31-dic-10 a las NIIF 31-dic-10
Pérdida neta (245,592) (21,576) (267,168)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 82,301 (31,231) 51,070

Provision impuesto a la renta - 484,104 484,104

Provision participacion a trabajadores - 35,779 35,779

Provision para jubilacion patronal y desahucio - 7,543 7,543

Costo financiero por beneficios a los empleados 1,223 1,223

Ajuste de inventarios 158,686 - 158,686

Ajuste de afnos anteriores - 19,410 19,410

Efecto impuestos diferidos - 7,806 7,805
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién en documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 7,595,709 727,331 8,323,040
Disminucién (aumento) en documentosy cuentas por
cobrar clientes relacionados 425,864 (1,058,776) (632,912)

Disminucién en otras cuentas por cobrar - 156,345 156,345

Disminucién en inventarios 327,134 (116) 327,018

Disminucién en servicios y otros pagos anticipados 378 10,924 11,303

Disminucién en activos por impuestos corrientes - 387,308 387,308

Disminucién en otras activos corrientes 15 95,263 95,278

Disminucién en cuentas y documentos por pagar (8,725,086) 3,196,229 (5,528,857)

Disminucién en otros obligaciones corrientes - (69,447) (69,447)

Disminucién en participaciones a trabajadores (45,886) 36,931 (8,955)

Disminucién en otros pasivos corrientes - (3,330,316) (3,330,316)

Disminucién en impuesto a la renta - (484,104) (484,104)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (426,477) 170,630 (255,847)
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EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Cajas chicas (1) 4,000 4,200 4,200
Bancos nacionales (2) 64 7,096 269,268
4,064 11,296 273,468

(1) El detalle de cajas chicas fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Compras 1,500 1,500 1,500
Gerencia Financiera 1,000 1,000 1,000
Machala 500 500 500
Quevedo 400 400 400
Duréan 120 120 120
El Triunfo 100 100 100
San Juan 100 100 100
Vinces 100 100 100
Naranjal 100 100 100
Mariscal Sucre 80 80 80
La Unidén - 200 200
4,000 4,200 4,200
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(2) El detalle de bancos nacionales fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Pichincha cta. 060033966 46 33 -
Pichincha cta.aho.4028470300 18 20 1,020
Banco de Guayaquil cta.cte. 000170583-0 - 193 372
Pichincha cta. cte. #6003519-3 - 3,333 149,274
Pichincha cta. cte. #34614095-04 mc - 3,517 825
Banco de Guayaquil cta. cte. 000170584 - - 117,777
64 7,096 269,268

7.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Certificados Corpei (1) 13,717 3,099 102,261

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a cupones redimibles por 13,717 y
3,099 respectivamente; de igual manera al 01 enero del 2010, esta compuesta por
45,194 y certificados de aportacion por 57,067 emitidos por la Corporacién de
Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI, sobre los cuales, es decision de la
Compania negociarlos a corto plazo.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Citronex i sp Zo.O. 200,918
Spanakos s.a 133,445
Zi.co.sha 112,024
Ever Fresh Gida Tic Ltd 66,665
Maria Christopoulou & Co E.E. 37,766 -
Maria S.A. 33,178 180,150
Selgun Ticaret 21,484 -
M.A.R.C.O. Tech Import Export 14,960
Suratel SA. 217 - -
Adria Fruit Italia Spa - - 5,207,059
Megafruit - 54,263 2,278,106
Otras cuentas - - 1,107,777
Cuentas por cobrar productores - 414,958 379,469
620,657 649,371 8,972,411

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010
Probanorsa S A. 519,281 539,988
Ralston S A. 108,150 83,398
Inmobilace - 9,526
(Nota 37) 627,431 632,912
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

César Duran (Pichincha)
Matamoros Crespo Jorge
Ayén Magallanes Aldo

Bravo Pinto Luis Alexander
Hispana de Seguros

José Lazo

Heraclito Andrés Vera Palacios
Lopez Macharé Dennys

Mora Bermeo Emma
Chambers Gilberto Gerardo
Luis Humberto Angel
Santana Eduardo

Velasco Kiéber

Aguilar Pefialoza Hoover
Chiang Lima Harrys

Tigua Lépez Gonzalo

Cando Bravo Guillermo
Valores por liquidar

Soriano Murillo Enrique
Conecel

Jaime Jaime Jorge

Ceme Quiroz José

Cristina Maria Cruz Bruzzone
Shirley Araceli Cerezo Litardo
Esteves Zuniga Patricio
Autolasa S A

Pons Cruz Juan Xavier
Arroyo Ayovi Andrés
Cartopel S A

Otras cuentas por cobrar

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
10,000 10,000 10,000
9,334 9,334 10,584
7,161 7,226 6,699
5,407 10,982 -
5,315 - -
4,500 4,500 4,500
3,697 936 4,031
3,503 583 300
3,439 2,139 4,761
3,250 3,550 380
2,610 3,200 -
2,600 8,904 18,257
1,842 3,242 476
1,800 2,400 -
1,135 1,948 -
800 275 231
620 900 969
600 600 600
400 950 800
359 - -
330 830 460
200 - 300
180 - -
160 352 233
152 - 300
88 - -

45 300

40 130
11 - -
- 53,302 219,047
69,578 126,583 282,928
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 01 de enero de 2010, el monto de la provisién para
cuentas incobrables asciende a (4,151).

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Materiales 72,776 160,023 464,209
Quimicos para empaque 15,149 8,345 29,292
Otros 42 5,205 165,776
87,967 173,573 659,277
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Seguros pagados por anticipado 5,404 7,324 1,202
Otros anticipos - 1,700 19,124
5,404 9,024 20,326
ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Anticipo impuesto a la renta 429,480 280,271 280,271
12%IVA pagado 170,492 128,087 316,538
Crédito tributario SRl - - 174,002
1%Retencidn en la fuente - - 24,855
599,972 408,358 795,666
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

(Expresadas en ddlares)

Al 01 de enero de 2010, esta cuenta comprende un cheque entregado en garantia a la
Compainia Cartopel S A. por 95,278.

PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Vehiculos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Maquinaria y equipo

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

283,739 283,739 283,739

(1) 157,182 188,141 160,877
83,352 89,328 93,537

41,698 46,357 42,368

3,015 9,545 13,951

791 1,028 1,265

569,777 618,138 595,737

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Vehiculos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Maquinaria y equipo

Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
283,739 283,739 283,739
216,941 216,941 160,877

93,537 93,537 93,537
54,898 54,094 44,910
40,234 40,234 32,010
2,374 2,374 2,374
691,723 690,919 617,447
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/ o deterioro, fue como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Vehiculos (59,759) (28,800) -
Equipos de computacién (37,219) (30,689) (18,059)
Edificio (10,185) (4,209) -
Muebles y enseres (13,200) (7,737) (2,542)
Maquinaria y equipo (1,583) (1,346) (1,109)
(121,946) (72,781) (21,710)

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compania se encuentra garantizando sus
obligacionesbancarias a largo plazo con el Banco de Guayaquil con vehiculos adquiridos
en el ano 2010. (Ver nota 23)

El movimiento de las propiedades, vehiculosy equipos fue como sigue:
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Por el ano terminado en Diciembre 31,2011:

Muebles Equipo de Maquinaria
Concepto Terrenos Vehiculos Edificios y enseres computacién y equipo Total
Saldo inicial 283,739 188,141 89,328 46,357 9,545 1,028 618,138
Adiciones - - - 804 - - 804
Gastos de depreciacion - (30,959) (5,976) (5,463) (6,530) (237) (49, 165)
Saldo final 283,739 157,182 83,352 41,698 3,015 791 569,777
Por el afio terminado en Diciembre 31,2010:
Muebles Equipo de Maquinaria
Concepto Terrenos Vehiculos Edificios y enseres computacion y equipo Total
Saldo inicial 283,739 160,877 93,537 42,368 13,951 1,265 595,737
Adiciones - 56,063 - 9,184 8,224 - 73,471
Gast os de depreciacion - (28,799) (4,209) (5,195) (12,630) (237) (51,070)
Saldo final 283,739 188,141 89,328 46,357 9,545 1,028 618,138
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17.

18.

19.

20.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Otros activos (1) 8,960 9,760 11,120

(1) Corresponde a depdsitos en garantia de la Compaiiia.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010 comprende deudas con
varios proveedores, compuestos principalmente: Cartopel S A., Trust Control International,
Transportes Maritimos Bolivarianos, Fidesburé, Incaparlm, Productos Paraiso del Ecuador
S A., Cotecna del Ecuador S A., Contecon Guayaquil S A., AEBE, asi como cuentas por
pagar a productores en el ano 2010.

Adicionalmente, la Compafiia mantiene una péliza de fianza legal a favor del Ministerio de
Agriculturay Ganaderia por un monto asegurado al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 de
200,000 y 1,500,000 con vencimientos el 01 de febrero del 2012 y 03 de marzo del 2010,
respectivamente, la misma que garantiza el pago del precio minimo de sustentacién de la
caja de banano a sus proveedores de frutas (productores).

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde los sobregiros bancarios mantenidos con el
Banco Pichincha C.A. por 81,353 y 15,624 respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Por beneficios de ley a empleados 40,881 32,260 19,843
Participacién trabajadores por pagar

del ejercicio 8,955 35,779 58,305

Con la Administracién Tributaria 6,655 30,408 53,194

Con el IESS 156 - 9,728

56,647 98,447 141,070
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21.

22.

23.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS' RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a la deuda del afio 2011 con su relacionada
Proneban S.A. por 1,122,979; sobre la cual, no existen garantias ni generan intereses (Ver
Nota 37).

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010
Varios por pagar 2,470 25,184 6,845
GMAC - - 3,348,655
2,470 25,184 3,355,500

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010

Banco de Guayaquil S. A.:
Préstamos contratados en enero y
febrero de 2010 a una tasa de
interés anual del 18.92% y 16.30%
respectivamente, con vencimientos
mensuales hasta diciembre de
2012. (1) 4,627 38,182 -

Préstamo contratado el 15 de enero
de 2009 a una tasa del 11.83%de
interés anual, con vencimientos
mensuales hasta diciembre de

2012. (1) - - 38,182
4,627 38,182 38,182

Menos porcién corriente del pasivo a
largo plazo - 15,364 5,608
4,627 22,818 32,574

(1) Estos préstamos estan garantizados con contratos de reserva de dominio a favor del
banco sobre los vehiculos adquiridos (Ver Nota 16 numeral 1).
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24. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS' RELACIONADAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Alton International - 30,000 79,000
Ecoshipro 26,398 26,398 26,398
(Nota 37) 26,398 56,398 105,398

25. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 01,

31, 2011 31, 2010 2010

Jubilacién patronal (1) 27,134 19,366 12,994
Desahucio (2) 9,554 6,863 4,469
36,688 26,229 17,463

(1) El movimiento de la provisién jubilacién patronal, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Saldo inicial de reservas acumuladas 19,366 12,994
Incremento de reservas o costo laboral por
servicio 7,518 6,669
Costo financiero 1,356 910
Pérdida actuarial (1,106) (1,207)
Reservas acumuladas y registradas 27,134 19,366
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26.

(2) H movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Saldo inicial de reservas acumuladas 6,863 4,469
Incremgnto de reservas o costo laboral por 2,289 2.170
servicio
Costo financiero 480 313
Pérdida actuarial (78) (89)
Reservas acumuladas y registradas 9,554 6,863

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Hipétesis actuariales Ano 2011 Ano 2010 Ano 2009
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/ A N/ A N/ A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 6.92 6.72 6.60

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002 TMIESS2002
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a larenta por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011
y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del 24%y 25%respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccién progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la
tarifa al impuesto alarenta, fijandose en 24%el ejercicio econémico del afio 2011, 23%para
el ano 2012 y 22%para el ano 2013 y siguientes ejercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 497-Sde diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12 de
la Ley s/ n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-Sde diciembre 23 de 2009, por el Art. 25
del Decreto Ley s/ n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-Sde julio de 2010) y por el Art.
51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25%sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganaderay de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que lastres condiciones se verifiquen en
el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compariia; mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcién del bien: afio de fabricacién, fecha y valor
de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del bien relacionado con
la actividad productiva.

2. Bienesrelacionados con investigacién y tecnologia: Descripcién del bien, indicando si es
nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del
uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado de los
indicadores que se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.
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El valor de las utilidadesreinvertidas deberéa efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/ n, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consider6 a las sociedades que se constituyan
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccioén; asi como también las sociedades nuevas
que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas
y productivas, gozaran de una exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
anos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas
del Cant6n Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida |a bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importacionesy fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

T Se@reoo0 o

Pago minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a lasreformasintroducidas ala Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer afo del
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticiéon debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actosde autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberé ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a la renta 50,745 224,742
Efecto de impuestos diferidos (7,107) (7,806)
Ganancia del ejercicio neta antes de impuesto a la renta 43,638 216,936
Menos:
Otras partidas (36,935) (33,210)
Mas:
Gastos no deducibles 33,743 317,240
Liberacion/ constitucion de impuestos diferidos 7,107 7,806
Ganancia gravable 47,553 508,772
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24% 25%
Impuesto a la renta causado 11,413 127,193
Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto minimo) 17,527 484,104
Impuesto a la renta del periodo 17,527 484,104
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27. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las basesfiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Base Diferencia Diferencia
tributaria NIIF permanente temporaria

Diciembre 31, 2011:
Propiedades, vehiculos y equipos 404,918 569,777 (283,739) 118,880
Activos intangibles 982 - - 982
Beneficios a empleados - (27,134) - 27,134
405,900 542,643 (283,739) 146,996

Diciembre 31, 2010:
Propiedades, vehiculos y equipos 483,742 618,138 (283,739) 149,343
Activos intangibles 1,776 - - 1,776
Beneficios a empleados - (19,366) - 19,366
485,518 598,772 (283,739) 170,485

Enero 01, 2010:

Propiedades, vehiculosy equipos 490,720 595,737 (283,739) 178,722
Activos intangibles 3,172 - - 3,172
Beneficios a empleados - (12,994) - 12,994
493,892 582,743 (283,739) 194,888
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010

Impuesto diferido por cobrar:
Propiedades, vehiculos y equipos 27,342 35,842 44,681
Activos intangibles 226 426 793
Beneficios a empleados 6,241 4,648 3,248
33,809 40,916 48,722

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 33,809 40,916 48,722
Impuesto diferido por pagar - - -

33,809 40,916 48,722

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, es como sigue:

Reconocido en

Saldo inicial resultados Saldo final

Diciembre 31, 2010:
Propiedades, vehiculos y equipos 44,681 (8,839) 35,842
Activos intangibles 793 (367) 426
Beneficios a empleados 3,248 1,400 4,648
48,722 (7,806) 40,916

Reconocido en

Saldo inicial resultados Saldo final

Diciembre 31, 2011:
Propiedades, vehiculosy equipos 35,842 (8,500) 27,342
Activos financieros no corrientes 426 (200) 226
Beneficios a empleados 4,648 1,593 6,241
40,916 (7,107) 33,809
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010
Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente 17,527 484,104
Efecto por liberacién/ constitucion de impuesto
diferido 5,632 5,895
Actualizacién tasa impositiva del impuesto diferido
anos anteriores 1,475 1,911
24,634 491,910
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24.00% 25.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Otros ingresos (17.47% (3.69%
Gastos no deducibles 15.96% 35.29%
Efecto pago impuesto minimo 12.05% 158.81%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 34.54% 215.41%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

28. CAPITAL SUSCRITO.
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010, el capital social es de 100,000 y
estd constituido por 100.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,

suscritas y en circulaciéon con un valor nominal de un délar cada una.

29. RESERVAS.

Reserva legal.
La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%de la utilidad liquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50%del
capital suscrito y pagado.
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30.

31.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determinala NIIF 1 “ Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera” (Nota 5), por lo cual, el saldo acreedor generado no podra ser distribuido entre
los accionistas o para aumentos de capital, en su defecto, podran ser utilizados en enjugar
pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superavit por revaluacion de inversiones.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010

Exportacion cajas 5,405,672 21,850,480
Materiales (Nota 37) 55,457 253,399
Exportacion servicios 40,535 2,712,774
Ventas locales 21,612 -
Exportacion pifias 7,800 -
Exportacion banano orito 1,350 214,858
Exportacion banano morado 836 32,752
Bonificacion de calidad (Nota 37) - 1,513,604
5,533,262 26,577,867
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32. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010

Fruta 4,167,318 16,844,762
Cartén utilizado 871,739 3,130,695
Materiales utilizados 248,825 997,815
Estiba de caja 223,167 581,254
Bonificacion calidad 151,061 2,526,470
Inspeccion y certificacion 119,938 203,530
Otros gastos portuarios 96,389 16,949
Impuesto a las exportaciones 45,241 184,961
Alquiler de maquinarias y equipos 16,127 46,664
Tramites, permisos, documentos 8,740 31,718
Exportacion frutas 6,210 -
Transporte de fruta 3,744 32,588
Fruta no embarcada 2,015 13,956
Otros materiales de embarque 630 101,638
Bonificacion y diferencia de precio - 71,635
Alimentacién y viaticos - 14,730
5,961,144 24,799,365

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010

Asesoria Administrativa (Nota 37) 874,216 286,334
Otros ingresos 939,694 -
Otros 5,976 2,166
Utilidad en venta de activo fijo - 15,500
1,819,886 304,000
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34. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre 31,
31, 2011 2010
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 489,487 459,427
Otros gastos 281,677 605,773
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 108,658 119,795
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de
reserva) 90,874 87,185
Beneficios sociales e indemnizaciones 82,424 80,190
Mantenimiento y reparaciones 67,121 116,790
Depreciaciones: 49,165 51,071
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 40,241 62,684
Gastos de vigje 20,331 94,838
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 15,768 17,056
Transporte 14,405 25,398
Notariosy registradores de la propiedad o
mercantiles 2,563 -
Gastos de gestidn (agasajos a accionistas,
trabajadoresy clientes) 292 5,260
Amortizaciones - 202
1,263,006 1,725,669

35. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010

Interés financiamiento 12,962 14,697
Gastos bancarios varios 11,728 14,658
Costo financiero jubilacién patronal 1,356 910
Costo financiero desahucio 480 313
26,526 30,578
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36. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010

Otros varios 21,624 -
Multas e intereses tributarios 10,778 18,058
Soportes no sustentan deducibles 9,850 44,847
Otros gastos 520 -
Servicios técnicos o asesoria técnica - 2,576
Multas - 253
42,772 65,734

37. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010
Documentos y cuentas por
cobrar relacionadas: (Nota 9)
Probanorsa S A. 519,281 539,988 -
Ralston S A. 108,150 83,398 -
Inmobilace - 9,526 -
627,431 632,912 -
Cuentas por pagar diversas
relacionadas corriente: (Nota 21)
Proneban 1,122,979 - -
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38.

Diciembre Diciembre 31, Enero 01,
31, 2011 2010 2010
Cuentas por pagar diversas
relacionadas no corriente: (Nota 24)
Ecoshipro 26,398 26,398 26,398
Alton International - 30,000 79,000
26,398 56,398 105,398
Ingresos:
Proneban S A.
Bonificaciones (Nota 31) - 1,513,604 -
Material de empaque (Nota 31) 55,457 253,399 -
Reembolsos de gastos (Nota 33) 874,216 286,334 -

929,673 2,053,337 -

CONTRATOS DE COMPRA VENTA DE BANANO.

La Compania como exportadora de banano mantiene suscritos contratos individuales con
117 productores de banano, cuyo objetivo comun es el de acordar regular la exportaciéon de
la fruta con el fin de evitar los excedentes de exportacién en las semanas que fueren
necesarias para mantener el precio minimo de sustentacion vigente por la caja de tipo 22XU
0 su equivalente, por semana durante el afo, los productores se obligan a vender
semanalmente a la exportadora y esta a comprar, la produccién de su hacienda,
equivalente a una cantidad que dependeréa de las hectareas de banano que cuenta cada
productor, adicionalmente se fijard una variaciéon porcentual en la época baja de mayo a
noviembre.

La Exportadora, pagara a los productores por caja de banano tipo 22XU o su equivalente, el
precio minimo de sustentacion vigente. Las partes dejan constancia que el precio a pagarse
durante la vigencia del contrato no podra ser inferior al precio minimo de sustentacion
vigente. Los contratantesdefiniran una bonificacién, especial por caja de banano exportada
en las semanas que el mercado lo amerite.

El plazo de duracién de los contratos de compra —venta de banano es de un afo que regira
a partir de la fecha de suscripcién, considerando el tiempo de inicio de la produccion del
banano, pudiendo prorrogarse por un periodo igual si las partes convinieren expresamente
en aceptarlo. Las partes convendran la continuacién de los contratos con treinta dias de
anticipacién a la fecha de culminacién, o se renovara automaticamente por un periodo
igual.

65



ISBELNI S.A.
(Una subsidiaria de Alton Internacional Ltda.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

39.

40.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y a enero 31 de 2009, a criterio de la Administracién de la
Compania no mantiene vigentes demandaslaborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma al
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacién del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
formay con el contenido que establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucién
General, en funcion de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitié la Resolucién
No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008,
en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resoluciéon emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286,
se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean superiores a 3,000,000,
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior
con respecto a los ingresos es superior al 50%
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Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

En adicién, el Art, 7 de la Ley s/ n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del
23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3%de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

Sn embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partesrelacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca que
el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no
mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia no esta sujeta a realizar y presentar los
anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones anteriormente
expuestas.

HECHOS RELEVANTES
Incautacion

Mediante resolucion 066-UGEDEP-2011 de 7 de julio del 2011, la Unidad de Gestién y
Ejecucion de Derecho Publico Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad, dispuso la
incautacién de ISBELNI S A. ademas de todos su activos bienes muebles, inmuebles, con
todas sus acciones, regalias derechos reales, fiduciarios, acreencias, derechos de cobros, y
todos los recursos, pagos retenidos que por cualquier concepto se le adeuden, derechos
realesy litigiosos.

Con fecha 8 de febrero del 2012, se demuestra que el S. Juan Xavier Pons Cruz, es el

legitimo y real propietario de la compania ecuatoriana ISBELNI S A. desvirtuandose asi la
presuncién que existié al haberse dictado la resolucion de incautacion.
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42.

43.

El 1
sigui

1.

0 de febrero del 2012, mediante resolucion No.018-UGEDEP-2012, se resuelve lo
ente:

Aceptar el reclamo administrativo interpuesto por el sefior Juan Xavier Pons Cruz, en
virtud del aporte de documentos de valor transcendental inexistentes al momento de
expedirse la resoluciéon 067-UGEDEP-2011, en lo referente a la propiedad de la
compania ecuatoriana ISBELNI S A.

2. Una vez comprobada la real propiedad de la compania ecuatoriana ISBELNI S A. con
todos sus activos, bienes muebles, inmuebles, con todas sus acciones, regalias derechos
reales, fiduciarios, acreencias, derecho de cobro y todo los recursos, pagos retenidos
que por cualquier concepto se le adeuden.
3. Se levanta la medida de incautacién dispuesta por la UGEDEP, que afecta a las
companias de propiedad del sefior Juan Xavier Pons Cruz, por cuanto se ha demostrado
legal y debidamente ser de su propiedad.
SANCIONES.
42.1. De la Superintendencia de Compafiias.
No se han aplicado sanciones a la Compafia ISBELNI S A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

42.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia ISBELNI S A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con

posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados

financieros (09 de Noviembre de 2012), no se tiene conocimiento de otros hechos de

cara

cter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.
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