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ISBELNI S.A.
(Una Subsidiaria de Alton
Internacional Ltd.)

Estados Financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008
Con Informe de los Auditores Independientes
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A los Accionistas y Junta Directiva de
ISBELNI 5.A. (Una subsidiaria de Atton Internacional Ltd.)
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Isbelni S. A. (Una Subsidiara
de Alton Internacional Ltd.), al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes
estados de resuitados, evolucion del patrimenio y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre {os estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razenables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base

a nuestras auditorias.  Condujimos nuestras audrtonas de acuerdo con ‘Ngrmas”

- Internacronalés‘de“Audltorla*y_Aseguramlento NIAA» respecto al ano 2009 y Nermas

Ecuatorianas de Auditoria para el afo 2008. Dichas normas reguieren que cumplamos

con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefemos la auditoria para

obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempenfar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el controt interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiercs de Isbelni 5. A. (Una Subsidiara de Alton Internacional Ltd.), para disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ishelni 5. A.
(Una Subsidiara de Alton Internacionat Ltd.). Una auditoria también lnc e"ﬁ'ei?r-ﬁ'luaf ia
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estim Gones. cont abl
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion gen 5‘ Ses

V

?’de 'losn lestadosZ,

financieros. Creemos que la ev1deﬂc1a de auditoria que hemos obte 1do es Suﬁoel?ltﬁe yZ z
apropiada para proporcionar una base para nuestras opinicnes de auditoria? 9 &

BDO Ecuador Cia. Ltda.




DIDDIDDDIDINAIIDIDNINDNADNIDINDI

)

-

DD

) )

1BDO

Opinidén

5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significatives, la situacion financiera de Isbelni S.
A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.) al 31 de diciembre de 2009 y 2008, tos
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonic y los flujos de efectivo por
los ahos terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6.

Tal como se menciona en la Nota U, segun Resolucion No.08.G.DSC.010 en el afo 2008,
se dispone que tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacidn obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidn para
las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el ano 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. La Compania prepara sus estados
financieros sobre (a base de las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fas cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, C

Mediante Resoluciones No, 06.Q.1C1003 det 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Companias, dispone adoptar {as
Normas Internacicnales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria
a partir del 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8.

50 Smaacse |

Abril 12, 2010

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Isbelni 5.A.,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2009, se emite por separado.
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’ - ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Balances Generales

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2009 2008
i |
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 273,468 1,054,852
inversiones temporales {Nota B) 276,263 61,594
Cuentas por cobrar {Nota ) 9,885,360 6,962,360
Inventarios (Nota D) 659,392 312,904
Gastos pagados por anticipado 102,980 86,994
Total activos corrientes 11,197,463 8,478,704
Propiedad, mobiliaric y equipos (Nota E) 490,722 314,756
Otros activos 14,292 17,476
11,702,477 8,810,936

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - 549,512
Cuentas por pagar (Nota G) 10,545,932 7,223,895
Obligaciones con los trabajadores 78,146 87,368
Impuesto a la renta {Nota H) - -
Porcion corriente del pasivo a large plazo (Nota F} 35,911 36,348
Total pasivos corrientes 10,659,989 7,897,123
Obligaciones financieras (Nota F) 38,563 84,296
Otras cuentas por pagar a larga plazo (Nota I) 105,398 112,298
Total pasivos 10,803,950 8,093,717
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 100,000 800
Aporte para futura capitalizacion (Nota K) - 99,200
Reserva legal (Nota L) 33,440 400
Utilidades retenidas (Nota M) 765,087 616,819
Total patrimonio de los accionistas 898,527 717,219
11,702,477 8,810,936

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

3
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"~ ISBELNI S. A, (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Ventas:
Expartaciones 78,035,215 57,247,113
Venta local 144,570 119,443
78,179,785 57,366,556
Costo de ventas (Nota Q) 71,878,667 53,305,732
Utilidad bruta en ventas 6,301,118 4,060,824
Gastos de operacién:
Gastos de embarque (Nota P) 3,965,912 2,353,695
Gastos de administracién (Nota Q} 1,466,431 1,187,639
5,432,343 3,541,334
Utilidad en operacién 868,775 519,490
Otros (gastos):
Gastos financieros, neto (11,673) {6,801)
Otros egresos, neto {468,399) (94,180)
(480,072) (100,981)
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 388,703 418,509
Participacion a trabajadores (Nota H) (58,305) (62,776)
Impuesto a la renta (Nota H) (149,090) (107,181)
Utilidad neta 181,308 248,552

Utilidad neta por accion 1.81 310.69

| R

Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 100,000 800
S T

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
4
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ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Capital social

Saldo inicial 800 800
Aumento de capital social {Nota J) 99,200 .
Saldo finat 100,000 800

Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 99,200
Aumento de capital social {Nota J) (99,200)
Aportes de los accionistas 7,200
Transferencias de utilidades retenidas - 92,000
Saldo final - 99,200

Reserva legal

Saldo inicial 400 400
Apropiacion de utilidades ano 2009 33,040 -
Saldo final 33,440 400

Utilidades retenidas

Saldo inicial 616,819 460,267
Transferencia a aportes para futura
capitalizacion - (92,000)
Transferencia a reserva legal (33,040) -
Utilidad neta 181,308 248,552
satdo final 765,087 616,819
Total patrimonio de 105 accionistas 898,527 717,219

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Anos terminados en Diciembre 31,
L -

" ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagada a proveedores, compafias
relacionadas, empleados y otros

74,642,174

(74,205,927)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

24,822,492

(50,658, 246)

Impuesto a la renta pagado (149,090) (144,403)

Intereses y comisiones pagados (11,673) (6,801)

Otros egresos, netos (176,880) (94,180)

Efectivo neto provisto par las actividades de operacion 98,604 3,918,862
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagado por compra de propiedad,

mobiliario y equipos (236,739) (35,187)

Aumento en inversiones temporales (40,667) -

Aumento en otros activos - (6,283)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (277,406) (41,470)
Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:

Disminucién en obligaciones financieras (595,682) (2,830,515)

Disminucion en otras cuentas por pagar a large plazo (6,900) (6,069)

Aportes de tos accionistas - 7,200

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (602,582) (2,829,3384)
(Disminucidn) aumento neta de efectiva (781,384) 1,048,008
Etectivo al inicio del ano 1,054,852 6,844

273,468

Efectivo al final del ano

| L n Ty

1,054,852

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6




ISBELNI S. A. (Una subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
B e
Utilidad neta 181,308 248,552

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos 44 392 34,732
Ventas y/o bajas de propiedad, mobiliario y equipos 16,381 -
Ajuste en propiedad, mobiliario y equipos - (1,555)
Ajuste de crédito tributario de ahos anteriores (Nota C (3)) 291,519 -
Provision para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 207,395 169,957

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a

IR EPESIDEDESEDEDED EDEDEDEDED IS ED DD HD DR Ho D HD JID 1o b D B B Hp b}

compafias relacionadas, neto (820,668) 605,789
Aumento en cuentas por cobrar (2,716,943) (2,544 ,064)
{(Aumento) disminucion en inventarios (346,488) 7,770
Aumento en gastos pagados por anticipado {15,986) (52,669)
Disminucion en otros activos 3,184 -
Aumento en cuentas por pagar 3,322,037 5,486,800
(Disminucion) aumento en obligaciones con los

trabajadores (67,527) 772
Disminucion en impuesto a la renta - (37,222)

98,604 3,918,862

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afo 2009, la Compafia aumentd las inversiones temporales y disminuyd las cuentas por
cobrar por 174,002 por tas notas de crédito del IVA exportado emitidos por el Servicio de Rentas
Internas.

Durante el afio 2009, la Compaiia incrementd el capital social en 99,200 con aportes para futura
capitalizacion.

Durante el afo 2008, la Compariia aumentd los aportes para futura capitalizacion por 92,000
mediante transferencia de utilidades retenidas.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Descripcidn La Compaiia ISBELNI S. A., fue constituida el 19 de mayo del 2003, en

del negocio la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 27
de junio del 2003. Su actividad principal es la compra y exportacion de
banano.

EL 99% de las acciones de la Compariia pertenecen a Alton internacional
Ltd. (una empresa domiciliada en Islas Virgenes Britanicas).

Bases de La Compania mantiene sus registros contables en ddlares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y pastos
durante el periodo corriente. Las estimaciones mas significativas en
relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la
depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos; y el pasivo por
obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Inventarios Los inventarios de cartones y materiales de empaque se encuentran
valorados al costo historico, el cual no excede al valor de mercado.

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el
menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion. El
costo se determina sobre la base de un promedio ponderado,

Propiedad, mobiliario lLa propiedad, mobiliario y equipos se encuentran registrados al costo
y equipos de adquisicién.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.
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ISBELNI S. A, (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes;

Activos Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33.33%
Equipo de telecomunicacion 10%

Obligaciones con los  La Compahia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de fos
trabajadores trabajadores en las utilidades anuales aplicando el 15% sobre la
utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles e ingresos
exentos para el calculo del impuesto a la renta anual de la Compafia.

La Compania registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales
de acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana le corresponde
pagar anualmente a sus trabajadores.

Intereses pagados Son registrados bajo el metodo del devengado y provienen
principalmente de las obligaciones contraidas con instituciones
financieras.

Ingrescs y gastos Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado; es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.

Utilidad por accion La Compaiia determina la utilidad neta por accién de acuerdo a la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.
Seguin este pronunciamiento la utilidad o pérdida por accion se debe
calcutar dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios para el namero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por
dichas acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd
el aporte de capital.
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ISBELNI S. A, (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Caja 4,200 4,188
Bancos:
Banco del Pichincha C. A. 268,071 1,050,664
Banco de Guayaquil 5. A. 1,197 -
273,468 1,054,852

B. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
temporales
Diciembre 31, 2009 2008
Notas de crédito (1) 174,002 .
CORPE| (2) 102,261 61,594
276,263 61,594

(1} Corresponde a varias notas de crédito emitidas por el Servicio de
Rentas Internas por la devolucion del impuesto al Valore Agregado
como exportador por el ejercicio 2008. Durante el ano 2010, la
Compafia aplico la totalidad de las notas de credito para
compensar el pago del anticipe de impuesto a la renta del ano
2009 (Nota C {2).

(2} Al 31 de diciembre del 2009, y 2008, incluye cupones redimibles
por 45,194 y 21,300, respectivamente, y certificados de
aportacion por 57,067 y 40,294 respectivamente, emitidos por la
Corporacion de Promocidn de Exportaciones e Inversiones CORPEI,
los cuales la Compania los negocia al corte plazo con el organismo
emisor,

10
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

C. Cuentas por
cobrar

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Clientes (1) 7,662,920 5,756,794
Compafiias relacionadas {Nota R) 1,107,776 287,108
Anticipo de impuesto a la renta (2) 280,270 162,509
Impuesto al valor agregado (3) 316,538 474,206
Productores (4) 379,355 231,091
Funcionarios y empleados 63,503 28,772
Anticipo a proveedores 32,985 13,164
Otras 46,164 12,867

9,889,511 6,966,511

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 4,151 4,151

9,885,360 6,962,360

(2)

Al 31 diciembre del 2009 y 2008, corresponde a valores
pendientes de cobre por la fruta exportada durante el ano. Estos
valores no generan ningun tipo de interés.

Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente 266,851 que
corresponde al anticipo de impuesto a la renta del ano 2009, que
la Compania decidi¢ no cancelar al Servicio de Rentas Internas de
acuerdo a las disposiciones vigentes por lo que se registro contra
un pasivo por el mismo valor (Nota G). Esta situacion se debid a
gue la Compania durante el ano 2009, estaba tramitando una
reduccion del mencionado anticipo (valor a pagar era de
355,801), la cual fue acogido por el Servicic de Rentas Internas
conforme a resolucion que este emitiera en diciembre del 2009,
mediante la cual le otorgd una reduccion del 25% (88,950 menacs
al valor del anticipo). En enero del 2010, la Compania procede a
liquidar el anticipo mas intereses por mora aplicando notas de
crédito por 174,002 (Nota B) y en efectivo 108,171,

11
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(3) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan créditos
tributarios originados por el pago del IVA sobre facturas de los
proveedores de bienes y servicios recibidos por la Compania vy
que estan relacionados con su actividad de exportacion. Durante
el afo 2009, la Compaiia procedid a solicitar ante el Servicio de
Rentas Internas la devolucion del (VA pagado generado en los
anos 2008 y 2009, las cuales algunos meses de esos anos se
encuentran en tramite y de otras han recibido a su favor las
respectivas notas de crédito. Adicionalmente, durante el afo
2009, la Compania registro una disminucion de esta cuenta por
291,519 contra el gasto del periodo 2009, las mismas que
corresponden al IVA pagado por los afios 2004 al 2007.

(4) Al 31 diciembre del 2008, corresponde principalmente a carton y
materiales de empaques entregados a los proveedores de frutas.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Administracion de ia Compania
no cree necesaria incrementar la provision de cuentas incobrables
porque considera que sus cuentas por cobrar son recuperables.

D. Inventarios Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a cartones por
385,193 y 199,692 vy a material de empaque por 274,199 y 113,212
respectivamente, los cuales estan libres de gravamenes y no incluyen
ningun ajuste por rebaja al valor neto de realizacion.

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
mobiliario y
equipos Diciembre 31, 2009 2008
Edificios (1 306,160 256,853
Vehiculos (2) 202,180 97,206
Equipo de telecomunicacion 2,374 2,374
Muebles y enseres 44,910 8,147
Equipos de computacion 32,010 22,771
587,634 387,351
Menos depreciacion acumulada 96,912 72,595
490,722 314,756

12
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos, fue como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo inicial 387,351 353,253
Adiciones 236,739 35,187
Ventas y/o bajas {36,456) -
Ajuste - (1,089)
Saldo final 587,634 387,351
Depreciacidn acumulada:
Saldo inicial 72,595 40,507
Gasto del ano 44 397 34,732
Ventas y/o bajas (20,075) .
Ajuste - (2,644)
Saldo final 96,912 72,595

(1) Al 31 diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia mantiene en
hipoteca abierta a favor del Banco del Pichincha C. A., la villa y
solar donde funcionan las oficinas, las cuales al 31 de diciembre
del 2008 garantizaban la obligacion con dicha entidad {Nota F

(2)).

—
[
—

Al 31 diciembre del 2009 y 2008, incluye 101,391 y 41,951

sujetos a gravamen a favor del Banco de Guayaquil S. A. para -
garantizar las obligaciones con dicha entidad (Nota F (1)).
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[SBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras

Diciembre 31, 2009 2008

Banco de Guayaquil 5. A.: (1)

Cuatro préstamos al 11.23% de
interés anual reajustable
trimestralmente a un plazo de 2
anos, pagadero mensualmente
con vencimiento en:
e Octubre del 2011 12,986
o Noviembre del 2011 43,391

Préstamo contratado el 28 de
noviembre del 2008 a una tasa
del 11.23% de interés anual, con
vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2012. 12,449 15,340

Préstamo contratado el 5 de
diciembre del 2006 a una tasa
del 12.9% de interés anual, con
vencimientos mensuales hasta
noviembre del 2010. 5,648 11,503

Banco Pichincha C. A.: (2}
Préstamo contratado el 27 de
diciembre del 2006 a una tasa
del 12.05% de interés anual,
con vencimientos mensuales

hasta diciembre del 2011, - 93,801
74,474 120,644

Menos porcién corriente del
pasive a largo plazo 35,911 36,348
Pasivo a largo plazo 38,563 84,296

(1) Estos préstamos estan garantizados con contratos de reserva de
dominio a favor del banco sobre los vehiculos adquiridos (Nota E

2)).
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
T S N

(2) Al 31 de diciembre del 2008, este préstamo esta garantizado
con un hipoteca abierta sobre la villa y solar donde
funcionan las oficinas de la Compania (Nota E (1)).

Al 31 diciembre del 2009 y 2008, los vencimientos de las obligaciones
a largo plazo son los siguientes:

DEDEDEDEDED EDEDEDEDEDED DI

-y
a

DEDEDEDED

G. Cuentas por

ARos 2009 2008
2010 - 40,456
2011 33,936 39,213
2012 4,627 4,627

38,563 84,296

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

pagar
Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores (1) 4,064,843 2,389,612
Productores (2) 6,044,893 4,756,087
Compania relacionada  (Nota R) - 44,239
Anticipo de impuesto

a la renta (Nota C(2)) 266,851 -
Retenciones en la fuente e IVA 90,853 21,244
Impuesto al valor agregado 53,163 -

Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social 17,734 10,859
Otras cuentas por pagar 7,595 1,854
10,545,932 7,223,895

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde principalmente a

¥

YODD DD

7

M

cuentas por pagar proveedores de cartones y material plastico,
que son usados en la exportacién de banano.

{2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a compra de
fruta a productores (Nota N).
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H.

ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Impuesto a la
renta

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La provisién para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31
de diciembre del 2009 y 2008, han sido calculadas aplicando la tasa
del 25% por cada ano.

EL Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamento para su Aplicacién reformados mediante No. 497-S
de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispuso que a partir del ano 2008, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades,

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversiéon debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo y que se relacicnen directamente con su actividad
economica. La maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer
entre sus activos en use minimo dos anos contados desde la fecha de
su adquisicion, de lo contrario se procedera a la re-liquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversién se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripciaon en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en gue se produjo la pérdida, siempre que su valor menetaric no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde la fecha de su constitucion (19 de mayo del 2003). De acuerdo
con lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2007, 2008 y 2009
aun estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la
Administracion Tributaria.

La conciliacion det impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
¢omo sigue:
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad segdn libros antes de
participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 388,703 418,509
Menos 15% participacion a

trabajadores 58,305 62,776
Utilidad despues de participacion a

trabajadores 330,398 355,733
Mas gastos no deducibles 265,960 72,991
Base imponible 596,358 428,724

Total impuesto a la renta afectado
a operaciones en los estados
financieros aplicando la tasa
impositiva del 25% 149,090 107,181

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial - 37,222
Provision del ano 149,090 107,181
Pagos efectuados (37,222)
Compensacién con anticipo de
impuesto a la renta (149,090) (107,181)
Saldo final por pagar
I. Otras cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar a largo
plazo Diciembre 31, 2009 2008
Compaiiias relacionadas {Nota R) 105,398 105,398
Proveedores - 6,900
105,398 112,298
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J. Capital social Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituido por 100,000 y
800 acciones comunes, autorizadas, suscritas y pagadas con valor
nominal de 1 délar cada una.

Con fecha 5 de enero del 2009, mediante escritura publica la
Compania incrementd su capital social en 99,200 a través de la
capitalizacion de los aportes para futura capitalizacién,

K. Aportes para Durante el ano 2009, por decision de la Junta General de Accionistas,
futura la Administracion Compafia transfirio al capital social los aportes
capitalizacion para futura capitalizacion por 99,200.

Durante el afio 2008, la Compafia recibi¢ de los accionistas 7,200 en
aportes en efectivo y 92,000 como transferencia de las utilidades
retenidas.

L. Reserva legal La Ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacion de la Compa#ia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compania efectud la apropiacion
referida en la Ley como reserva legal por 33,040.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia no ha efectuado la
apropiacion de esta reserva,

M. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas de la
retenidas Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos etc.

Durante el afo 2008, la Compafia transfirié 92,000 a aportes para
futura capitalizacidn.

N. Garantias Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compahia mantiene una podliza
de fianza legal a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia por
un monto asegurado del 1,500,000 con vencimiento en marzo 03 del
2010 y 2009, respectivamente, la misma que garantiza el pago del
precio minimo de sustentacion de la caja de banano a sus
proveedores de frutas (productores) (Nota G (2)).
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

0. Costos de ventas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Compra de fruta 51,912,940 32,722,547
Bonificaciones 6,679,901 10,321,490
Cartén y material de empaque 13,285,826 10,261,695

71,878,667 53,305,732

P. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
embarque
Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Servicios en puerto de embarque 2,058,333 1,368,732
Impuestos a las exportaciones 582,837 369,958
Materiales de empaque 1,031,948 406,238
Otros 292,794 208,767
3,965,912 2,353,695
Q. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administracion

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Gastos de personal 545,741 351,752
Mantenimientos 118,823 84,168
Arriendos 104,462 90,060
Gastos de viaje 71,431 80,827
Honorarios profesionales 89,598 71,584
Comunicacién 64,838 56,021
Primas de seguros 71,713 34,714

Pérdida en canje de certificado
de aportacion 37,550 33,233
Depreciacion 44,392 34,732
Otros 317,883 350,548
1,466,431 1,187,639
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

R. Transacciones

S.

con compafias
relacionadas

Precios de
transferencia

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por cobrar: (Nota C)
Proneban S. A. 496,190 -
Ralston S. A. 328,507 -
Probanorsa S. A. 283,079 287,108
1,107,776 287,108

Cuentas por pagar (Nota G)

Bifolsa S. A. - 44,239
. |

Otras cuentas por pagar a largo
plazo: (Nota I)

Alton Internacional Ltd. 79,000 79,000
Ecoshipro & Proyect S. A. 26,398 26,398
105,398 105,398

Los saldos por cobrar o pagar presentados en esta nota no originan
intereses y son liquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo
de las companias.

Durante los afios 2009 y 2008, la Compania no ha efectuado
transacciones con compafias relacionadas que tengan un efecto en los
resultados de la Compaiia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamente para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plaze no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la. declaracién del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

T. Contratos

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente,
aquetlos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulade superior a 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario interno.

En el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del
2009, se introdujo la siguiente reforma al Régimen de Precios de
Transferencia. Los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedan exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

s No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy,

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion
y explotacion de recursos no renovables.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los
mentos antes citados, por lo tanto la Compania no esta obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Al 31 de diciembre del 2009, los principales contratos vigentes,
suscritos por la Compafia son los siguientes:
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[SBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Contratos de compra - venta de banano

La Compahia como exportadora de banano mantiene suscritos
contratos individuales con 96 productores de banano, cuyo objetivo
comun es el de acordar regular la exportacion de la fruta con el fin de
evitar los excedentes de exportacion en las semanas que fueren
necesarias para mantener el precio minimo de sustentacion vigente
por la caja de tipo 22XU o su equivalente, por semana durante el ano,
los productores se obligan a vender semanalmente a la exportadora y
esta a comprar, la produccion de su hacienda, equivalente a una
cantidad que dependera de las hectareas de banano que cuenta cada
productor, adicionalmente se fijara una variacion porcentual en la
época baja de mayo a noviembre.

La Exportadora, pagard a los productores por caja de banano tipo
22XU o su equivalente, el precio minimo de sustentacion vigente. Las
partes dejan constancia que el precio a pagarse durante la vigencia
del contrato no podra ser inferior al precic minimo de sustentacion
vigente. Los contratantes definiran una bonificacion, especial por
caja de banano exportada en las semanas que el mercado lo amerite.

El plazo de duracion de los contratos de compra - venta de banano es
de un afo que regira a partir de la fecha de suscripcion, considerando
el tiempo de inicio de la produccion del banano, pudiendo prorrogarse
por un periodo igual si las partes convinieren expresamente en
aceptarlo. Las partes convendran la continuacion de los contratos
con treinta dias de anticipacidén a la fecha de culminacion, o se
renovara automaticamente por un periodo igual.

U. Adopcién de las Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se

Normas publicd la Resolucion No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo 2,
Internacionales de disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Informacion (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
Financiera sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias

para el registro, preparacion y presentaciéon de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacidn
Financiera}, busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiias emitié una
resolucidn, que establece un cronograma de aplicacién obligatoria
para la presentacién de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
companias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NHF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

+ Un plan de capacitacion

« Elrespectivo plan de implementacion

« La fecha del diagndstico de los principales impactos en la
empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
o accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

s Conciliaciones del patrimonio neto reportadc bajo NEC al
patrimonio bajo NIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del
periodo de transicion.

¢ Conciliaciones del estado de resultados del 2009, baje NEC al
estado de resultados bajo NIIF

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.”

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en doélares)

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero det 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no soélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, (a Compania preparo sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Seglin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafias a través de la resolucion
No.5C.DS.G.09.006 dicta el Instructive complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

¢« Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) en
la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB,
por sus siglas en idioma Ingles), siguiendo el cronograma de
implementacion -para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.
498 (31-12-2008), (Art 1).

 Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las
comparfiias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccién u operacion establezca la legistacion
tributaria, lo que correspondera solo para efectos impositivos (Art
2).

e Las compafias y entes obligados a aplicar las NIF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).
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ISBELNI S. A, (Una Subsidiaria de Alton internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros {(ler grupo de
companias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

S5)

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales vy
anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF,

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, vy
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NHF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros comparativos con
2010, aplicando integramente (as NIIF.

No cobstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Companias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los anos 2009, 2010 v 2011
por las compafias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 det
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la

Superintendencia de Compafias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.
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ISBELNI S. A. (Una Subsidiaria de Alton Internacional Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Ley Reformatoria En et Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de

para la Equidad
Tributaria del
Ecuador

. Eventos

subsecuentes

2009, se publicd la “LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
TRIBUTARIQ INTERNQ” Y A LA “LEY REFORMATCRIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de este
informe (Abril 12, 2010), no se han producido eventos que en opinién
de la Administracidon de la Compania pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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