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Entidad que Reporta

Consorcio del Austro Austrocirculo S. A., fue constituida mediante escritura publica del 26 de
febrero de 2003. Con fecha 25 de noviembre de 2015 se aprueba por parte de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, la modificacién del objeto social y reforma del articulo segundo
en el estatuto social, de la manera siguiente:

“La prestacion de servicios de asesoria en la gestiéon de compra-venta, presente y futura, de bienes
muebles, inmuebles y servicios, mediante la conformacion y gestién de circulos de compra que
consisten en la administracién de la cuota apartada por los clientes que conforman un grupo
destinado a adquirir bienes o servicios que se entregan periddicamente a través de asambleas y/o
ofertas publicas de adjudicacidn, debiendo establecer las garantias suficientes para respaldar los
dineros recibidos."

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la ciudad de Quito Provincia de Pichincha y desarrolla
sus actividades en la Av. Coldn 1794 y Av. 10 de Agosto.

Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standars
Board (en adelante “IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emision por la
Junta de Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenciay que la
Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
en la que le resulten aplicables.

Estas normas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:

NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 deenero de 2021
Seguros valoracién, presentacion y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que la entidad proporcione

informacion relevantey fiable que permite a los

usuarios de la informacidn determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones

Modificacién ala NIIF 3 Definicidn de un negocio 1 deenero de 2020
Modificacién ala NIIF9, Reforma dela tasa deinterés de referencia 1 de enero de 2020
NIC 39y NIIF7

Modificacionala NIC1 Presentacion de estados financieros y politicas contables, 1 de enero de 2020
y NIC 8 cambios en las estimaciones y errores contables

Marco Conceptual Modificaciénes al marco conceptual de las Normas 1 de enero de 2020

Internacionales de Informacidn Financiera

Modificacién a la NIIF 10 Venta o contribucidn de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020
y NIC 18 y su asociada o negocios conjuntos.

La Compafiia estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacién de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de
20109.

NIIF 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos e
Interpretacidn SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal
de un arrendamiento. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan
la mayoria de arrendamientos en el estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar
a la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como
operativos o financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo
tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para arrendamientos cuando la Compaifiia actia como
arrendador.
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c)

La Compafiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por
derecho de uso fueron reconocidos basados en el importe en libros como si la norma siempre
se hubiera aplicado, ademas del uso de una tasa de descuento en la fecha inicial de adopcion.
Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor presente de los flujos
pendientes de pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento en la fecha
inicial de adopcion.

Como resultado del andlisis efectuado por la Administracién se reconocieron activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento por US$170.624 al 31 de diciembre de 2019
sobre los cuales se aplicé una tasa de descuento del 8,95% para el caso de los 3 contratos de
arrendamiento. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
se reconocié la amortizacién del activo por derecho de uso por US$50.600 en lugar de un
gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por U5$12.808 del pasivo por
arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento (ver nota 13).

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la
cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda la informacidn financiera se presenta en doélares.

Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal
de negocios.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracidn utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus
estimaciones vy juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de
los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales
sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias
que surjan mas alla del control de la Compaiiia.
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Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (e) - Equipo y muebles de oficina

Nota 4 (f) - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (h) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (j) - Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

La Compafiia ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas
adelante a todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son
parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 — Arrendamientos, desde el 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen efecto
significativo en los estados financieros de la Compafiia. La Administracion ha seleccionado los
métodos de transicion para aplicar estas normas, la informacion comparativa incluida en los
estados financieros no ha sido restablecida.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros

Reconocimiento y Medicidn

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a

los activos financieros.

Clasificacidon de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:
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. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el

importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses
a lo largo del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado
Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
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Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con
Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccidn irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (VRCCORI).

La designacion como valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCCORI) no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para
negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en
una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales (VRCCORI) son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro
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resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (VRCCORI) en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos
sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econédmicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son
incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado
o0 a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI) son medidos
a valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas
a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que la Compafiia
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o
una contraprestacion contingente originada en una combinaciéon de negocios
para ser medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCCORI), en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en resultados (VRCCR), si tal designacion elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

. Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relaciéon de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
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cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida
como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce la pérdida crediticia esperada durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de
la Companiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacidon tanto de la actual, asi como también, de Ia
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida crediticia
esperada durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacidn proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como
también la consideracidon de diversas fuentes externas de informacion econdémica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

Definicién de Incumplimiento
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La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaifiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a menos que la
Compafiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Companiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidaciéon o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en conformidad con
el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
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incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, para los cuales la
correccién de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacién
financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en

resultados.

ii. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos

10
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de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto
de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR) cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria
ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se
aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a valor razonable con
cambios en resultados (VRCCR).

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene

evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de
negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a valor razonable con cambio en resultados (VRCCR), son

posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
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(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo
financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier
activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en cajay
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad. Los sobregiros contables se presentan como pasivos corrientes.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Corresponde principalmente a los instrumentos por negociar. Son activos financieros no
derivados, designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados en ninguna
de las categorias anteriores. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el otro
resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que el activo se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor del activo,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros y
se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles
para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen
como ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.

Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por
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cobrar se componen de clientes y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccién no se
incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos.

Equipo y Muebles de Oficina

Reconocimiento y Medicidn

El equipo y muebles de oficina se miden al costo, neto de depreciacidon acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. El equipo y muebles de oficina se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de equipo y muebles de oficina poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicidn Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, el equipo y muebles de oficina (excepto terrenos) son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que
se producen.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacidon de los elementos de equipo y muebles de oficina se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de equipo y muebles de oficina,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas
utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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Vidas utiles
(TES estimadas en anos

Muebles de oficina 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

Baja o Venta de Equipo y Muebles de Oficina

Una partida de equipo y muebles de oficina puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de equipo y
muebles de oficina es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y se reconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Contratos de Arrendamiento

Reconocimiento de Activos y Pasivos por Derecho de Uso — Politica Aplicable a partir del 1 de
Enero de 2019

La Compaiiia evalta al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es
cuando el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

Contratos de Arrendamiento como Arrendatario
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Un contrato de arrendamiento es un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el derecho a
utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La
Compaiiia evalla si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

Valoracion del Derecho de Uso del Activo

El costo del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

= Elimporte de la valoracidn inicial del pasivo por arrendamiento;

=  Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha
de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido
por el arrendamiento;

= Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; y,

= Una estimacion de los costos en los que incurrira el arrendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo o para restaurar el activo.

Pasivo por Arrendamiento

La Compafiia deberd valorar los pasivos por arrendamiento al valor actual de sus cuotas de
arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si
dicho tipo de interés puede determinarse facilmente. Si la Compafiia no es capaz de calcular
el tipo de interés implicito en el arrendamiento, debera utilizar el tipo de interés incremental
de sus préstamos.

Los pasivos por arrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

= Cuotas fijas menos cualquier incentivo de arrendamiento que se vaya a recibir del
arrendador;

= Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés, utilizando el
indice o tipo de interés en la fecha de inicio del contrato de arrendamiento;

= Importes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual;

=  Precio de ejercicio de la opcién de compra si el arrendatario tiene certeza razonable
del ejercicio de dicha opcion; vy,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja la opcion de terminarlo por parte de la Compaifiia.

Posteriormente, la Compaifiia ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejar
el interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las cuotas que
se van pagando del pasivo y recalculando nuevamente el valor contable para reflejar cualquier
reversion, modificacion del contrato de arrendamiento o reversién de las denominadas cuotas
en sustancia fijas.

Contratos de Arrendamiento como Arrendador
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La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendador de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son calificados como arrendamientos operativos.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando
que tiene relacion con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera
de las ganancias, pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidon patronal
esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio
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La obligacidn neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidén presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidon y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compaiiia disponga de
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utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los. ingresos se reconocen cuando. es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones del pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los
criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos-de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos por Administracion e Inscripcion

Corresponde al ingreso por administracion del fondo acumulado determinado en funcion del
plan escogido por el suscriptor y se registra mensualmente en funcién del servicio prestado, el
ingreso por inscripcion se registra una vez que el suscriptor ha firmado el contrato de plan
escogido esta cuota equivale al 4% del valor del plan contratado.

Adjudicaciones

Corresponde a los ingresos en funcién de la adjudicacién de los bienes objeto del plan
contratado.

Comisiones Ganadas

Representan comisiones ganadas en la compra de vehiculos en los diferentes concesionarios.
Se registran en funcién de la adjudicacion de los bienes objeto del plan contratado.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones
bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados
utilizando el método de interés efectivo.

Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

Utilidad por Accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible a las acciones
ordinarias por el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el
afo.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero
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Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia posee también cuentas
por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compaiiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y
la administracidon de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidon es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las
estrategias especificas determinadas. La Compaifiia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacién, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:
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2019 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 140.163 190
Activos financieros disponibles para la venta 329.854 1.063.921
Cuentas por cobrar comerciales 392.392 118.940
Otras cuentas por cobrar 8.317 16.248
Total 870.726 1.199.299

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$140.163 al 31 de diciembre
de 2019 (USS$190 al 2018), que representan su méxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan entre AAA- y AA+ otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Calificador

PCR Pacific S. A./

Banco Bolivariano S.A. AAA/AAA- ;
BankWatchRatings S. A.
Banco del Austro S.A. AA/AA+ PCR Paaﬂ? S-A/
Summa rating S.A.
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA- PCR Pacific S A/
BankWatchRatings S. A.
Banco del Pacifico S.A. AAA PCR Pacific S. A.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite
a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.
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La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Sin

Flujo de
vencimiento
Cuentas contable contractuales Hasta 90 dias especifico

Valor efectivo

31 de diciembre de 2019

Cuentas por pagar comerciales 78.158 78.158 78.158 -
Beneficios a los empleados 245.564 245.564 148.304 97.260
323.722 323.722 226.462 97.260

31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar comerciales 577.727 577.727 577.727 -
Beneficios a empleados 220.581 220.581 120.421 100.160
798.308 798.308 698.148 100.160

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

L ndicador | 2019 | 2018

Activo corriente 896.729 1.225.844
Pasivo corriente 444 486 834.102
Indice de liquidez 2,02 1,47

c. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio
o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidon y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compaiiia.
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Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracidon de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los
accionistas y demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de
capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2010 | 2018 |

Total patrimonio 417.130 306.315
Total activo 1.034.596 1.240.577
indice - ratio de capital sobre activos 0,40 0,25

7. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

L cuentas | 2019 | 2018

Caja 190 190
Bancos 3.326 -
Inversiones temporales (1) 136.647 -
Total 140.163 190

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presentd un excedente de efectivo que cumplia con
las condiciones establecidas por la institucién financiera para ser considerada como inversion
overnigth.

8. Activos Financieros Disponibles para la Venta

Un resumen de los activos financieros disponibles para la venta es como sigue:
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2019 2018

Cartera comercial Corporacion CFC (1) 162.046 819.792
Empresa Administradora Autofacil S.A. (2) 153.941 222.775
Spread pagado por anticipado (Autofacil) (2) 13.867 21.354
Total 329.854 1.063.921

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la negociacion de cartera con la Corporacion
CFCS. A,, el plazo depende de cada operacidn este instrumento devenga el 15,27% y 11,20%,
respectivamente y se realiza con los excedentes liquidos de la Compaiiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a inversiones en documentos de negociacion
con Autofdcil S. A. de Bolivia, el plazo depende de cada operacién, devenga el 18,36% y13,60%,
respectivamente.

9. Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar gastos judiciales (1) 103.350 81.908
Cuentas por cobrar seguros (2) 39.279 36.729
Cuentas por cobrar varias (3) 249.763 -

Cheques devueltos - 303
Total 392.392 118.940

(1) Corresponde a todos los gastos que se incurren por cuenta de los clientes demandados. Estos
valores serdn recuperados luego de las diligencias judiciales.

(2) Corresponde al valor de las primas mensuales por concepto del seguro del bien (adjudicado y
entregado), que no han sido pagadas por cuenta de clientes. La gestidon de recuperacién es
responsabilidad del drea de operaciones.

(3) Corresponde al valor pendiente de cobro a los adjudicados por bienes raices.

10. Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
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_______cuentas | 2010 | 2018 |

Empleados (1) 6.265 10.997
Otros (2) 2.052 5.251
Total 8.317 16.248

(1) Corresponde a anticipos de sueldo y préstamos entregados a los empleados, que se devengan
de acuerdo a la politica de la Compafiia para estos conceptos.

(2) Corresponde a valores por concepto de gastos judiciales, valores de fideicomisos y seguros,
pendientes de liquidacion.

Servicios y Otros Pagados por Adelantado

Un resumen de los saldos por concepto de servicios y otros pagados por adelantado es como sigue:

2019 2018

Garantias 7.598 7.398
Total 7.598 7.398
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12. Equipoy Muebles de Oficina

Un resumen de los saldos de equipo y muebles de oficina es como sigue:

Equipos de Equipo de Muebles de
Concepto computacion oficina oficina Total

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2018 24.790 16.204 54.216 95.210
Adiciones - 469 - 469
Bajas (24.790) (16.204) (44.970) (85.964)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 469 9.246 9.715
Adiciones - - 724 724
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 469 9.970 10.439

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2018 24.494 16.203 48.405 89.102
Adiciones 233 41 925 1.199
Bajas (24.727) (16.202) (44.972) (85.901)

Saldo al 31 dediciembre de 2018 - 42 4.358 4.400
Adiciones - 47 937 984

Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 89 5.295 5.384

Valor neto en libros:

Al 1 de enero de 2018 296 1 5.811 6.108
Al 31 de diciembre de 2018 - 427 4.888 5.315
Al 31 de diciembre de 2019 - 380 4.675 5.055

La Administracidn, no identificé indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido en la NIC 36, por lo que no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto.
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Activo por Derecho de Uso y Pasivo Financiero por Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento de locales, los cuales son utilizados para el
desarrollo de sus operaciones. El periodo de arrendamiento estda definido en las cldusulas
contractuales y se encuentra en un periodo promedio de 3 afios. Generalmente, la Compafiia esta
restringida de asignar y subarrendar los activos arrendados.

La Compaiiia no mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo
costo; por lo que no ha aplicado la excepcion de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron
como sigue:

Movimiento Locales

Saldo al 1 de enero de 2019 -

Adiciones 170.624
Amortizacién acumulada de derecho de uso (50.600)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 120.024

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron
como sigue:

L Movimiento | __Locales

Saldo al 1 de enero de 2019 -

Adiciones 170.624

Intereses 12.808

Pagos (59.047)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 124.385

Clasificacion:

Porcion corriente 48.665

Porcidn no corriente 75.720
Saldo al 31 de diciembre de 2019 124.385

Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

2019 2018

Fondos acumulados (1) (626.042) (694.857)
Cuentas por pagar (2) 704.200 1.272.584
Total 78.158 577.727
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(1) Fondos Acumulados: La Compaiiia se dedica a la gestion de compra programada de bienes, sean
estos departamentos, casas, vehiculos, motos de acuerdo a las necesidades del posible cliente al
que se llamard solicitante suscriptor al cual el consorcio asesora, gestiona y organiza grupos de
compradores con el fin de facilitar la adquisicidn de los bienes antes mencionados. Un resumen
de los fondos acumulados es como sigue:

2019 2018

Suscriptores no adjudicados (a) 5.180.317 4.506.732
Suscriptores adjudicados (b) (6.238.834) (5.505.769)
Otras en relacidn a la adjudicacidn 366.939 253.848
Pagos terceros 33.838 37.377
Grupos en formacion 31.698 12.955
Total (626.042) (694.857)

(a) Corresponde a aquellas personas que se han inscrito en un plan especifico de pagos de
acuerdo a su capacidad econdmica y tipo de bien (bienes raices, vehiculos y motos); y plazo.
Al valor de la cuota de capital se aflade una comisién denominada cuota administrativa, que
corresponden a un porcentaje establecido de acuerdo al tipo de bien y éste es cobrado del
monto total del plan mas IVA, y estos valores son divididos para el nUmero de meses
escogidos; ademas el miembro del grupo debe pagar por Unica vez la cuota de inscripcion
que es del 4% del plan mas impuestos.

La tabla que contiene los porcentajes de cuota administrativa es como sigue:

Porcentajes de cuota administrativa vigente para el aiio 2019 y 2018

Porcentaje Plazo Producto

0% 12 a 24 meses Vehiculos y Bienes Raices
12,5% 36 a 72 meses Vehiculos y Bienes Raices
16,5% De 84 hasta 120 meses  Vehiculos y Bienes Raices

(b) Representan los valores que se convierten en obligaciones de las adjudicaciones de un bien,
se debe proceder al cobro del mismo, por estos valores los clientes firman pagarés de
acuerdo al plazo establecido en cada plan con vencimientos mensuales que incluye la cuota
administrativa mas IVA, seguro del bien y seguro de desgravamen.

La Compafiia cobra por adjudicacién el valor equivalente al 3% en el caso de vehiculos
nuevos y 5% en vehiculos usados y al 4% en el caso de bienes raices.

En el caso de los pagarés no devengan intereses y su plazo depende de los meses que le
faltan al adjudicado para pagar la totalidad del plan, como se lo menciona:

Vehiculos 12 hasta 72 meses
Bienes raices 12 hasta 120 meses
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Motos y electrodomésticos 12 hasta 36 meses

Adicionalmente, todos los bienes entregados ingresan a un fideicomiso de garantia en el
caso de bienes raices y escritura de prenda industrial para vehiculos, convirtiéndose en una
garantia a favor de los suscriptores no adjudicados.

Grupo Producto
lal12 Vehiculos
lal6 Bienes Raices
lal6 Motos

(2) Cuentas por Pagar

2019 2018
Sobregiro (1) 146.273 146.570
Proveedores locales (2) 557.927 1.126.014

Total 704.200 1.272.584

(1) Corresponde a un sobregiro contable en las cuentas bancarias de las instituciones
financieras con las cuales la Compafiia mantuvo operaciones durante el afio.

(2) Corresponde a obligaciones por pagar a la intermediacidén en los procesos de adjudicacion
tales como bienes raices US$75.000 (US$135.000 en el 2018), concesionarios US$422.215
(USS$826.502 en el 2018), aseguradora y administradora US$28.437 (US$23.191 en el 2018),
valores a favor de participantes por US$16.827 (US$112.051 en el 2018) y por el giro normal
de la Compafiia por US$15.448 (USS29.270 en el 2018).

15. Impuestos

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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2000 [ 2018 |

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Anticipo del impuesto a la renta 13.915 14.337

Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 398 510

Retenciodn en la fuente de IVA 193 133

IVA en compras 3.899 4.167
Total 18.405 19.147
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 3.268 2.459
Retencidn en la fuente de IVA 1.235 1.500
Impuesto al valor agredo (IVA) 18.465 14.328
Impuesto a la renta 146.391 117.667
Total 169.359 135.954

Gasto por Impuesto sobre |la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

L cwntas | 2010 | 2018 |

Impuesto a la renta corriente 146.391 117.667
Impuesto a la renta diferido (4.180) (9.418)
Total 142.211 108.249

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacion entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 25% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Condiliacién tributaria 2019 | 2018 |

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 693.309
Menos: Participacion trabajadores (103.996)
Utilidad antes de impuesto a la renta 589.313

Mas (menos):
Gastos no deducibles 5.223
Rentas en el extranjero sometidas a imposicién en

34.727

otro Estado ( )
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 4.502
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos 4534
exentos '
Generacion y reversiéon de diferencias temporarias 16.719

Base imponible 585.564
Impuesto a la renta causado (corriente) 146.391
Anticipo impuesto a larenta 13.915
Impuesto a la renta cargado a resultados 146.391

544.795
(81.719)
463.076

41.888
(46.110)
5.764
6.052
470.670

117.667
14.623
117.667

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectle la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro

Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

El movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

L Movimiento_____________| 2019 2018

Saldo al inicio del afio 102.820
Gasto impuesto a la renta 146.391
Retenciones en la fuente (398)
Anticipo pendiente de pago -
Anticipo determinado y pagado (13.915)
Impuesto a la renta pagado (102.820)

Saldo al final del afio 132.078

Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:
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Reconocido en

Saldo inicial resultados Reconocido en Saldo final

Cuentas 2018 acumulados resultados 2019

Activo por impuestos diferidos
Jubilacion patronal 9.418 (810) 4.180 12.788
Total 9.418 (810) 4.180 12,788

Saldo inicial Reconocido Saldo final
Cuentas 2017 resultados 2018

Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal y desahucio - 9.418 9.418
Total - 9.418 9.418

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidon de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecid con vigencia a partir del afo 2005, las normas que deben aplicar las
Compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracidon Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
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relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccion, la presentacion de la informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento
a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para los afios 2019 y 2018, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor
al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no esta
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las
siguientes:

a) Impuesto ala Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucidn de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el ingreso
gravado. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencidn aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa;

b. Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas
especializadas en la administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

33



Consorcio del Austro Austrocirculo S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Deducciones

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compaiiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio.

= Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones vy
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

= Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

= Los gastos por organizacidon y patrocinio de eventos artisticos y culturales se
podran deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en
el Reglamento de aplicacién.

= Se elimina la obligacién de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la
Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

=  Se grava con tarifa 12% del IVA la importacion de servicios digitales y los pagos por
servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se
aplica sobre la comisidn adicional al valor del bien.

=  Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al
Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacién en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)
eléctricos.
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c¢) Impuesto alos Consumos Especiales

=  Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

= Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a
25 gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia
movil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado
prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las
fundas plasticas.

= Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

d) Impuesto ala Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las
cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente derechos
representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en
el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos.

e) Contribucién Unicay Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Esta contribucién serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningln caso
esta contribucidn sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal
2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su
declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el Servicio de Rentas Internas.

16. Beneficios a los Empleados
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Un resumen de beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018

Corriente:

Participacién delos trabajadores en

las utilidades (1) 103.996 81.719
Beneficios sociales 44.308 38.702
Total 148.304 120.421
No corriente:
Indemnizacién por desahucio 30.526 12.050
Jubilacién patronal (2) 66.734 88.110
Total 97.260 100.160

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

(2)

utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

L Movimiento______________| 2019 2018

Saldo al inicio del afio 81.719 56.109
Provision del afio cargada a resultados (nota 20) 103.996 81.719
Pago de la provision del afio anterior (81.719) (56.109)

Saldo al final del afio 103.996 81.719

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2018 72.447 8.618 81.065
Provision cargada al gasto 32.992 4.682 37.674
Costo financiero (17.329) (1.250) (18.579)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 88.110 12.050 100.160
Costo laboral por servicios actuales 8.833 5.215 14.048
Costo financiero 5.193 1.833 7.026
Transferencia de personal (184) (230) (414)
Ganancia actuarial (10.157) 4.006 (6.151)
Beneficios pagados - (4.210) (4.210)
Ajuste ORI afio anterior (25.061) 11.862 (13.199)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 66.734 30.526 97.260
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Segun se indica en la nota 4 (h), los beneficios de indemnizacidn por desahucio e indemnizacion
laboral por terminacion son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacidn del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afo de
servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracion de un afio se considerara como afio completo.

El célculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afos de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan
el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidn patronal, razén por la cual mantiene
como obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacién.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Tasa de descuento 8,49% 5,25%
Tasa de incremento salarial 2,00% 1,50%
Tasa de rotacion (promedio) 14,68% 7,00%
Patrimonio
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Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estd conformado por 91.798 acciones ordinarias y nominativas
respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacidn, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del afio, los
accionistas de la Compafiia pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi
como el fin especifico de la misma.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por
los ajustes por efectos de la conversacién de NIIF.

Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a ganancias o pérdidas actuariales neto de
impuestos diferidos.

Dividendos
Durante el afio 2019 y 2018, la Compafia distribuyd dividendos por US$354.827 y US$252.557,
respectivamente a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, conforme resolucién de

la Junta General de Accionistas.

Utilidad por Accién

La utilidad por accion se calcula considerando el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion durante el afio, como sigue:
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Utilidad neta del afio 447.102 354.827
Valor destinado a la reserva legal (49.471) (49.471)
Utilidad basica por accion 397.631 305.356
Acciones en circulacién 91.798 91.798
Utilidad neta por accion 4,33 3,33

18. Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas es como sigue:

2019 2018

Cuentas Cuentas
Parte relacionada por pagar por pagar

EcoilpetS. A. 414 19.373
Gain Phone Servicios S. A. - 1.244
Total 414 20.617
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Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compaiiia ha mantenido con sus compaifiias relacionadas:

Negociacion Total Servicios Servicios
Transacciones cartera ingresos administrativos Prestados Total

Ingresos / Gastos:

2019

Corporacion CFCS. A. (1) 1.525.705 1.525.705 - - -

Ecoilpet S.A. - - 156.066 25.024 181.090

Gain Phone Servicios S.A. - - - 13.199 13.199
Total 1.525.705 1.525.705 156.066 38.223 194.289

Ingresos / Gastos:

2018

Corporacion CFCS. A. (1) 1.774.523 1.774.523 - - -

Ecoilpet S.A. - - 203.820 25.824 229.644

Gain Phone Servicios S.A. - - - 13.126 13.126
Total 1.774.523 1.774.523 203.820 38.950 242.770

(1) Se reporta las compras y recompras de cartera, el interés ganado en los dividendos pagados en las inversiones mantenidas al vencimiento, corresponden en el
2019 a USS64.377 y USD$109.423 en 2018.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compaiiia

| 209 ] 2018 |

Sueldos 50.400 50.400
Comisiones 32.920 23.229
83.320 73.629
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Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue:

_____________cuentas | 2010 | 2018 |

Administracion (1) 797.876
Inscripcién (1) 801.520
Adjudicaciodn (2) 216.360
Otros (3) 26.317
Total 1.842.073

700.070
645.930
208.775

28.261

1.583.036

Ingresos por Administracion e Inscripcidén: Corresponde al ingreso por administracién del fondo
acumulado determinado en funcion del plan escogido por el suscriptor y se registra mensualmente en
funcién del servicio prestado, el ingreso por inscripcidn se registra una vez que el suscriptor ha firmado

el contrato de plan escogido esta cuota equivale al 4% del valor del plan contratado.

Adjudicaciones: Se registran en funcion de la adjudicacién de los bienes objeto del plan contratado.

Otros: Principalmente corresponde a comisiones ganadas en la compra de vehiculos en los diferentes
concesionarios y en menor proporcién a valores por reactivaciones de planes y cesién de derechos.

Gastos Operacionales y Administrativos

Un resumen de los gastos operacionales y administrativos es como sigue:

___________cuentas | 2010 | 2018

Gastos operacionales (1) 915.776
Gastos administrativos (2) 439.472
Total 1.355.248

(1) Gastos Operacionales

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:
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2019 2018

Gastos de personal:

Sueldos 358.859 344.630
Beneficios sociales 81.718 77.992
Aporte patronal y fondos de reserva 111.020 96.562
Participacién trabajadores (nota 16) 103.996 81.719
Comisiones 253.447 203.990
Otros gastos personal - 745
Gastos generales:
Arriendos (1) - 31.166
Publicidad y propaganda 2.353 4.754
Mantenimiento y suministros 134 89
Otros gastos 4.249 10.445
Total 915.776 852.092

(1) Con base a los lineamientos establecidos por la NIIF 16 — Arrendamientos cuya fecha de
adopcion es a partir del 1 de enero de 2019; en el estado de resultados se reconocid la
amortizacion del activo por derecho de uso por US$50.600 en lugar de un gasto por
arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por US$12.808 del pasivo por
arrendamiento.

(2) Gastos Administrativos

Un resumen de los gastos administrativos es como sigue:

2019 2018

Servicios relacionados 170.015 217.807
Honorarios profesionales 108.564 98.981
Gastos varios personal 52.393 50.431
Amortizaciones derecho de uso (1) 50.600 -
Servicios de terceros 16.815 17.309
Mantenimiento y suministros 13.592 14.985
Otros gastos 16.109 15.845
Impuestos y contribuciones 5.551 5.039
Seguros 2.789 2.435
Movilizacion y viaticos 1.325 1.396
Depreciaciones 984 1.202
Gastos varios 733 182
Arriendos (1) - 25.824
Total 439.472 451.436

(1) Con base a los lineamientos establecidos por la NIIF 16 — Arrendamientos cuya fecha de
adopcion es a partir del 1 de enero de 2019; en el estado de resultados se reconocid la
amortizaciéon del activo por derecho de uso por US$50.600 en lugar de un gasto por
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arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por US$12.808 del pasivo por
arrendamiento.

Resultados Financieros

Un resumen de los resultados financieros es como sigue:

2019 2018

Gastos financieros arriendos (nota 13) (12.808) -
Intereses pagados al exterior (6.198) (6.720)
Gastos bancarios (2.489) (3.716)
Comisiones bancarias (260) (278)
Intereses ganados negociacion de cartera 99.103 155.534
Intereses ganados en inversiones 1.609 1.459
Intereses ganados otros conceptos 1.281 476
Total 80.238 146.755

Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el gue se Informa

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de
su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estdn afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcidn de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores
econémicos. Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los mercados
financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propdsito de contener la propagacién de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccidn a la movilidad cuyo mayor
impacto es la reduccion generalizada de la actividad productiva, econdmica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los organismos
de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracion de deudas; ademds de la asignacion de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca publica y el
bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusion Econdmica y Social dirigido a personas con
ingresos inferiores al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica emitio el Decreto Ejecutivo No. 1021 que
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio,
respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retencidon” de impuesto a la renta en
virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencién” en la
fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
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constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la retencion
y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes siguiente.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 15 de abril de 2020, fecha de autorizacién para la publicacion

de estos estados financieros, la Administracion de la Compafiia no ha considerado registrar efecto
alguno en los estados financieros como consecuencia del efecto coronavirus.
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