CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.O5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Exprasadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Consorcio del Austro AUSTROCIRCULO 3.A., fue constituida mediante escritura publica del 26 de
febrero det 2003,

Con fecha 25 de noviembre de 2015 se aprueba por parte de [a Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros, la modificacion del ohjeto social y reforma el articulo segundo en gl estatuto
social, de la manera siguisnie:

“A) La prestacion de servicios de asesoria en la gestion de compra — venta, presente y fulura, de
bienas muebles, inmuebles y servicios, mediante la conformacién y gestion de circulos de compra
que consisten en fa administracion de 1a cuota aportada por log clientes que canforman un grupo
destinado a adquirir bienes o setvicios que se entregan periodicamente a través de asambleas y/o
ofertas pablicas de adjudicacién, debiendo establecer las garantias suficientes para respaldar los
dingros recibidos,..”,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformements en fodos los afos presentados, a
menos gue se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Consorcio del Austro AUSTROCIRCULO S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas internacionales de Informacidn Financiera (NHF) emitidas por el [ASBE
(Internationat Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy representan la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales vy aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios gue se presentan,

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros
contables mantenidas por ta Compardia, con excepcion de los beneficios defimdos que son valorados
en base a métodos actuarales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de esfimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde ios supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha_ de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companla no ha
adoptado con anticipacion.

Tema Efectiva a partir
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NIIF Tema Efectiva a pattir

NIt 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enerp 2018
can clientes

NIIF 9 instrumentos financiaros 1 de enero 2018

NIIF 2 Clasificacion y medicién de transacciones en pagos por 1 de enera 2018
acciones — Enmiendas a la NIiF 2

NIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NHF 8 1 de enero 2018

NI 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018

CNHF 22 Interpretacion transaccicnes en moneda extranjera y 1 de enarg 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 inversiones en asociadas y Joinf Venture 1 de enaro 2018

NUItF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracion estima que ta adopcién de las enmiendas a fas NHF, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y meneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaliia se expresan en la moneda del ambiente
gconamica primario donde opera fa entidad (moneda funcional), Los estados financieros se exprasan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ja moneda de presentacion de [a
Compaifa. A menos gue se indigue io contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transaccionas y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se fraducen a fa moneda funcional
usanhdo los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaccionas. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resuftar del cabro o pago de {ales fransacciones, se reconocen en
el esfado de resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2018 vy 2015, la compafiia no mantiene
saldos en efective en moneda digtinta def ddlar.

¢} Efective y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depositos a la vista en una institucién
bancaria e inversiones altarmente liquidas con vencimianto de tres meses o menos. L.os sobregiros
bancarios s presentan comao pasivos corrientes.

d) Activos y pasivos financieros

Clasificacian. -

La Cqmpaﬁra clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, "prestamos y cuentas por cobrar” vy “actives financieros disponibles pars la
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venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas; "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v “olros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o cantrataron los pasivos, La Administracién
determina la clasificacion de sus activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo actives financieros en las categorias de;
“gctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual
forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la cateqoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidarnente:;

Activos financieros rmantenidos hasta su venicimiento: Representados en el estado de sifuacion
financiera por la carera comercial de CFC, Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activa carrienta,

Frastamos y cuentas por cobrar, Representados en ef estado de situacion financiera principaimenta
por cuentas y documentos por cobrar, Son actives financieros no derivadas que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, fondos acurmnulades y otras. Se incluyen en &l pasivo corriente.

Recanocirmienta y medicion inicial y posterior:
Reconocirmiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a la facha
de la negociacion vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activa o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion: ,

Medicion posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior & su reconocimiento inicial e miden
al costo armortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado, No existen costos de transacciones significativas incurridos a)
momento de su adguisicion. Si la Compafla vendiese un importe significativo de los activos
financlzierostmantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible
para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a U reconocimiente inicial se miden al costo amortizade
aplicando el metodo de interés efectivo. El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie integrante de 1a
tasa de interés efectiva.

Qtros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métado de interds efectivo: Bl costo amortizado se caleula fomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte infegrante de (a
{asa de interés efectiva,
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e) Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafia transfiera al active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato s han eliminado.

f} Compensacién de ingtrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacién financiera, solamente st existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los imporfes reconocides y existe la intencion de liquidarios por el importe neto o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre &l gue se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si éxiste evidencia objetiva de deteriore de ese valor como resultade de uno v mas
eventos ocurtidos después def reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generadas por el active financiero o el
grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deteriore del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que os deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, ef incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital e iniereses, ja probabitidad de que se declaren en quiebra u adopten
ofra forma de recrganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una
disminucién madible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el
esfado de los pagos en mora, © en las condiciones econdmicas que se cormelacionan con los
incumplirmientos.

h) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Companfia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera,

Ef valor razonable es el precio que se recibirfa por vendar un activo o dque se pagaria al transferis
un pasivo én una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion,
La medicion al valor razanable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender ei activo
0 transferir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal 0 més ventajoso debe ser accesible por [a Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerte valor at activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actilan en su mejor interés econdmico.

La meqic_:ic'm del valor razonable de actives no financieros toma en considerasion la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso
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del active © vendiéndolo a atro participante en el mercado que usarla el activo de ia mejor manera
posibie.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en |as circunstancias y por las
cuates tiene suficiente informacion disponible para medit al valor razonable, maximizando ef uso
de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros gon clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacidn, an base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la
medicion at valor razenable corng un todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por [4s cuales el nivel mas bajo de informacion que és
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente chservable,

= Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales ei nivel mas bajo de informacion que as
significativo para la medicion al valor razonable no &5 observable.

Para los activos y pasivos que san reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre
una hase recurrente, la Compafiia determing si se han producido fransferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
veriodo de reporte,

La Administracién de la Compafila determinag las politicas y procedimienios para mediciones al
valor razonable recirentes v no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza
fos movimientos en los valores de los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con
las politicas contables de la Compafiia,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinada las clases de
aclivos y pasivos sobre fa base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia
de valor razonable tal como se axplicd anterormente,

i}  Mobiliario v equipos

Se muesira al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, fa depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuande se produce fa venta o e retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menares se cargan a los resultados del afio,

La depreciacion se regisira con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas gue se consideran
adecuadas para depreciar &f valor de log activos duranie su vida Gtil estimada.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como fas vidas
Utiles usadas en el cdlculo de fa depreciacion,

Vida Uil
Activo (afiog)
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

El valor en fibros de un activo se castiga inmediataments a su valor recuperabie si el valor en Jibros
del active es mayor que &l estimado de su valor recuperable,
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j} Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos & depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias gue indican que podria no recuperar su valor en fbros. Las pérdidas por deterioro
carregponden af monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ef valor
recuperable de los activos cofresponde al mayor enfre & monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en
los que generan flujo de efectivo identificable {(unidad generadora de efectivo), Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar
posibles efectos por deterioro, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad
de reconocer pérdidas por deferioro de activos no financieros, debido a que, la Administracion
considera que no existen indicios de deferioro en las eperaciones de fa Compafia,

k) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende e impuesto a la renta corriente.  El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en @ pafrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en &l patrimonio.

Impugsta a la renta corriente

El cargo por impuesto 2 1a renta corienie se caloula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, ia cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma gue exige &l pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea maenor que &l
rnonto del anticipo mfnimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa registrd camo gasto por impuesto a fa renta el
irnpuesto causado,

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evenio pasado, y es probable que ge requiera de la salida de recursos para

pagar la ohligacidn y el monto se ha estimado confiablemente, No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
[eCUrsos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utlizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion
financiera y corresponden principaimente a:

i) La paricipacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a [a renta, segiin lo establecido por ia legislacion vigente y se
regisira con cargo a resultados,

i) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patrenal v desahucio) - 1a provisidn es determinada anualmente
con base en un eswudio actuarial practicade por un profesional independients, v se reconoce con
cargo a los resuitados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion 2 la fasa de descuento, tasa de
mottalidad, edad, sexp, aflos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
taga de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de fos sjustes a la provision, basados en la
gxperiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a ofros resuitados integrales en el
periodo en el que surgen,

Los costos de o3 serviclos pasados se reconocen inmadiatamente en resultados del aiio.
Al cierre del afio [a provisian cubre &l 100% del valor determinado en el estudio actuarial,

n} Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el vator
tazonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sint incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimienta de los digtintos tipos de ingresos son mencionados a continuacian;

Ingresos por administracion e inscripcion; Corresponde al ingreso por administracion del fondo
acumulado determinado en funcion del plan escogido por el suscriptor y se registra mensuaimente
en funcion del servicio prestado. Ef ingreso por inscripcion se registra una vez que el suseriptor ha
firmado el contrato del plan escogido, esta cuota equivale al 4% del valor del plan contratado,

Comisionas ganadas: Representan las comisiones ganadas en la compra de vehiculos en los

diferentes concesionarios. Se registran en funcién de Ja adjudicacién de los bienes objeto del plan
contratado.
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o} Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
&n que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Py  Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Comparita se deduce del patrimonio vy se
reconocen como pasivos corriegntes en los estados financieros en el perioda en el que los dividendos
se aprueban para ef reparto en (2 Junta General de Accionistas, celebrada cada afto,

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNiFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utifice
supuestos que afectan o maontos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambiog en fa industriz e informacion suministrada por fuentes externas
cafificadas. Sin embarge, og resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
sondiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelfas que son
importantes para reflejar correctamente Ia situacion financiera y fos resultados de la Compafiia yio
las que requiersn un alto grado de juicio por parte de la Administracion, Las principales
estimaciones y aplicaciones del criferio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
coneceptos:

« Vida atil de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida Otil se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en [os gue se puedan
determinar que la vida Ut de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre e
valor en libros neto vy el valor de recuperacion estimado, de acuerdo & la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como (os cambios en el uso planificade de los distintos activos
podrian hacer gue la vida Util de los activos se viera disminuida.

+ Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben
surgir diferencias de interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuastos en el fufure.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el céloulo actuarial de
jubilacion patrenal v desahucio. Para 1o cual utitiza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Quienes para la determinacion de !a tasa de dascuento
consideraron las tasas de interés de bonos emitidos por el gobiemno! y, ef indice de mortalidad
se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacion futuros esperadas para el pafs.

+ Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconccidos originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en Ia mejor éstimacién de los
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desembolsos que sera necesariv pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informagcién disponible a la fecha del periodo, incluyendo Iz opinion de
expertos independienies tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rieggo financiero

l.ag actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de rigsgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneds, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v riesgo de pracio), riesge de crédito v
riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compafia se& concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de 13 Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla
en una obligacidn o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente come resultado
una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo vy en las
cuentas por cobrar a clientes. El efective es mantenido solo en instituciones de prastigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que ta fluciuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de
activos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es ef riesgo de que una entidad encuenire dificuliades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros gue son liquidados entregando efectiva y
otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable
para la Compafia. [.a Compafila monitorea semanalmente sus fluios de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir
sUs operaciones.

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
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201 2015

ACTIVO
Medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 250.000 85.000

Cuentas y documentos por cobrar 40.328 13,410
Activos financieros mantenidos al vencimiento

Negociacion de cartera 1.373.654 1.267.695
Total de activos financieros 1.663.982 1,366,105

(Ver pagina siguiente)
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA
{Continuacion)
018 2015

PASIVO
Pasivos Financieros
Medidos al costo amortizado

Obligaciones instituciones financieras 2668.702 166,524

Proveedores y ofras cuenfas por pagar 155,039 581.990

Fondo acumulado 875.552 483273

1.297.283 1.242 087

Instrumentos financieros de corto plazo ‘ 1.207.293 1.242.087
Total de pasivos financieros | 1.297 293 1,242 087

Valor razonable de los instrurmentos financieros

El valor en libros de_los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se aproximan at
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:
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2018 2015
Cajas chicas 190 190
Bancos locales 1,060 -
Equivalente de efectiva H 250,000 85,000
Saifdo al 31 de diciermbre del 2016 y 2015 251,250 85.190

(1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a inversion temporal (Overnight —~
Ranco del Pacifico) emitida el 30 de diciembre del 20186, con vencimiento en cuatro dias,
y genera una tasa de interés anual del 1.019%,

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre comprende;

2018 2018
Instrumentos financieros Y 1,373,654 1,267 696
Cuentas y documentos por cobrar 23545 7518
Qfras cuentas por pagar L L -
Empleados @ . 2972 . 2656
Menotes por tiquidar - (3 . 1351 o 3,235
Saldo al 31 de diciembre del 2016y 2015 - 1413.982 1,281,105

(1) Instrumentos Financieros: Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la
negociacion de cartera con la Corporacion CFC SA, el plazo depende de cada
operacion, este instrumento devenga el 11.20%, y se la reafiza con los excedentes
fiquidos de la compaiiia,

(2)  Empleados: Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan anticipos de sueldos y
prestamos entregados a los empleados de la compaiiia, que se devengan de acuerdo a
la politica de la compaiia para estos conceptos

(3)  Otras: Corresponde a valores en concepto de gastos judiciales, valores de fideicomisos
Y seguros, pendientes da liguidacion,
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NOTA 8 ~ ACTIVQ POR IMPUESTQS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 014
Anticipo de impuesto a la renta 10,919 10,587
Crédito tributario del ((VA) 8,909 1,898
Retencion en la fuente del impuesto a la renfa 454 551
Retencitn en la fuenie det (IVA) 17 170
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 18,299 13,216
NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende.
2018 2015
Depreciables:
Muebles de oficina - 54218 . 54,216
Equipo de oficina S 18204 - 18,204
Equipos de computacian 2 C- 24790 24,790
Total de propiedades y equipo _ ‘ w5 95,210
{Menos): ‘ C
Depreciacion acumulada (86,948) (62,249

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

8,282 12,961

Los rmovimientos del afio de esta cuenta han sido coma sigue:
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Muebles de Eduipos de Equipos de

oficina oficina computacion Total
Saldo al 1 de enero del 2015 9,752 2,868 5,638 18,055
Adicianes - - 2,143 2,143
Depreciacion del afio {1,507} {2,599) (3,131) (7,237}
Salde al 31 de diciembre del 2015 g,245 59 4 647 12,861
Depreciacién del afo {1,807) {=ED) {3,131 (4,609)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 68738 8 1,516 8.262
NOTA 10 -PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 - 2015
Fondos acumulados: (1) - -
Suscriptores no adjudicados ©B022.309 §.242.370
Suscriptores adjudicados - {(4.307.097 } - (4.917.938
Pagos a terceros : 30.538 26.076
Otras en relacién a la adjudicacién 129.802 142.765
Sobregiro Bancario (2) 266702 186.824
Proveedores locales (3) - 155,038 581.990
Saldo al 31 de diciermbre del 2016y 2015 1.297.292 1.242.087
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{1} Fondo acumuiado: Austrocirculo es una compafiia que se dedica a la gestién de
sompra programada de bienes, sean estos departamentos, casas, vehiculos, motos, de
aclUerdo a lag necesidades del posible cliente al que se lamara solicitanie suscriptor al
cual el consorcio, asesora, gestiona y organiza grupos de compradores con el fin de
facilitar la adquisicion de 1o bienes antes mencionados. Entre 108 grupos se pusden
identificar:

Suscriptores.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, corresponde & aquellas personas
aue se han inecrifo en un plan especifico de pagos de acuerdo a su capacidad
econdmica, tipo de bien, (bienes rafces, vehiculas v motes), y plazo. Al valor de la cucta
de capital afade una comisidn denominada cucta administrativa, que corresponden g un
porcentaje establecido de acuerdo al tipo de bien y éste @8 cobrado del monto total del
plan mas VA, y estos valores son divididos para el nimero de meses escogidos,
ademas el miembro del grupo debe pagar por Gnica vez la cuota de inscripcién que es
del 4% det valor del plan mas impuestos. A continuacion, la tabla con los porcentajes de
cucta administrativa:

Porcentajes de cuota administrativa vigente para el afio 2016

Porcentaje Plazo Producto

0% 12 a 24 meges Vehiculos y Bienes Raices
12,5% 36 a 72 meses Vehiculos y Bienes Raices
16,5% De 84 hasta 120 meses Vehiculos y Bienes Raices

Porcentajes de cuota administrativa vigente para el afio 2015

Porcentaje Plazo Producto

0% 12 @ 24 meses Vehiculos y Bienes Raices

5% Hasta 36 meses Vehiculos y Bienes Rafces

7,14% Hasta 24 meseas ‘ Meotos

8.93% ‘Hasta 36 mesas Motos

12.5% Hasta 72 meses (VH) y hasta 84 Vehiculos y Bienes Ralces
mesas (BR)

16,5% De 84 hasta 120 meses Biengs Ralces

NOTA 10 ~PASIVOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Adjudicatos.- Representan los valores que se convierten en: obligaciones de los
adjudicados a favor de los suscriptores no adjudicados, debido a que al ser entregado el
monto tofal de la adjudicacion de un bien, se debe proceder al cobro del mismo, por
estos valores, los clientes firman pagarés de acuerdo al plazo establecido en cada plan
con vencimientos mensuales que incluye la cuota de capital, cuota administrativa mas
VA, seguro del bien y seguro de desgravamen.

Al 31 de diciermbre de 2016, Austrocireulo 8.A., por Unica vez cobra por adjudicacion el
valor equivalente al 3% (1% en el 2015) en ef caso de vehiculos nuevos y 5% en
vehiculos usados y 4% (3% en el 2015) en el caso de biehes raices.

En el caso dg los pagares no devengan intereses v su plazo depende de los meses que
le faltan al adjudicado para pagar la totafidad del plan, como se lo menciona:

Vehiculos 12 hasia 72 meses
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Bienes raices 12 hasta 120 meses
Motos y Electrodomeésticos 12 hasta 38 meses

Adicionalmente {odos los bienes entregades ingresan a un fidecomiso de garantia en el
caso de bienes ralces v escritura de prenda industrial para vehiculos, conviriiendose en
ung garantia a favor de los suscriptores no adjudicados.

Austrocirculo S A, tiene para los afios 2016 y 2015, los siguientes grupos conformados
por producto:

Grupo Producto
1al12 Vehiculos
1al6 Bienes Raices
1alg Motos

{2) Sobregiro Bancario: Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, resultan de un sobregiro
contable en las cuentas del Banco Pichincha USDS 20468 (USDE 75.446 eh ef 2015);
Banco del Paclfico USD$ 240.675 (USD$ 72.278 en el 2015); Banco del Austro por
USDS 5.561 (USD$ 5,987 en el 2015); v en el Banco Bolivariano por USDS 13,103, en
el 2015,

(3) Proveedores: Corresponde a saldos por pagar la intermediacion en los procesos de
adjudicacidon tales como bienes raices US$ 60.000, (USD140.000 en el 2015),
concesionarios USDS 26.000 (USDS 388,199 en el 2015); aseguradora y administradora
de fondos por USDS 23.363 (US3 5.8¢4 en el 2015), valores a favor de participantes por
USD$ 6.334 (USD$ 42.516 en el 2015) y por el giro normal de la compadiia por USDS$
40.352 (USDS 5.461 en el 2015)

NOTA 11 ~ PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE .

Al 31 de diciembre comprende: : L
- 2018

2015
impuesto a la renta de 1a Compatiia (1) - 56,288 . : 52,839
Impuesto af valor agregado (IVA) - 14,108 - 10,301
Retencién en fa fuente del impuesto a fa renta Coo23% . 1542
Retencidn en la fuenie (IVA) C . 1,874 o 977
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 oy ' 84502 ' 65.659

(1) Ver Nota 20

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES
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Al 31 de diciembre comprende:

2018 2015
Valores & Pagar
Remuneraciones 2.612 2.8627
Salario digno y liquidaciones 720 920
3.332 3.547
Aporfes v Otros por Pagar [ESS
Aporte at IESS 7.480 7.787
Préstarmos Quirografarios 2.819 3.797
Fondos de Resena : 2.903 2,678
13.282 14,072
Beneficios Sociales
Décimo Tercero 2.531 1,855
Décimo Cuarto 7.715 7.323
Participacién Trabajadores M 52,691 18,548
62.837 27,726
Saldo al 31 de diciembra de 2016 79,451 45345

(1} Ver Nota 20

NOTA 13 — OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Jubitagian patronal (N 48.552 - 37.208
Bonificacion por desahucio (2) 5989 - 4.874
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ‘ Ersal 22,074
{Ver pégina siguiente)

NOTA 13 - OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
{Continuacion)

(1) La jubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trebajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios de forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
prejuicio de la jubllacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatotiano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los componentes
del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante & afo:
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2016 2015
Saldo inicial 37.205 36.413
Costo del servicio en &l periodo actual 13.207 2613
Costo financiero {1.860) {1.821)
Total 48,552 37.205

{2} La bonificacion por desahucio de acuerda con el Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de lg relacion laboral por desahucio solicitads por el ermpleador o por &l
trabajador, la Compafila entregard e 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume los componentes del gasto por
desahucio reconocido en el estado de resultados integrafes vy su movimiento durante el

afno;

2016 015
Salde inicial 4,874 4049
Costo ded servicio en & periodo actual 1,358 , 1,027
Costo financiero {243) (202}
Tutal 5,989 4 874

Las hipotesis actuariales utiizadas por un actuario externo con efecto para los eercicios
2016 y 2015 en la constitucion de esta provision son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 5,00% 5,00%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1,50%
Rotacion del personal 5% 6%

El calculo de los beneficios definidos para los ‘empfaados a largo plazo fue realizado por
un acluario independients catificado. :

NOTA 14 - PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 'y 2015 el capital social de la Compafiia es de US$.61.798

dividido en 91.798 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por

cada accion. El capital social de la Compaiiia estd integrado por los accionistas: Elston

E.A.r(:., con el 80% de participacion y Cuatro Rios 8.A.C. con ef 20%, domiciliados en el
eru.

b) Reserva legal
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De acuerdo con la legislacidn vigente, la compatiia debe apropiar por o menos el 10% de la
ufilidad neta del afho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta dispenible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas,
¢} Reserva faculiativa
De acuerdo con la legislacion, se permite que de [as utilidades liquidas del ejercicio al final
del afio, los accionigias de la Compafia pueden destinar un poecentaje para formar ia
reserva facultativa, asi como el fin especifico de la misma.
d) Distribucion de dividendos
De acuerdo con el acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 16 de
marzo del 2015, se decretd el reparto v pago de dividendas por USS, 52.262,

NOTA 15 - INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos representan las cuotas administradas, cuotas de inscripcion cuotas de
adjudicacion, y otros valores generados por concesionarios y tramites de cesién de derechos.

Al 31 de diciembre comprende:

201 2015
Adminfstracion 513.393 468.715
Inscripcidn 505.810 393.600
Adjudicacion 127,330 §2.018
Otros S 30,397 36.128
Saldo al 31 de diciembre de! 2016 v 2015 E 1.176.980 888.461

NOTA 16—~ GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operacionales y administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza san los
siguientes:;

Al 31 de diciembre comprende;
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016 2015
Gastos operacionales a8 £14.142 664,028
(Gastos administrativos 3 370,659 409.000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 984.701 968.028

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos operacionales por su naturaleza se los

puede resurnir ash
{ver pagina siguiente)
2014 2015
Gastos gperacionales se refisren a:
Gastos personal
Sueldos 270.367 240.308
Beneficios Sociales 60.329 51.818
Aporte Patronal y Fondos - 76.442 70.061
Comisiones , 162,043 138.824
Otros gastos personal 4771 8.729
573.853 510.740
Gastos gererales ,
Artiendos 28.870 45.586
Monorarios profesionates L 4720 -
Mantenimiento y suministros e 265 35
Publicidad y propaganda K 2.461 518
Otros gastos S 3.874 ‘ 2.149
40.189 48.288
Saldo al 34 de ditiembre de 2016 y 2015+ 614,142 559,028

NOTA 16~ GASTOS POR SU NATURALEZA
(Continuacion) ‘

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos por su haturaleza se los
ruede resurmir ash
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2016 2015
Gastos administrativos, se refieren o
Servicios Relacionados 171.886 238.069
Honorarios profesionales 93.191 82.023
Servicios terceros 18.743 18.070
Arriegndos 26.824 26,785
Gastos varios personal 22,389 2.510
Mantenimiento y suministros 10.410 8.799
impuestos y contribuciones 05836 2.671
Depreciacion 4.689 7237
Gastos varios 1.048 1.690
Movilizacidn y viaticos 2549 2.188
Sequros 3.386 3662
Otros gastas 6.802 4.337
Saldo at 31 de diciembre de 2016 y 2015 370,659 408,000
NOTA 17 - GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2015
Gastos bancarios - 3,398 2,007
Comisiones bancarias o 111 111
Saldo al 31 de diciembre del 2016y 2015 .. 3500 2,118
L e T
NOTA 118 - INGRESOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2015
Intereses ganados en inversiones S a2 3382
Intereses ganados negociacién cartera .~ . . 138064 93488
Saldo al 31 de diciembre del 2016y 2015 . 141576 - UB.850

NOTA 19 — OTROS INGRESOS (EGRESOS) -

Al 31 de diciembre comprende;
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016 015
Ingresos varios (1) 21,187 9,054
Gastos no deducibles (326) (569)
Saido al 31 de diclembre del 2016 y 2015 20,261 3,485

(1) Comresponde & los valores depositados en dna cuenia bancaria, en los afios
20112012 y 2013, que pese a fa gestion realizado no pudieron ser relacionados con un
suscripter y/o adjudicado.

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha
preparado |a conciliacion fributaria como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en tas utilidades y de

impuesto a la renta 360,607 123.850
(-} Participacion trabajadores ; (52.581) (18.547)
(+) Gastos no deducibles o 1eeT 178.273
(-} Deduccién por incremento neto emples T - -
() Deduccién por empleados discapacitados - : (15.375) ‘ (43,186)
= Base imponible antes de impuesto alarenta ™ 301.312 240,180

Impuesto a la renta causado 22% ‘ 66.288 52,840

Anticipa minitho de impuesto a la renta o 11470 11,716

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado S 66,288 52.839
(-} Retencion en la fuente | (454) (551)
{(~) Anticipo pagado e (10.919) ‘ (10.597)

Impuesto a la renta por pagar del contribuyente | 54915 41,691

e frami— s — ]

NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
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l.as operaciones entre Consorcio del Austro AUSTRQCIRCULO S A, v sus compaiias
relacionadas, farman parte de lag transacciones habituales de [a Compafifa en cuanto a su

objeto y condiciones.

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015
con compafias relacionadas. Los érminos vy condiciones bajo las cuales se han realizado
estas operaciones fuercn acordadas entre ellas; vy, segun la Administracion de Ja Compafia
son equiparables con el mercado para transacciones realizadas con terceros no relacionados,

El resumen de transacciones ocurridas enfre relacionadas es 1a siguiente;

Trangacciones de Gastos

Sendcios Administrativos
Arrendamiento
Sencic contac center

Transaccivtnes de Ingresos

Comisiones Dispositims

Transacciones de Activos

Compra de cattera
Retompra de cartera

2018 2018
Relacicnada
Eooilpat S.A. Lshis 153,883 224 2684
Ecoilpat 5.A, 25.824 26,755
Gainphone 13,342 13,484
193,118 284 503
Relacionada
Sheriock Solutions §.A, 280 200
Relacionada
Corporation CFC 1.177.827 2.021.720
Corporacion CFC 368,925 -
UsDsg . 1.546.752 2021720

Los saldos de las transacciones por cobrar y por pagar, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se resume da [a forma giguienta:

2016 2015
Concepto Relacionada
lversiones en Instrumentos
Financieros Corporacion CFC USDS | 1.373.654 1.267.695
1.373.854 1.267.695
Concepto " Relacionada
For pagar Ecoilpet 5.A; 30,245 -
UsDs - 30.248 »

NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

{Contintiacion)

" {Ver pagina é‘fgi.ii@nte)



CONSORCIO DEL AUSTRO AUSTROCIRCULO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

LLas inversiones en instrumentos financieros, se encuentran garantizados a través de pagarés
en conceplo de prenda a favor de Austrocircuio 8.A., las demas cuentas por cobrar y pagar a
los relacionados tienen vencimientos a corto plazo,

Remyneraciones del personal ¢lave de la gerengla

La Compafila recanocid en los resuttados corrientes del afio 2016 gastos por remuneracion
del personal clave de la gerencia por US$ 66.217.

NOTA 22 -~ COMPROMISQS

Con fecha 29 de diclembre del 2009, el Consorcio del Austro AUSTROCIRCULD S.A.,
cefebra el contrato marco de negociacion de documentos con Corporacion CFC S.A.,
ohligandose a reguiar las relaciones, condiciones, procedimientos, derechos y obligaciones
con la negociacion de cartera. La duracién del contrato es de un afio, pudienda renovarse
por periodes adicionales i alguna de las partes no manifiesta su voluntad de dar por
terminado el contrato.

NOTA 23 - CONTINGENTES

En base 2 la comunicacion preparada por el asesor legal de la Compafiia se presenta a
continuacion los principales procesos |egales existentes al clerre del afo 2016:

Consorcio del Austro AUSTROCIRCULO S.A, es actor de 17 procesos a personas
naturales, los procesos se encuentran pendientes de ser finiguitados y en estos no existan
posibles pasivos gue deba registrar la Compaiia.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 21 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
febrero det 2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la

compafia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de
fecha 15 de febrero del 2017 del Representante legal de la Compafila v posteriormente seran
puestos agonsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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~JuliS Javamiio o Sr_J8rge Zanatia
Gerente General e ontador General




